
บทที 5

ผลการศึกษา

ผลการ'ศึกษาแสดงความส้มพ้นธ์ของตัวแปรท่ีกำหนดในแต่ละสมการ คือ สมการการลง 
ทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ผลิตภัณฑ์ประซาชาติในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ปริมาณการให้สินเช่ือใน 
แต่ละภาคเศรษฐกิจจากธนาคารพาณิชย์และปริมาณการออมรวม สำหรบการวิเคราะห์
จะประมาณค่าของลมการท้ังระบบท่ีประกอบด้วยสมการโครงสร้าง กํบสมการเอกลักษณ์ หลัง 
จากน้ันทำการทดสอบความสมบุรณ์ของลมการโครงสร้าง และอ'ธบายความส้มพันธ์ของระบบ
ลมการ

5.1 สมการท้ังระบบแสดงได้ด้งน้ี

INVMS = -32313.08+ 0.5167 YM -6965.465 LR+0.4010 BO FIRM -1,4360 NCSM(-T)

+ 0.6672 CRDM

IN VAS = 30803.96+ 0.2165 Y A - 3493.975 LR + 0.1868 BORRA-0.4692 NCSA(-I)
+ 0.3164 CRDA

INVTS = -115577.5 + 0.3253 YT -  5346.165 LR +3.6738 BORRT + 0.3044 NCST(-1) 
+ 0.6701 CRDT

INVOS = -112017.5 + 0.4818 YO -8739 .989  LR +0.1064 BORRO -3.1907 NCSO(-1) 
+ 0.6657 CRDO

YM = 130491.3 + 0.6132 INVMS + 3.4044 BORRM + 0.4530 CRDM

YA = 130138.0 + 2.4211 INVAS + 7.5456 BORRA + 0.5264 CRDA



YT = 59500.63 + 1.4536 INVTS + 13.8203 BORRT + 0.2984 CRDT

YO ะะ 116460.4 + 0.3983 INVOS + 0.3186 BORRO +0.3827 CRDO

CRDM = -165181.1 + 0.6372 YM + 24013.04 LR - 17414.35 RT + 3.3480 BORRM

CRDA = -207270.3 + 0.5829 YA + 10425.48 LR -  17545.76 RT + 52.3505 BORRA

CRDT = 340811.4 + 0.6707 YT + 49270.62 LR -  33968.71 RT + 9.0355 BORRT

CRDO = 480073.5 + 0.9041 YO + 87180.35 LR -  64596.01 RT + 0.5996 BORRO

SAV = -185524.5 + 0.2530 YTOTAL + 10714.84 RT -  2747.014 INF(-1)

+ 0.2726 CRDTOTAL.

YTOTAL = YM + YA + YT + YO

CRDTOTAL = CRDM + CRDA + CRDT + CRDO
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5.2 ผลการสีกษาแสดงความสัมพีนธของปัจจัยกำหนดในแต่ละสมการ

ในที่นี้ได้ทดลอบค่าทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 90 โดยใ^สัญลักษณ์ เคร่ือง 
หมายดังนี้ * หมายถึงมีนัยลำดัญ ณ. ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 90

5.2.1 .ลมการการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม

INVMS = -32313.08 + 0.5167 YM -  6965.465 LR + 0.4009 BORRM

(2 .1691)* (-1 .9837)* (1 .8911)*

- 1.4360 NCSM(-1) + 0.6672 CRDM

(-2.0043)’ (2.2457) *

R  = 0.9927 F = 387.5941 D .พ. = 2.1728

ปัจจัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดภารลงทุนในภาคอุตสาหกรรมคือ ผลตภัณฑ์ประซา
ชาติในภาคอุตสาหกรรม อัตราดอกเบ้ียเงินจู้ ปริมาณเงินจู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม 
ปริมาณสต็อกของทุนในอดีต และปริมาณสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยืในภาคอุตสาหกรรม

ปัจจัยสำคัญท่ีสัมพันธ์กบการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมในทิศทางบวก คือ ผลิตภัณฑ์
ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรม โดยเป็นปัจจัยท่ีจูงใจให้เกิดการลงทุน ท้ังน้ีเน่ืองจาก ผลิตภัณฑ ์
ประซาชาติเม่ือเพ่ิมข้ึน มีผลต่อรายได้ประซาชาติเพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะกระตุ้นให้มีการใชจ่ายเพ่ิมลงข้ึน จึง 
เป็นแรงจูงใจให้เกิดการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม แต่ท้ังน้ีการท่ีจะลงทุนใ14ภาคอุตสาหกรรมเพ่ิม 
ได้มากก็ต้องอาศ้ยเงินทุนจำนวนมาก โดยเฉพาะเงินทุนแหล่งใหญ่ของภาคอุตสาหกรรมคือการ
จู้ยืมเงินจากต่างประเทศ ล่วนปริมาณการให้สินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ก็เป็นปัจจัยสำคัญต่อ
การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม ล่วนอึกปัจจัยคือ อัตราดอกเบ้ียเงินจู้จะเป็นต้นทุนของการลงทุนจึง 
มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบกับการลงทุนใ14ภาคอุตสาหกรรม แสะปริมาณลต็อกของทุนในอดีต 
เพิ่มขึ้นแสดงว่ามีทุนเพียงพอต่อความต้องการลงทุนจึงทำให้ปริมาณการลงทุนท่ีต้องการลงทุน
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ลดลง ดังน้ัน ปริมาณลต็อกของทุนในอดีตของภาคอุตสาหกรรมจะมีความสัมพันธ์เป็นลบดับ 
ปริมาณการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม

5.2.2 ลมการการลงทุนในภาคเกษตรกรรม

IN VAS = 30803.96 + 0.2165 YA -  3493.975 LR + 0.1868 BORRA 
(2.5541)* (-2.8540)* (2.1345)*

- 0.4692 NCSA(-1) + 0.3164 CRDA 
(-2.6925)* (2.2831)*

R = 0.9647 F = 100.0987 D.W. = 1.7745

ปจลัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดการลงทุนในภาคเกษตรกรรม คือ ผลตภัณฑ์ประซาชาติ 
ใ'นภาคเกษตรกรรม อตราดอกเบ้ียเงินกู้ 'ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคเกษตรกรรม
ปริมาณลต็อกของทุนในอดีต และปริมาณสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยในภาคเกษตรกรรม

ภาคเกษตรเป็นภาคท่ีมีการเติมโต ค่อนข้างต่ํา มีลัดส่วนผลผลิตน้อยเม่ือเทียบดับภาค
อุตสาหกรรม การค้า และภาคอ่ืน  ๆ ดังน้ัน ปริมาณการลงทุนในภาคเกษตรจึงค่อนข้างต่ํา โดย 
ป๋จลัยท่ีลัมพันธ์ดับการลงทุนในภาคเกษตรในทิศทางบวก คือ ผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคเกษตร 
สินเช่ือในภาคเกษตรจากธนาคารพาณิชย์ และปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคเกษตร
เพราะว่าเม่ือผลผลิตในภาคเกษตรเพ่ิมสูงข้ึนจะสะท้อนให้เห็นว่า ภาคการเกษตรมีการขยายดัวสูง 
และเป็นส่ิงจูงใจให้เกิดการลงทุนในภาคเกษตรมากข้ึน สินเช่ือจากธนาคารพาณิชยท่ีเพ่ิมสูงข้ึนก็ 
จะเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญต่อการลงทุนจีงมีความสัมพันธ์เป็นบวก ส่วนป๋จลัยอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ 
จะเป็นต้นทุนของการลงทุนจึงมีความสัมพันธ์ในทิคทางลบ และป๋จลัยสต็อกของทุนในอดีตของ
ภาคเกษตรลงทุนในภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนจะมีผลให้ความต้องการลงทุนเพ่ิมในภาคเกษตรลดลง
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INVTS = -115577.5 + 0.3253 YT -  5346.165 LR + 3.6738 BORRT 
(1 .9837)* (-2.1947)* (2.6549)*

+ 0.0260 NCSTC-1) + 0.6706 CRDT 
(0.2548) (2.4224) *

R  -  0.9929 F = 397.1506 D.W. = 1.7418

ปัจจัยที่มีนัยสำคัญในการกำหนดการลงทุนในภาคการค้า คือ ผลิตภัณฑ์ประซาชาติ

ในภาคการค้า อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ปริมาณเงินกู้จากต่างประแทศในภาคการค้า และปริมาณ 
สินเชือ่จากธนาคารพาณิชย์ในป้าๆคกา?ค้า

การลงทุนในภาคการค้า เป็นการลงทุนค้านค้าส่งและค้าปลีกจึงตองมีบริการเก่ียวคับการ 
ซ้ือการขาย และบริการอ่ืน  ๆ ท่ีเก่ียวคับการค้า ท้ังน้ีจะพบว่าการลงทุนในภาคน้ีจำเป็นต้องมีเงิน 
ทุนหมุนเวียนมากทำให้มีการกู้เงินมาเพ่ือการลงทุนทางค้านน้ี ส่วนปัจจัยสินเช่ือมีความล้มพันธ!น 
ทิศทางบวกคับการลงทุนในภาคการค้า ตังน้ัน ถ้าการลงทุนในภาคน้ีซาดแคลนเงินทุนจะทำให้
ขาดสภาพคล่องการลงทุนในภาคการค้าจะหยุดชะง้กทนที เพราะฉะน้ันปัจจัยทางค้านการเงินคือ 
ปัจจัยสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ และปัจจัยปริมาณเงินกจากตางประเทศจะมีความสัมพันธ์ใน 
ทิศทางบวกคับการลงทุนในภาคการค้า ส่วนผลิตภัณฑ์ประซาชาติท่ีเพ่ิมข้ึนจะเป็นฅัว่จูงใจให้เกด 
การลงทุนมากข้ึนในทิศทางเดียวคัน ในขณะท่ีปริมาณลต็อกของทุนในอดีตในภาคการค้ามีความ 
ล้มพันธ์ในทิศทางบวกคับการลงทุนในภาคการค้า ซ่ึงอาจเป็นเพราะว่าในภาคน้ีมีการเติบโตลง
มากจึงยังจำเป็นต้องมีการลงทุนในภาคน้ีเพ่ิมสูงข้ึนเร่ือยๆ ถึงแม้ผลวิเคราะห์จะแลดงให้เห็นว่า
ลต็อกของทุนในอดีตในภาคการค้าจะไม่มีนัยสำคัญต่อการลงทุนในภาคการค้า แต่ก็เป็นแนวทาง 
ที่สามารถบอกถึงความล้มพันธ์ของลต็อกของทุนในอดีตในภาคการค้าคับการลงทุนในภาคการค้า 
ไค้

5 .2 .3  ป ร ิม าณ ก าร ล ง ท ุน ใน ภ าค ก าร ค ้า
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5.2.4 สมการการลงทุน'Iนภาคอ่ืน ๆ

INVOS = -112017.5 + 0.4818 YO -8739.989 LR +0.10664 BORRO
(1.8846)* (-2.9471)* (3.2315)*

- 3.1907 NCSO(-1) + 0.6657 CRDO 
(-2.4131)* (4.4384)*

R = 0.9952 F = 744.8794 D.W. = 1.6956

ป็จจัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดการลงทุนในกาคอ่ืนๆ คือ ผลิตคัณฑ์ประซาชาติในภาค 
อ่ืนๆ  อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอ่ืนๆ ปริมาณลต็อกของทุนในอดีต 
และปริมาณสินเช่ือ'จากธนาคารพาณิซย์ในภาคอ่ืนๆ

ป็จจัยท่ีมีความสัมพันธ?ไปการลงทุนในภาคอ่ืน  ๆ คือ ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ ท้ัง 
น้ีเน่ืองมาจาก การลงทุน'โ,นภาคน้ีมี I {ลค่าสูงคือพวกลาธารญปโภคขนาด'ใหญ่ต่างๆ ซ่ึงจะเป็น 
หน้าท่ีของภาค?ฐจะเป็นกู้ลงทุนในส่วนน้ี ดังน้ัน การลงทุนก็ต้องอาคัยเงินกู้จากต่างประเทศเป็น. 
สำคัญ อีกป็จจัยท่ีมีความสัมพันธ์คับการลงทุนในภาคอ่ืนๆ คือ ลินเซ่ือจากธนาคารพาณิชย์ 
ดังน้ัน ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ สินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ และผลิตภ้ณฑ์ประซาชาติจะมี 
ความสัมพันธ์ทิศทางบวกคับการลงทุนในภาคอ่ืน  ๆ ส่วนอีกปัจจยคือ อัตราดอกเบ้ียเงินกู้จะ
เป็นต้นทุนของการลงทุนจงมีความสัมพันธ์ในทิศทางลบคับการลงทุนในภาคอ่ืนๆ และปริมาณ
ลต็อกของทุนในอดีตเพิ่มขึ้นแสดงวปมีทุนเพียงพอต่อความต้องการลงทุนจึงทำให้ปริมาณ 
กา?ลงทุนท่ีต้องการลงทุนลดลง ดังน้ัน ปริมาณลต็อกของทุนในอดีตของภาคอ่ืนๆจะมีความ
สัมพันธ์เป็นลบคับปริมาณการลงทุนในภาคอ่ืนๆ



7 9

YM = 130491.3 + 0.6132 INVMS + 3.4044 BORRM + 0.4530 CRDM 
(3.0614)* (2.3995)* (3.8144)*

R = 0.9930 F = 643.0333 D.W. = 1.6081
/

ป๋จส้ยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคอุตสาหกรรมคือ ปริมาณ 
การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม และปริมาณ 
สินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ในภาคอุตสาหกรรม

จากการทดลอมความส้มพันธ์ดงกล่าวอธิบายได้ว่า ผลิตภัณฑ์ประชาชาติเบ้ืองต้นในภาค 
อุตสาหกรรม( YM ) มีความส้มพันธ์!นทิศทางบวกกับปริ.นาณการลงทุนในภ'!คอุตสาหกรรม
( INVMS) ปริมาณสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ท่ีให้แก่ภาคอุตสาหกรรม( CRDM ) และปริมาณ 
เงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม(BORRM)

ป็จส้ยข้างต้นล่งผลกระทบต่อผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรมอย่างมีนัยสำคัญ 
เพราะการลงทุนท่ีเพ่ิมช้ืนย่อมล่งผลให้เกิดผลผลิตเพ่ิมข้ึน เซ่นเดียวกัน ปริมาณเงินกู้จากต่าง 
ประเทศ และสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ก็เปีนป๋จจัยหน่ีงท่ีสนับลนุนการผลิต มีผลให้ผลิตภัณฑ ์
ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมสูงข้ึน

5 .2 .5  ส ม ก า ร ผ ล ิต ภ ัณ ฑ ์ป ร ะ ซ า ช า ต ิเบ ื้อ ง ต ้น ใ น ภ า ค อ ุต ส า ห ก ร ร ม
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YA = 130138.0 + 2.4211 IN VAS + 7.5456 BORRA + 0.5264 CRDA 
(2.3621)* (0.3077) (1.7883)*

R = 0.9520 F = 90.7169 อ.พ. = 1.6749

ปัจจัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคเกษตรกรรมคือ ปริมาณ 
การลงทุนในภาคเกษตรกรรม และปริมาณสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ในภาคเกษตรกรรม

ลัดสํวนผลผลิตในภาคเกษตรส่อ 6อ?มีมลค่าค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบกบภาค‘อุตสาหกรรม 
ภาคการค้า และภาคอ่ืน  ๆ และ®ตราการเติบโตของภาคเกษตรค่อนข้างต่ํา ดังน้ันภาคน้ีไม่ค่อยไค้ 
รับความสนใจจากนักลงทุน และก.•ไรไหลนเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ โดยปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ 
กับในทิศทางบวกกับผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคเกษตรคือปัจจัยการลงทุนในภาคเกษตร 
ปริมาณสินเช่ือในภาคเกษตร แต่ในความเป็นจริงสินเช่ือในภาคเกษตรจะมาจากธนาคารเพ่ือการ 
เกษตรและสหกรณ์การเกษตรเป็นสํวนมาก ในขณะท่ีสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์จะปล่อยสินเช่ือ 
ในภาคเกษตรนัอยและปล่อยสนเช่ือตามอัตราที่ธนาคารแห่งประเทศไทยกำหนดไข้และจะปล่อย 
สินเช่ือฝานทาง ธกส. ช่ืงสินเช่ือ'จากธนาคาร'พาณิชย์ในภาคเกษตรยังมี-นัยสำคัญต่อผลิตภัณฑ์ 
ประชาชาติ ขณะท่ีปัริมาณเงินรุ)จากต่างประเทศในภาคเกษตรไม่มีนัยสำคัญภับผลิตภัณฑ์ประซา 
ชาติในภาคเกษตร ท้ังน้ีอาจเป็นเพราะว่าปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคน้ีมีปริมาณค่อน
ข้างน้อยเม่ือเทียบกบภาคอ่ืนๆ และเงินท่ีกู้มาจากต่างประเทศส่วนใหญ่จะไม่ค่อยได้นำมาใข้ให้
เกิดประโยชน์จริง จึงมีผลให้ปัจจัยเงินกู้จากต่างประเทศในภาคเกษตรไม่มีนัยสำคัญ

5 .2 .6  ส ม ก า ร ผ ล ิต ภ ัณ ฑ ์ป ร ะ ช า ช า ต ิเบ ื้อ ง ต ้น ใ น ภ า ค เก ษ ต ร ก ร ร ม
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5.2.7 ลมการผลิตภัณฑ์ประชาชาติเบ้ืองต้นในกาคการค้า

YT = 59500.63 + 1.4536 INVTS + 13.8203 BORRT + 0.2984 CRDT 
(4.8189)* (3.5656)* (2 .2137)*

R = 0.9952 F = 940.6246 D.W. = 1.789

ปัจจัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคการค้า คือ ปริมาณการลง 
ทุนในภาคการค้า ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคภารค้า และปริมาณสินเช่ือจากธนาคาร 
พาณิชยํในภาคการค้า

ปัจจัยการลงทุนในภาคการค้าท่ีเพ่ิมข้ึนจะลํงผลให้เกิดผลผลิตเพ่ิมข้ึน ท้านองเดียวภัน
ปัจจัยปริมาณเงินกู้จากต่างประเทคในภาคการค้า และปัจจัยปริมาณสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ 
ในภาคการค้าจะมีผลลนับลนุนการผลิตให้เพ่ิมช้ืน ท้าให้ผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้าเพ่ิม 
i n

5 2.8 สมการผลิตภัณฑ์ประซาชาติเบ้ืองต้นในภาคอ่ืน ๆ

YO = 116460.4 + 0.3983 INVOS + 0.3186 BORRO + 0.3827 CRDO 
(2.3272) * (6.8454) * (2.9356) *

R = 0.9938 F = 724.9485 D.W. ะะ 2.0573

ปัจจัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนดผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคอ่ืนๆ คือ ปริมาณการลง 
ทุนในภาคอ่ืน  ๆ ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอ่ืนๆ และปริมาณสินเช่ือจากธนาคาร
พาณิชย์ในภาคอ่ืนๆ
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การลงทุนในภาคอ่ืน  ๆ เป็นผลให้มีปริมาณผลผลิตในภาคอ่ืน  ๆ เพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียว 
กัน ในขณะท่ีปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศจะเป็นปัจจัยเงินทุนท่ีลำกัญต่อกา?ผลิต มีผลให้ผล
ผลิตประซาชาติเพ่ิมสูงข้ึนในทิศทางเดียวกัน ท้ังน้ีเน่ืองจากในภาคอ่ืน  ๆ จะมีมูลค่าสูงโดยเฉพาะ 
ด้านลาธารญปโภค จึงต้องอากัยแหล่งเงินทุนจำนวนมาก โดยเฉพาะเงินกู้จากต่างประเทค
ลกันปัจจัยสินเช่ือก็มาศวามสัมพันธ์กับผลผลิตในภาคอ่ืน  ๆ ในทิศทางเดียวกัน

5.2.9 สมการปริมาณการ'ให้สินเช่ือ'\v นา'าคอุตสาหกรรม

CRDM = -165181.1 + 0.6372 YM + 24013.04 LR - 17414.35 RT 
(4.1193)* (2.0112)* (-1.4278)

+ 3.3480 BORR M 
(4.3504) *

R = 0.9919 F = 553.6270 อ.พ. = 1.9251

ป ัจจัยท ี่ม ีน ัยลำก ัญในการก ็าหนดปริมาณสินเช ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ในภาค  
อุตสาหกรรม คือ ปริมาณผลิตกัณฑ์ในภาคอุตสาหกรรม อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ และปริมาณเงินกู้ 
จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม

การให้สินเชื่อในภาฅอุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชย์จะเป็นภาคที่ธนาคารพาณิชย์ให้ 
ความสนใจท่ีจะให้สินเช่ือมาก เพราะภาคอุตสาหกรรมมีสัดล่วนต่อ GDP ค่อนข้างสูงและให้ผล 
ตอบแทนในการลงทุนท่ีสูง กังน้ันจ ึงเป็นส่ิงจูงใจให้ธนาคารพาณิชย์ให้สินเช่ือในภาคน้ี โดยมี
ปัจจัยท่ีมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ คือ ปัจจัยผลิตกัณฑ์ 
ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรม ช่ืงจะแสดงถึงระกับกิจกรรมหรือระกับการเติมโตทางเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะการบริโภคและการลงทุน กังน้ันการเพ่ิมข้ึนของผลิตกัณฑ์ประชาชาติจะเป็นปัจจัยท่ี
ลำกัญต่อการให้สินเช่ือในภาคน้ีเพ่ิมข้ึน ล่วนปัจจัยอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ และปัจจัยเงินกู้จากต่าง 
ประเทศมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ ท้ังน้ีอาจเป็นว่าภาค
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a

อุตสาหกรรมมีการ■ เติบโตท่ีรวดเร็วและมีผลตอบแทนท่ีลูง ธนาคารพาณิชย์จึงลดความเล่ียงในการ 
ปล่อยเงินกู้ ด้งน้ันธนาคารพาณิชย์จึงนำเงินกู้จากต่างประเทศมาปล่อยสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม 
มากกว่าภาคอ่ืนๆ ทำนองเดียวด้นถารายได้จากอัตราดอกเบ้ียเงินกู้เพ่ิมข้ึฟไจะกระตุ้นให้ธนาคาร 
พาณิชย์ปล่อยสินเช่ือเพ่ิมสูงข้ึน

5.2.10 สมการปริมาณการให้สินเช่ือในภาคเกษตรกรรม

CRDA = -207270.3 + 0.5829 YA + 10425.48 LR - 17545.76 RT 
(2.7552)* (0.92966) (-1.5153)

+ 52.3505 BORRA 
(2.3944) *

R = 0.9648 F = 95.8052 D.W. = 1.8180

บจจัยท ี่ม ีน ํยสำคญในการกำหนดปริมาณสินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ไนภาค  
เกษตรกรรม คือ ปริมาณผลิตภ้ณิฑ์ประชาชาติในภาคเกษตรกรรม และปริมาณเงินกู้จากต่าง 
ประเทศในภาคเกษตรกรรม

การให้สินเช่ือในภาคเกษตรของธนาคารพาณิชย์ซ่ึงจะถูกกำหนดจากธนาคารแห่งประเทศ 
ไทยว่าในแต่ละปีธนาคารพาณิชย์จะต้องให้สินเชื่ออย่างตํ่าเท่าใดชองยอดเงินฝากทงหมดของ 
ธนาคารพาณิชย์น้ัน  ๆ แต่ในทางปฏิบัติธนาคารพาณิชย์จะให้สินเช่ือโดยผ่านธนาคารเพ่ือการ 
เกษตรและสหกรณ์การเกษตร เพราะธนาคารพาณิชย์ไม,ค่อยสนใจจะปล่อยสินเช่ือในภาคเกษตร 
เน่ืองจากความเล่ียงสูงจึงปล่อยสินเช่ือในภุาคบ้ีนํอย ด้งน้ัน การปล่อยสินเช่ือจากธนาคาร
พาณิชย์ในภาคเกษตรจะเป็นการปล่อยสินเชื่อทางอัอมโดยผ่านทางธนาคารเพื่อการเกษตร 
และสหกรณ์การเกษตร
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ปัจจัยท่ีมีความสิ'มฟันธไนทิศทางบวกกับการให้สินเช่ือในภาคเกษตรของธนาคารพาณิชย์ 
คือ ปริมาณเงินกู้ยืม'จากต่างประเทศ อตราดอกเบ้ียเงินกู้ และปริมาณผสิตกัณฑ์ประชาชาติใน 
ภาคเกษตร ถ้ามีปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศมากมีผลให้ปริมาณเงินหมุนเวียนมากข้ึน จึงทำ 
ธนาคารพาณิชย์พจารณาปล่อยสินเช่ือได้เพ่ิมข้ึน ส่วนอัตราดอกเบ้ียเงินฝากช่ืงจะแลดงถึงหน้ีสิน 
ของธนาคาร'จึงมีความสิ'มฟันธ์เป็นลบ แต่ผลการศึกษาไม่มี'นัยลำกัญต่อการให้สินเช่ือในภาค
เกษตร

5.2.11 ลมการปริมาณการให้สินเช่ือในภาคการค้า

CRDT = 340811.4 + 0.6707 YT + 49270.62 LR - 33968.71.08 RT 
(4.4404)* (3.3167)* (-2.2529)*

+ 9.0355 BORRT 
(2.1515)*

R = 0.9984 F = 384.1505 D.W. = 1.8594

ปัจจัยที่มีนัยลำกัญในการภาหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในภาคการค้า 
คือ ปริมาณผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้า อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก และ 
ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการค้า

โดยปัจจัยท่ีมีความลมพนธไนทิศทางบวกกับการให้สินเช่ือในภาคการค้า คือ ผลิตกัณฑ ์
ประซาชาติในภาคการค้า ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ เน่ืองจากผลิต 
กัณฑ์ในภาคนี้มีมากข้ึน จะแสดงว่าระบบเศรษฐกิจมีระกับการใช้จ่ายสูงข้ึนทำให้มีถึจกรรมการ
บริโภคและการลงทุนในภาคน้ีสูง จึงมีผลให้เป็นแรงจูงใจให้ธนาคารพาณิชย์ให้สินเช่ือใ'นภาคการ 
ค้าสูงข้ึน ส่วนอัตราดอกเบ้ียเงินฝากจะมีความลมฟันธ์ในทิศทางลบกับการให้สินเช่ือของธนาคาร 
พาณิชย์ เน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากจะเป็นต้นทุนในการบริหารสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์
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5.2.12 สมการ'!]ริมาณการให้สินเช่ือในกาคอ่ืน ๆ

CRDO = 480073.5 + 0.9041 YO + 87180.35 LR - 64596.01 RT 
(3.4288)* (1.8265)* (-1.5466)

+ 0.59959 BORRO 
(3.16011)*

R = 0.9677 F = 138.3007 D.W. = 1.9433

ปัจจัยที่มีนัยสำคัญในกๆ?กำหนตปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยํในภาคอื่นๆ 
คือ ปริมาณผลิตภัณฑ์ประชา■ ซาติไนภาคอน  ๆ อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ และปริมาณเงินกู้จากต่าง 
ประเทศในภาคอ่ืนๆ

การให้สินเช่ือในภาคอ่ืน  ๆ ซ่ึงเป็นกาคท่ีรวมมูลค่าท่ีเหลือจากภาคอุตสาหกรรม ภาค 
เกษตร ภาคการค่า ดังน้ัน จืงมีปริมาณการให้สินเชื่อสูงกว่าภาคที่กล่าวมาข้างต้น ท้ังน้ีปัจจัยท่ีมี 
ความสัมพันธ์ในทิศทางบวกคับการให้สินเช่ือในภาคน้ี คือ ปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ
ผลิตภัณฑ์ประซาชาติ และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ ล่วนอัตราดอกเบ้ียเงินฝากถึงแม้จะไม่มีนัยสำคัญ 
ต่อการให้สินเช่ือในภาคอ่ืนๆ แฅ่ก็นำมาศึกษาและพบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับการ 
ให้สินเช่ือในภาคอ่ืน ๆ
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5.2.13 สมการกา?ออมภายในประเทศ

SAV ะะ - 185524.5 + 0.2530 YTOTAL + 10714.84 R T -2474.014 INF(-1) 
(5.4437) * (1.8971) * (-0.0014)

+ 0.2726 CRDTOTAL 
(3.2599) *

R = 0.9974 F = 1358.353 อ.พ. = 1.6531

ป๋จลัยท่ีมีนัยสำคัญในการกำหนด‘ปริมาณการออมรวม คือ ปริมาณผลิตภัณฑ์ประซาชาติ 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก และปริมาณสินเช่ือ'จากระบบธนาคารพาณิชย์ไทย

จะลังเกตุได้วาการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้พไนฝากจะส่งผลต่อการเพิ่มชื้นของปริมาณ. 
การออมรวมในประเทศ ท้ังน้ืเน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเป็นผลตอบแทนของการออมทรัพย์ 
สวนป๋จลัยผลิตภัณฑ์ประชาซาติก๊มีความลัมพันธไนทิศทางบวกกับปริมาณการออม อธิบายได้ว่า 
การเพ่ิมฃ้ีนฃองผลิตภัณฑ์ประชาชาติทำให้แนวโน้มแห่งการออมจะเพิ่มสูงขึ้นในขณะที่แนวโนัม 
แห่งการบริโภคลดลงเม่ือรายได้เพ่ิมสูงข้ึนจงมีผลให้การออมเพ่ิมสูงช้ืน ส่วนป็จลัยกา?ให้ลนเช่ือ
โดยรวมจากธนาคารพาณิชย์จะมีความลัมพันธไนทิศทางบวกคับการออม คือ เม่ือสินเช่ือเพ่ิมสูง 
ข้ึนทำให้อุปสงค์การถือเงินเพ่ิมข้ึน จะเป็นผลให้การออมสูงข้ึนตามแนวดีดของแมคแคนอและซอว์ 
ขณะท่ีอัตราเงินเฟัอในอดีดจะมีความลัมพันธไนทิศทางตรงกันข้ามคับการออม เพราะเม่ืออัตรา
เงินเฟ้อในอดีตเพ่ิมสูงข้ึนจะส่งผดให้การบริโภคในป๋จจุบันสูงข้ึน ทำให้การออมในป๋จจุบัน.ลดลง



ตารางที่ 5.1 สรุปความส์มฬนร์ฃองตัวแปร'ต่าง 'ๆในแต่ละสมการ

ส ม ก ารทารลงท ุน  
ใน แ ต ่ล ะภ าค

ทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรต่างๆ ในแต่ละลมการ
YM Y A YT YO BORRM BORRA BORRT BORRO CRDM CRDA CRDT CRDO NCSM(-1 ) NCSA(-1 ) NCST(-1 ) NCSO(-1 ) LR

1.ภาคอุตสาหกรรม 
2 ภาคเกษตรกรรม
3. ภาคการค้า
4. ภาคอ่ีนๆ

+ *
+ *

-

+ *
4-*

4- *
+ *

.
4- *

+ *
4-*

1 *
+ *

_ •*
-

_ ★

_ * 
_ *

ส ม ก ารผ ล ิต ภ ัณ ฑ ์ 
ป ระซ าชาต ใน แต ่ล ะภ าค

INVMS IN VAS IN VT S IN v o s BORRM BORRA BORRT BORRO CRDM CRDA CRDT CRDO

ธ-ภาคอุตสาหกรรม 
ธ-ภาคเกษตรกรรม 
7.ภาคการค้า 
ร-ภาคอี่นๆ

+ *
+ *

+ *

......  - + *

+ *
+

นุ. *

+*
+ *

+ *
+ *

สมการการใ'หล ิน เร ิ!อ  
ใน แ ต ่ล ะภ าค

YM

_______

YA YT YO BORRM BORRA BORRT BORRO TR RT

9.ภาคอุตสาหกรรม 
1อ-ภาคเกษตรกรรม
11. ภาคการค้า
12. ภาคอ่ีนๆ

+ *
+ *

+ *
+ *

+ *
+ *

+ *

-T * 
+

+ * 
+ *

-*

13.สมการการออมรวม RT INF(-I) YTOTAL CRDTOTAI.

+ * - : * + * 1
_______ I_________L___

+ หมายคงความส ัมพ ันธ ์เป ็นบวก - ห ม ายเก ิความส ัมพ ันธ ์เป ็นลบ  * หม ายถงม ีน ัยสำค ัญ ระด ับร ้อยละ 90
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5.3 การประเมินผลระบบสมการ

ค่าสถิติ t-test สำหรับทดสอบระดับความมืนัยสำคัญของตัวแปรอิสระ (exogeneous
variables) ค่าสถิติ F-test สำหรับทดสอบความสามารถในการอธิบายของตัวแปรอิสระท่ีรวมอยู่

ในสมการ ค่าสถิติ R (coefficient of determination) สำหรับทดสอบความสามารถของตัวแปร 
อิสระในการอธิบายการเปล่ียนแปลงท่ีเถิดข้ึนในตัวแปรตาม (endogeneous variables) และค่า 
สถิติ □ พ ( Durbin-Watson statistic) เพือตรวจลอบการเถิดป๋ญหา autocorrelation ค่าสถิติ 
ท้ังหมดเหลาน้ีล้วนแล้วแต่เป็นการทดลอบความเหมาะลมของแต่ละสมการ เพ่ือยืนยันว่าค่า
ยัมประสิทธของแต่ละตัวแปรในแต่ละลมการมีความน่าเช่ือถือและลามารถน่าไปใช้พยากรณ์ต่อไป 
และยืนยันถึงความเหมาะลมของท้ังระบบสมการ (simultaneous equation) ในการนำไปใช้
ประโยชน์ ดังน้ันเราสามารถทำการทดสอบการทำงานของระบบสมการในการคาดคะเนของ
ระบบลมการด้วยวิธีการท่ีเรียกว่า Simulation นับเป็นวิธีการหน่ึงท่ีใช้ในการทดสอบความสามารถ 
ใ'นการคาดคะเนของระบบสมการ

ระบบลมการท่ีถูกลรางข้ึนน้ี จะถูกทดสอบความแน่นอนในการคาดคะเน ซ่ึงลามารถ 
ทราบผลได้จากกา?เปรียบเทียบค่าจรังของแต่ละตัวในช่วงท่ีทำการทดสอบ กับค่าท่ีคาดคะเนท่ีได้ 
ของแต่ละตัวน้ัน'จากการทำ Simulation ว่ามีความใกล้เคียงกันมากน้อยเพียงใด ถ้ามีความใกล้ 
เคียงกันมาก แสดงว่ามีความลามารถในการพยากรณ์ท่ีดี แต่ถ้ามีดวามใกล้เคียงกันน้อย
แสดงว่าแบบจำลองไม่เหมาะลมท่ีจะน่ามาใช้วิเคราะห์และพยากรณ์ โดยหลกเกณฑ์ท่ีใช้ประเมิน 
ความลามารถในการพยากรณ์ของแบบจำลอง คือ Theil’s Inequality Coefficient {บ } ดังน้ี

เม ื่อ  y *  =  ค ่ๆ ท ี่ไ ด ้จ า ก ก า ร ซ ิม ูเล ท  ณ เ ว ล า  t  ( s i m u l a t e d  v a l u e  o f  y t )
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y *  = ค่าทีแท้จริง ณ เวลา t (actual value)
T = จำนวนชว่งเวลาในการซมิเูลท 
t = เวลา

โดยท่ีค่า บ  มีค่าอยู่ระหว่าง 0 กับ 1 ถ้าค่า 0 = 0  แลดงว่า y *  = y "  แสดงว่า การ 
พยากรณ์ถูกต้องลมบูรณ์ท่ีสุด แตถ้่า บ  -  1 แบบจำลองพยากรณ์ผิดพลาดมากท่ีลุดจึงไม่ควรนำ 
มาใช้ สุชาติ ธาดารำรงเวช (2528) แนะนำว่า แบบจำลองท่ีเหมาะลมต่อการนำไปใช้พยากรณ์ 
ควรมีค่า บ  ไม่เกิน 0.1 และเพ่ือความถูกต้องย่ิงขนของแบบจำลองจึงทดสอบถูค่า Bias 
Proportion (ร) ในแต่ละแบบจำลอง ถ้า ร  มีค่าต่ําคือไม่เกิน 0.2 แลดงว่าแบบจำลองมีความ 
เหมาะลม

ลำหรบัแบบจำลองในวิทยานิพนธ์ฉบบั น้ีพมว่าส่วนใหญ่ ค่า บ  มีค่าต่ํา โดยค่า บ มีค่า 
ไม่เกิน 0.1 และค่า 6  มีค่าไม่เกิน 0.2 จึงเห็นว่าแบบจำลองมีดวามเหมาะลมท่ีจะนำไปใช้ในการ 
พยากรณ์ต่อไป(พิจารณาจากตารางท่ี (5.1 )

ตาราง 5.2 ค่าสถิติ บ และค่า ร  จากการทำ Simulation

ค่า สมการ
สถิติ INVMS INVAS INVTS INVOS YM YA YT YO CRDM CRDA GRDT CROO SAV

บ 0.025 0.045 0.022 0.019 0.023 0.038 0.018 0.020 0.050 0055 0.042 0.059 0.024

B 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.012 0.000 0.014 0.016 0.000
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IN VMS -  ข้อy®จริง
INVMSF ะ= ข้อมูลจากการคาดคะเน

ภาพท่ี 5.1 ปริมาณการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมที่เกิดจริงเปรียบเทียนกับค่าที่คาดคะเน

IN VAS = ข้อมูลจริง
IN VAS F = ข้อมูลจากการคาดคะเน

ภาพท่ี 5 2 ปริมาณการลงทุนในภาคเกษตรกรรมที่เกิดจริงเปร'ยนเทียบกับค่าที่คาดคะเน
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INVTS = ข้อ3Jลจริง
INVTSF = ข้อยูลจากกๆรคาดคะ:LU

ภาพท่ี 5.3 ปริมาณการลงทุนในภาคการค้าที่เกิดจริงเปรียบเทียบกับค่าท่ีคาดคะ.;น

IN VOS F = ข้อยูลจากการคาดคะเน
ภาพที่5.4 ปริมาณการลงทุนในภาคอี่น  ๆ ที่เกิดจริงเปรียบเทียบกับค่าที่คาดคะเน



2 0 0 0 0 0 0

1 5 0 0 0 0 0 -

1 0 0 0 0 0 0 -

5 0 0000 -

2520  2 5 2 2  2524  2526 253 0  2 5 3 2  2 5 3 4  2 5 3 6  2538

—  YM ~~~~ Y M F J
YM = ข้อมูลจ'?■ง
YMF = ข้อมูลจากการคาดคะเน

ภาพที่5 .5ปริมาโนผลิตภ้ณฑไ]ระชาชาติไนทาคลุตลาหกรรมที่เกิดจริงเปรียบเทียบทับค่าที่คาดคะเน

6 00000  

500000  

4 00000  

3 00000  

2 00000  

100000
2 5 2 0  2 5 2 2  2 5 2 4  2 5 2 6  2 5 2 8  2 5 3 0  2 5 3 2  2 5 3 4  2 5 3 6  2 5 3 8

-------  Y A YAF

Y A  =  ข ้อม ูลจร ิง

YAF =  ข ้อ ม ูล จ าก ก ารค าด ค ะ เน

ภาพท ี่ 5 .6  ะ ร ิม า ณ ผ ล ิต ภ ณ ฑ ์ใ ,น ภ าค เก ษ ต รก รรม ท ี่เก ิด จ ร ิง เป ร ีย บ เฑ ีฆ บ ก ิบ ค ่าท ี่ค าด ค ะเน



1400000

1200 0 0 0  - 

1000 0 0 0  - 

8 0 0 0 0 0  - 

6 0 0 0 0 0  

4 0 0 0 0 0  

2 0 0 0 0 0

2 5 2 0  2 5 2 2  2 5 2 4  2 5 2 6  2 5 2 8  2 5 3 0  2 5 3 2  2 5 3 4  2 5 3 6  2 5 3 8

-------  YT -------  Y TF~

YT = ข้อJJลจริง
Y ÏF = ข้อมูลจากการคาดคะเน

ภาพท่ี 5.7 ปริมาณผลิตภัณฑ์ประชาชาติใน.ภาคการค้าที่เทิดจริงเปรียบเทียบกับค่าที่คาดคะเน

YOF = ข้อมูลจากการคาดคะเน
ภาพท่ี 5.8 ปริมาณผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคอื่นๆ ที่เทิดจริงเปรียบเทียบกับค่าที่คาดคะเน
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CRDM = ข้อมูลจริง
CRDMF = ข้อยูอจาทการคาดคะเน

ภาพท่ี5.9 ปริมาทJ นเซ่ึอในภาคอุตสาหกรรมท่ีmดจริงเปรียบพยนก้นค่าคาดคะเน

5 0 0000  

4 0 0000  

3 0 0000  

2 0 0 0 0 0  

100000 

0

-1 00000
2520 2522 2524 2526 2528 2530 2532 2534 2536 2538

-------^ C fTd A CR DAF

C R  D A  =  ข ้อม ูล  จร ิง

C R D A F  =  ข ้อ ม ูล จ าก ก ารค าด ค ะ เน

ภาพท ี่ 5 .1 0  ป ร ิม าณ ส ิน เซ ี่อ 'ใ 'น กาค เกษ ต รกรรม ท ี่เก ิด ’จ ร ิง เป ร ีย บ เท ีย บ ก ับ ค ่าท ี่ค าด ค ะ เน



1200000

2520 2522 2524 2526 2528 2530 2532 2534 2536 2538

--------c R  DT ...........  C R D T F
CRDT = ข้อมูลจริง
CRDTF = ข้อมูลจากการคาดคะเน

ภาพท่ี 5.11 ปริมาณลนเซ่ีลในภาคการค้าท่ีเกิดจริงเปรยบเทียบกับค่าท่ีคาดคะเน

C R D O F  =  ข ้อ ม ูล จ าก ก ารค าด ค ะ เน

ภาพท ี่ 5 .1 2  ป ร ิม าณ ส ิน เช ึ่อ ใน ภ าคอ ื่น ๆ  ท ี่เก ิด จ ร ิง เป ร ีย บ เท ีย บ ก ับ ค ่าท ี่ค าด ค ะ เน



2 0 0 0 0 0 0

2520 2522 2524 2526 2528 2530 2532 2534 2536 2538

S A V S A VF

SAV = ข้อมูลจริง
SAV F = ข้อมูลจากการคาดค;;ณ

ภาพท่ี 5.13 ปริมาณการออมรวมในประเทศไทยท่ีเกิดจริงเปรยบเทียบกับด่าท่ีฅาตคะ:เน
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อธิบายจากภาพกราฟที่ 5.2.1 ถึงภาพกราฟที่ 5.2.13 ซ่ึงเป็นผลจากการทำ simulatin 
โดยวิธี Theil's Inequality Coefficient (น) และทดลอบค่า Bias Proportion (B) เพ่ือทดลอบ 
ความแน่นอนในการคาดคะเนของแบบจำลองที่ใซ้ในการศึกษาครั้งนี้ จากภาพกราฟที่แลดงนั้นจะ 
เป็นการอธิบายถึงแนวโน้ม(trend)ïïองค่าที่คาดคะเนเปรยบเทียบกับค่าจริงได้วามีแนวโน้มไปใน 
ทิศทางเดียวกันอย่างแน่นอนและเหมาะลมที่จะนำไปใช้ในการพยากรณ์ต่อไป แต่ถ้าพิจารณาใน 
ระยะสั้นถึงความเหมาะลมของแบบจำลองในแต่ละปีนั้นจะมีบางแบบจำลองไม่ลามารถคาดคะเน 
ความเฟนยำในแต่ละปีได้ เนื่องจากเล้นกราฟในแบบจำลองเหล่านี้จะมีการแกว่งตัวมาก มีดังนี้ 
เฌบจำลองการลงทุนในกาค เกษตรกรรม เน่ืองจากการลงทุนใ14ภาคน ี้อาจขาดป๋จดัยลำดัญอ่ืนๆ 
เซ่น สินเชื่อจากธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร(ธกล.) ราคาสินค้าเกษตรในตลาด 
โลก เป็นต้น ซึ่งไม่ได้นำป๋จจํยํเหล่านี้เข้ามาศึกษามีผลให้แบบจำลองการลงทุนในภาคนี้ไม่ค่อย 
สมบูรณ์ ล่วนแบบจำลองการลงทุนในภาคอื่นๆ เป็นแบบจำลองที่มีมูลค่ามากก็อาจต้องมีปัจจัย 
ลำดัญอื่นๆ อีกที่ควรนำเข้ามาศึกษา เข่น นโยบายของรัฐบาล การเก็บภาษี และอัตราแลกเปลี่ยน 
เงินตรา เป็นต้น แต่ไม่ได้นำป็จจัณหล่านี้เข้ามาศึกษามีผลให้แบบจำลองการลงทุนในภาคนี้ไม่ค่อย 
ลมบูรณ์ ทำนองเดียวกันแบบจำลองผลิตภ ัณฑ์ประซาชาติในภาคเกษตรกรรม อาจขาดปัจจัยการ 
ออมเนื่องจากไม่มีข้อมูลการออมที่เก็บเป็นรายภาคจึงไม่ได้นำเข้ามาศึกษาจึงเป็นผลให้การคาด 
คะเนแบบ'จำลอง,น i ลมบุรณ์ ล่วนแบบจำลองปริมาณสินเชื่อในภาคเกษตรกรรมอาจขาดปัจจัย
ลำดัญคือปัจจัยเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงที่แยกเป็นรายภาค และปริมาณเงินฝากที่แยกเป็นราย 
ภาค เป็นต้น จึงเป็นผลให้การคาดคะเนแบบจำลองนี้ไม่ลมบูรณ์ ล่วนแบบจำลองบ1ริมาณสินเชื่อ 
ในภาคอื่นๆ ก็เซ่นกันเป็นแบบจำลองที่มีมูลค่ามากกว่าภาคอื่นๆ อาจจะขาดปัจจัยที่สำคัญ เซ่น 
ปัจจัยนโยบายของภาครัฐบาล ปัจจัยเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงที่แยกเป็นรายภาค และ
ปริมาณเงินฝากที่แยกเป็นรายภาค เป็นต้น จึงเป็นผลให้การคาดคะเนแบบจำลองนี้'น]สมบูรณ์
แต่ถ้ามองในระยะยาวเล้นกราฟเหล่านี้จะมีแนวโน้มไปในทิคทางเดียวกับข้อมูลที่เกิดจริง จึง
ลามารถนำแบบจำลองเหล่านี้ไปใช้พยากรณ์ในระยะยาวได้อย่างเหมาะลม ล่วนในแบบจำลอง
การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม แบบจำลองการลงทุนในภาคการค้า แนบจำลองผลิตภัณฑ์
ประชาซาติใใมาาคอุตสาหกรรม ผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคการด้า แบบจำลองผลิตภัณฑ์
ประชาชาติในภาคอื่นๆ แบบจำลองปริมาณสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรม และแบบจำลองปริมาณ 
สินเชื่อ1น4ภาคการค้า มีความเหมาะลมในการพยากรณ์ทงในระยะสั้นและในระยะยาว เน่ืองจาก 
เสินกราฟท่ีได้มีความใกล้เคียงภับเสินกราฟที่เป็นข้อมูลจริงมาก
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5.4 การอธิบายความส์มพ้นธ์ฃองระบบสมการ

เน ื่องจากวาต ัวแป?ภายนอก (exogenous)Mรือต ัวแปรอ ิสระเป ็นต ัวแปรท ี่ถ ูกกำหนดมา 
ก่อน ส่วนตัวแปรภายใน(endogerious)wรือตัวแปรตามเป็นตัวแปรท่ีถูกกำหนดจากระบบสมการ 
เพราะฉะนั้นในการอธิบายถึงความสัมพันธ์ของตัวแปรต่างๆในระบบลมการ เราจะเริ่มอธิบายโดย 

นำตัวแปรภายนอกมาอธิบายโยงความสัมพันธ์และทิศทางทิ่มผลกระทบต่อตัวแปรภายในอื่นๆ ใน  
ระบบลมการ ท ั้งน ี้การอธิบายเราจะเริ่มการเปลี่ยนแปลงปริมาณการกู้ย ืมจากต่างประเทศในแต่ 

ละภาคเศรษฐกิจ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงทางดานเงินกู้จากต่างประเทศมิความล''ไค ้'ญมากต่อ  

ระบบเศรษฐกิจในปัจจุบัน เพราะประเทศไทยชาดแคลนเงิน.ทุนที่จะนำมาพัฒนาประเทศจึงต้อง 

อาศัยเงินทุนจากต่างประเทศเป็นจำนวนมากโดยเฉพาะเงินกู้จากต่างประเทศ ตังนั้น จ ึงพ ิจารณา 
การเปลี่ยนแปลงเงินกู้จากต่างประเทศที่จะมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงตัวแปรภายใน โดยตัวแปรทิ 

ได้รับผลกระทบคือ การลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ (INVMS 1 IN VAS , INVTS 1 INVOS ) ผลิต 
ภัณฑ์ประชาซาติในแต่ละภาคเศรษฐกิจ (YM , YA , YT , YO) ปริมาณการใ'หลินเชื่อในแต่ละภาค 
เศรษฐกิจ (CRDM 1 CRDA , CRDT , CRDO) และปริมาณการออมรวม (SAV)

โดยแสดงความสัมพันธ์จากภาพที่ 5 . 1 4  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงเงินกู้จากต่างประเทศใน 
ภาคอุตสาหกรรม(BORRM) จะมีผลกระทบต่อการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม(INVMS) ผลิตภัณฑ์ 
ประซาชาติในกาคอุตสาหกรรม(YM) และปริมาณการให้สินเชื่อในภาคอุตสาหกรรม(CRDM) ใน 
ทิศทางเดียวภัน ตังน้ัน เมื่อการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปกิจะส่งผลกระทบ
ต่อปริมาณสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรมผ่านทางผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรม 
เพราะฉะนั้นการเปล่ียนแปลงปริมาณสินเช่ือ(CRDM) มาจากลามทาง คือ ทางที่หน่ืงมีผลกระทบ 
โดยตรงจากการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศไนภาคอุตสาหกรรม ทางที่ลอง
เป็นผลกระทบผ่านมาจากการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมต่อผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาค 
อุตสาหกรรมแล้วมามีผลกระทบต่อปริมาณให้สินเชื่ออิกทีหนื่ง ทำนองเดียวภันการเปล่ียนแปลง 
ของผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคอุตสาหกรรมมาจากลามทาง ทางแรกมาจากผลกระทบโดยตรง 
จากการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม ทางที่ลองได้รับผล
กระทบจากการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรมผ่านทางการลงทุน 
ในภาคอุตสาหกรรม ทางที่ลามได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินกู้จากต่าง
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LR

เป็นตัวแปรภายใน(endogenous) —►  มีผลกระทบสองทิศทาง

เป็นตัวแปรภายนอก(exogenous) • * - -----------  มีผลกระทบทางเดียว
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ประเทศในภาคอุตสาหกรรมผ่านทางปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม ขณะท่ีการเปล่ียนแปลง 
ของการลงทุนในกาคอุตสาหกรรมมาจากลามทางคือ ทางแรก มาจากผลกระทบโดยตรงจากการ 
เปล่ียนแปลงของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ'ในภาคอุตสาหกรรม ทางท่ีลองมาจากกา?เปล่ียน 
แปลงของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรมผ่านทางผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาค 
อุตสาหกรรม และทางท่ีลามได้รบผลกระทบจากปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรม 
ผ่านทางปริมาณสินเช่ือ'ในTเาคอุตสาหกรรม ดังน้ันในท้ายท่ีสุดการเปล่ียนแปลงของปริมาณเงิน 
กู้จากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรมจะทำให้ท้ัง การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม ผลิตภัณฑ์
ประชาขาติในภาคอุตสาหกรรม และปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง 
เดียวกัน คือถ้าปริมาณเงินกู้จากต่างประ!,ทศใใเภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ืนก็จะทำให้การลงทุนใน
ภาคอุตสาหกรรม ปริมาณผลิตภัณฑ์ประ'ชา'ชาติ'ในภาคอุตสาหกรรม และปริมาณสินเช่ือในภาค 
อุตลาหกรมมเพ่ิมข้ึน

ทั้งน้ีผลิตกัณฑ์ในภาคอุตสาหกรรม (YM) เป็นภาคหน่ีงท่ีรวมไว้ในล่ีภาคเศรษฐกิจของ
ผลิตภัณฑ์ประซาชาติทั้งหมดท่ีนจํตแบ่งไว'ตามภารศึกษา โตยภาคท่ีเหลือคือ ภาคเกษตร ภาค 
การค้า และภาคอ่ืน  ๆ ดังน้ัน ถ้าการ!,ปล่ียนแปลงไปของผลิตภัณฑ์ประชาชาติในกาคอุตลาห 
กรรมจะมีผลให้ผลิตภัณฑ์ประชาซาติ'ท้ังหมด (YTOTAL) เปล่ียนแปลงไปในทิศหางเดียวกัน เม่ือ 
กำหนดให้ในลามภาคท่ีเหลือคงท่ี ทำนองเดียวกัน เม่ือสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม(CRDM)
เปล่ียนแปลงไปจะทำให้สินเช่ือรวมท้ังหมดในระบบเศรษฐกิจ(CRDTOTAL) เปล่ียนแปลงไป เม่ือ 
กำหนด'ให้สินเช่ือท่ีเหลือ'ในลามภาคคงท่ี ดังน้ันการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ์ประซาชาติท้ัง
หมดกับปริมาณสินเซึอรวมทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจจะสิงผลกระทบกับปริมาณการออมรวมทั้ง 
หมด (SAV) ในทิศทางเดียวกัน

ซ่ึงผลจากการศึกษาแสดงให้เห็นว่าความลมพนธ'และทิศทางของตัวแปรภายใน (INVMS , 
YM 1 CRDM) จะเป็นไปตามทฤษฎี และสมมติฐานท่ีต้ังไว เพราะว่าภาคอุตสาหกรรม มีการ 
เติบโตท่ีลูง จีงดีงดูดให้ต่างประเทศสนใจท่ีจะปล่อยเงินทุนให้กู้ใ;แกาคน้ีสูง และเป็น?าาคท่ี
ต้องการเงินทุนจากต่างประเทศเป็นจำนวนมาก เน่ืองจากว่าเงินทุนในประเทศมีไม่เพียงพอต่อ
ความต้องการลงทุนในประเทศ ดังน้ันจีงมีการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศจำนวนมาก เพ่ือนำมาลง 
ทุนในภาคอุตสาหกรรม เม่ือการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมสูงข้ึน จึงเป็นแรงจูงใจให้ธนาคาร
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พาณ ิชย ์ลนใจท ี่จะให ้ส ินเช ื่อใ14ภาคน ี้เพ ิ่มช ื้นด ้วย ท ั้งน ี้การเพ ิ่มช ื้นของส ินเช ื่อก ็เป ็นป ๋จล ัยท ี่สำค ัญ 
ต ่อการลงทุนใ14ภาคอุตลาหรรม และทำให ้ผลิตภ ัณฑ์ประซาชาติใ14ภาคอุตสาหกรรมเพ ิ่มช ื้นอ ีก
ด้วย

สวนในภาคเกษตรน้ัใ4เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของเงินกู้,ยืมจากต่างประเทศในภาคเกษตร 
(BORRA) จะส่งผลกระทบกบการลงทุนในภาคเกษตร ผลิตภัณฑ์ประซาชาติใ14ภาคเกษตร และ 
ปริมาณสินเช่ือใ14ภาคเกษตรเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน เม่ือการลงทุนในภาคเกษตร
เปล่ียนแปลงไปจะส่งผลกระทบให้ผลิตภัณฑ์ประซาชาติในกาคเกษตรเปล่ียนแปลงและกระทบอีก 
ทอดต่อปริมาณสินเช่ือในภาคเกษตร จากน้ันเม่ือปริมาณสินเช่ือในเาาคเกษตรเปล่ียนแปลงจะส่ง 
ผลกระทบกลับมาท่ีผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคเกษตร และการลงทุนในภาคเกษตรอีกคร้ังหน่ึง 
ซ่ีงตัวแปรภายในท้ังลามตัวก็จะวกกลับมากระทบช่ืงกันและกัน จึงลามารถอธิบายแยกซ่องทาง
จากผลกระทบของปริมาณเงินกู้'จากต่างประเทศในภาคการเกษตรต่อการลงทุนในภาคเกษตร 
ผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคเกษตร และปริมาณสินเช่ือในภาคเกษตรได้คังน้ี

การเปล่ียนแปลงซองการลงทุ14ในภาคเกษตรมาจากลามทาง ทางท่ีหน่ึงมาจาก
ผลกระทบโดยตรงจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการเกษตร ทาง 
ที่ลองได้รบผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงซองปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการเกษตร 
ผ่านทางผลิตภัณฑ์ประชาชาติในภาคเกษตร ทางท่ีสามได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ 
ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการเกษตรผ่านปริมาณสินเช่ือในภาคเกษตร โดยทั้งลาม
ทางส่งผลกระทบใ14ทิศทางบวกกับการลงทุนในภาคเกษตร

การเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ์ประซาชาติในภาคเกษตรได้รับผลกระทบจากสาม 
ทาง ทางแรกผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในกาคการเกษตรโดย 
ตรง ทางท่ีลองได้รับผลกระทบจากปริมาณเงินกู้'จากต่างประเทศใ14ภาคการเกษตรผ่านการลงทุน 
ในภาคเกษตร ทางท่ีลามได้รับผลกระทบจากปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการเกษตร
ผ่านทางปริมาณสินเช่ือในภาคเกษตร โดยท้ังลามทางส่งผลกระทบกับผลิตภัณฑ์ประซาชาติใน
ภาคเกษตรในทิศทางเดียวกัน
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การ'เปลี่ยนแปลงซอง!]เมาณลินเช ื่อในภาคเกษตรมาจากสองทาง ทางแร,กได้'รับ 
ผลกระทบโดยตรงจากการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินก ู้จากต ่างประเทศในภาคการเกษตร ทางที่ 
ลองเป ็นผลกระทบจากปริมาณ เง ินก ู้จากต ่างประเทศในภาคภารเกษตรผ ่านทางผล ิตภ ัณ ฑ ์ประซา 
ชาติในภาคเกษตร โดยท ั้งลองทางส ่งผลกระทบกับปริมาณสินเช ื่อในภาคเกษตรในทิศทางบวก

จากการเปลี่ยนแปลงด้งกล ่าว ฟ ้อนล ิตภ ัณ ฑ ์ประซาชาติในภาคเกษตรเปล ี่ยนแปลงไปก ็ 
จะส ่งผลกระทบต่อผลิตภ ัณฑ ์ประชาชาติรวม( YTOTALAนท ิศทางเด ียวก ันอ ีกด ้วยเม ื่อกำหนดให ้ 
ผล ิตภ ัณฑ์ประชาชาติในภาคที่เหลือคงที่ ฟนก ันการเปล ี่ยนแปลงปริมาณสินเช ื่อในภาคเกษตร
จะส่งผลกระทบ'ให้!]1ริม'าณสินเชื่อรวม (C RDTO TAL)d ลี่ยนแปลง1ไป1ใน'ทิศทางเดียวกัน เมื่อ
กำหนดให้ส ินเช ื่อในภาคที่เหล ือคงที่ ด ังนนการเปลี่ยนแปลง'ซองปริมาณเงินก ู้จากต ่างประเทศใน 
ภ าค ก ารเก ษ ต รจ ะ ส ่งผ ล ก ระท บ ก ับ ก ารอ อ ม รวม (รAV)ฝาน ท างผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ระชาชาต ิรวมก ับ  
ปริมาณสินเช ื่อรวมในทิศทางเด ียวก ัน

จากการฅืกษาแลดงให้เห้นว่าความสัมพันธ์!,เละทิศทางการเปล่ียนแปลงของตัวแปรต่างๆ 
ในระบบสมการเป็นไปตามลมมติฐาน ถึงแห้ว่าในภาคเกษตรจะเป็นกาคท่ีมีการเติบโตของการ
ผลิต กา?ลงทุน และปริมาณสินเช่ือท่ีน้อยเม่ือเปรียบเทยบกับภาศอนๆ และเป็นภาคท่ีไม่ค่อยได้ 
รับความสนใจจากต่างประเทศในการให้เงินกู อีกท้ังไม่ค่อยได้รับความสนใจจากภาครัฐและเอก
ซนอีกด้วยมีผลให้ปริมาณเงินกูจากต่างประเทศมีนอย อย่างไรก็ฅามแห้มีปริมาณเงินกู้จากต่าง
ประเทศไหลเข้ามาในภาคน้ีน้อย แต่ก็มีผลกระทบต่อการลงทุนในภาคเกษตรค่อนขางมาก โดย 
เฉพาะเง ินก ูจากต,างประเทศของภาครัฐบาลที่นำมาสน้บลนุนทางทารเกษตรมากกว่า 
ภาคเอกชน และการกู้ยืมจากภาคเอกซนท่ีนำเงินทุนมาลงทุนในธุรกิจการเกษตรเพ่ือการส่งออก 
ทำให้มีการผลิตท่ีเกิดจริงและมีประโยซนํทางเศรษฐกิจมากต่อภาคเกษตร ท้ังน้ีเน่ืองจากว่า
ประเทศไทยเป็นประเทศเกษตรกรรมเป็นพ้ืนฐานท่ีสำคัญ ประชากรส่วนใหญ่ทำการเกษตร
ดังน้ีนการส่งเสริมให้มีการปล่อยเงินกู้จากธนาคารพาณิชย์ และการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศเพ่ือ 
นำมาลงทุนในภาคเกษตรจะมีความสำคัญ ท่ีจะส่งให้มีผลผลิตทางการเกษตรเพ่ืมข้ึน ทำให้
ประซาซนส่วนใหญ่ท่ีทำการเกษตรในประเทศมีรายได้สูงช้ืน ก็จะกระตุ้นให้ผู้ทำการเกษตรสนใจท่ี 
จะทำการลงทุนทางการเกษตรเพ่ิมข้ึนอีก ท้ังน้ีผลผลิตทางภาคเกษตรจะส่งผลให้มีการปล่อยสิน
เช่ือ'ในภาคน้ีสูงข้ึน แต่สินเช่ือท่ีมีการปล่อยส่วนใหญ่เป็นสินเช่ือท่ีมๆจากธนาคารเพ่ือการเกษตร
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และสหกรณ์การ,เกษตรเป็นส่วนใหญ่ ในขณะท่ีลินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์จะไม่ค่อยสนใจท่ีจะ
ปล่อยสินเช่ือในภาคน้ีมาก เพราะหน้าท่ีหลกในการปล่อยสินเช่ือในภาคเกษตรรายย่อยจะเป็นของ 
ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร แต่ถาเป็นธุรกิจกา?เกษตรขนาดใหญ่ทำการ
เกษตรเพ่ือการส่งออกน้ัน ธนาคารพาณิชย์อาจจะสนใจท่ีจะปล่อยสินเช่ือแก่ธุรกิจด้านน้ี

ฟนกัน การเปล่ียนแปลงปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศในภาคการค้า จะส่งผลกระทบ 
กับการลงทุนในภาคการค้า (INVTS) ผสิตกัณฑ์ประชาชาติในภาคการค้า(YT) และการให้สิน
เช่ือในภาคการค้า(CRÛT) ในทิศทางเดียวกัน เม่ือการลงทุนในภาคการค้าเปล่ียนแปลงไปจะส่ง 
ผลให้ผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้าเปล่ียนแปลง โตยการเปลี่ยนแปลงซองผลิตกัณฑ์
ประชาชาติในภาคกา?ค้าก็จะส่งผลกระทบอีกทอดต่อปริมาณสินเช่ือใ14ภาคการค้าให้เปล่ียนแปลง 
ไปในทิศทางเดยวกัน ดังน้ันเม่ือปริมาณสินเช่ือในภาคการค้าเปล่ียนแปลงไปก็จะวกกลับมา
กระทบกับผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้า และปริมาณทารลงทุนในภาคการค้าอีกคร้ังหน่ึง
ซึ่งตัวแปรท้ังสามตัวสามตวจะวกกลับมากระทฑช่ืงก้น้และกัน เราลามารถอธิบายซ่องทางจากผล 
กระทบของปริมาณฝ็นกู้จากต่างประเทศในภาคการค้าต่อกา?ลงทุนในภาคการค้า ผลิตกัณฑ์
ประชาชาติในภาคกา?ค้า และปริมาณสินเช่ือใ14ภาคการค้าได้ดังน้ี

เม่ือปริมาณเงินทุจากต่างประเทศ(BORRT) เปล่ียนแปลง,ไปจะส่งผลกระทบต่อการลงทุน 
ในภาคการค้า ผลิตกัณฑ์ประชาซาติใใ4ภาคการค้า และปริมาณสินเช่ือในภาคการค้าให้เปล่ียน 
แปลงไปในทิศทางเดียวกัน และกา?เปล่ียนแปลงของผลิตกัณฑ์ประชาชาติใ14ภาคการค้า จะม
ผลกระทบกับการลงทุนในภาคการค้าอีกทีหน่ึง ทำนองเดียวกันการเปล่ียนแปลงซอง ปริมาณ 
ผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้าจะส่งผลกระทบกับปริมาณสินเช่ือในภาคการค้าแล้ว ปริมาณ 
สินเช่ือในภาคการค้าจะส่งผลกระทบกับการลงทุนในภาคกา?ค้า และผลิตกัณฑ์ประชาชาติใน
ภาคการค้าอีกทีหน่ึงด้วย

ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของปริมาณสินเช่ือใ14ภาคการค้า(CRDT) เกิดจากผลกระทบ
การเปล่ียนแปลงซองปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคการค้าโดยตรงในทิศทางเดียวกัน และ 
เกิดจากผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินทุจากต่างประเทศในภาคการค้าผ่านการ 
เปล่ียนแปลงของผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคการค้าอีกด้วย
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เพราะฉะนั้นการเปลี่ยนแปลงด้งกล ่าว เม ื่อผลิตภ ัณฑ์ในภาคการค ้า(YT) เปลี่ยนแปลงไป 
จะล่งผลกระทบต่อผลิต.ก ัณฑ์ประซาซาติรวม(YTOTAL) ในท ิศทางเด ียวก ัน เม ื่อกำหนดให้ผลิต 
ก ัณฑ ์ประซาชาติในภาคที่เหล ือคงท ี่ เซ ่นก ันการเปลี่ยนแปลงของป?มาณสินเช ื่อในภาคการค ้า
(CRDT) จะล ่งผลกระทบให ้ปริมาณลนเช ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ท ั้งระบบ (CRDTOTAL) เปลี่ยน 
แปลงไปในทิศทางเด ียวก ันเม ือกำหนดให ้ล ินเช ื่อในภาคที่เหล ือคงท ี่ ก ังน ั้น การเปลี่ยนแปลงของ 
ปริมาณ เงินก ู้จากต ่างประเทศในภาคการค ้าจะล ่งผลกระทบกับ!]ร ิมาณ การออมรวม(SAV) โดย
ฝานทางผลิตก ัณฑ์ประซาซาติรวมกับปริมาณสิงนซื่อท้ังระนบไนทิศทางเด ียวก ัน

จากการดีกษาแสดงให้เห็นว่า ความล่มพนธและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร
ต่าง ๆ เป็นไปตามสมมติฐาน โดยทั้งการลงทุน ผลิตกัณฑ์ประซาชาติ และการให้สินเชื่อในภาค 
การค้านี้มืมูลค่าอยู่ในระดับที่สูง ดังนั้นจึงไดรบความลนใจจากต่างประเทศที่จะปล่อยเงินกู้ และ 
ลนใจที่จะลงทุนโดยตรงในภาคนี้ มืผลให้ผลผลิตไนภาคนี้มการซยายตัว'น้าไปล่ผลิตกัณฑ์ประชา 
ชาติที่มีปริมาณสูงขึ้น ซึ่งจะมืผลต่อเนื่องที่จะกระตุนให้ธนาคารพาณิซย์ลนใจในการปล่อยสินเชื่อ 
ในภาคนี้เพิ่มสูงขึ้น ดังนั้นการที่สินเชื่อในภาคนี้เพิ่มสูงขึ้น.ก็จะกล่บมากระทบต่อการลงทุน และ 
ผลิตกัณฑ์ประซาชาติในเกาคการค้าขึ้นอึกค้วย

ทำนองเดียวกัน'ไนภ'าคอี่นๆ ซ่ึงเป็น๓ าคที่รวมล่วนที่เหลือจากภาคที่ไค้กล่าวไปแล้วข้าง
ตัน ฉะนั้นภาคอื่นๆ นี้จะมืมูลค่ามากที่ลุด โดยเฉพาะทางด้านสิ่งสาธารณูปโภค เซ่น การไฟฟ้า 
การประปา การส่ือสาร และอื่นๆ ซึ่งเป็นกลุ่มที่ตัองใซ้เงินทุนที่ลูงมหาศาลในการลงทุน และการ 
ลงทุนล่วนใหญ่จะเป็นของภาครัฐบาล ดังนั้นภารใชเงินทุนภายในประเทศมืไม่เพืยงพอ จึงต้องคู ้
เงินจากต่างประเทศในปริมาณที่มาก เพราะฉะนั้นเมื่อกู้เงินจากต่างประเทศเข้ามามากจะมืผลให  ้
การลงทุนในภาคนี้สูง และล่งผลให้ผลผลิตในภาคนี้.สูงขึ้นด้วยน้าไปล่ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
เพิ่มสูงขึ้นอนมืผลให้ธนาคารพาณิชย์ลนใจที่จะปล่อยสินเชื่อในภาคนี้ค้วย ดังน้ันสรุปไค้วาก'';ร
เพิ่มขึ้นของปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศใน๓ าคอื่นๆ จะล่งผลกระทบกับการลงทุนในภาคอื่นๆ
ปริมาณผลิตกัณฑ์ประชาซาติในภาคอื่นๆ และปริมาณสินเชื่อในภาคอื่นๆ เพิ่มสูงขึ้นและการเพิ่ม 
ขึ้นของการลงทุนในภาคอื่นๆ จะล่งผลกระทบต่อปริมาณสินเชื่อในภาคอื่นๆ โดยผ่านผลิตกัณฑ  ์
ประซาซาติในภาคอื่นๆ หลงจากนั้นผลิตกัณฑ์ประชาชาติในภาคอื่นๆ ก็จะกระทบโดยตรงกัน
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ปริม'าณลินเชื่อ,ใ'นภาคอื่นๆ อ ีกท ีหน ึ่งด ้วย ช ื่งต ัวแปรทั้งลามตัว'จะกลับมามีผลกระทบ:ชี่งก ันและก้น 
ในท ิศทางเด ียวกน

ด ังน ั้นเม ื่อผล ิตภ ัณฑ ์ประซาชาต ิในภาคอื่นๆ(YO) เปล ี่ยนแปลงไปจะส่งผลกระทบต่อผลิต 
ภ ัณฑ ์ประซาชาติรวม( YTOTAL.) ในท ิศทางเด ียวก ัน เม ื่อกำหนดให้ผลิตก ัณฑ์ประชาชาติท ี่เหล ือ 
อื่น ๆ คงที่ เซ ่นก ันเม ื่อปริมาณสินเช ื่อในภาคอื่น ๆ (CRDO) เปล ี่ยนแปลงไปจะส่งผลกระทบกับ 
สินเชื่อรวม(CRDTOTAL) ในท ิศทางเด ียวกัน เม ื่อกำหนดให้ส ินเชื่อในภาคที่เหลืออ ื่น ๆ คงที่ 
เพราะฉะนั้น การเปล ี่ยน เฝลงของปริมาณเงินก ู้จากต ่างประเทศในภาคอื่นๆ จะส ่งผลกระทบกับ 
การออมรวม(SAV) โดยผ่านทางผลิตภ ัณฑ ์ประชาชาต ิรวมกับปริมาณสินเช ื่อรวม

ท ้าย ท ี่ล ุด เราสรุปได้วาผลกระทบของเงิ!ก ู้จากต่างประเทศในแต่ละภาคเศรษฐกิจจะทำให้ 
ตัวแปรภายใน (ตัวแปรที่ชุกผลกระทบจากในระบบลมการเอง) เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกับ 
การเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินกูจ้ากตางประเทคในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ในที่นี้ตัวแปรภายในที่ทำ
การศึกษาคือ ผลิตภัณฑป์ระชาซาติในแตล่ะภาคเศรษฐกิจ การลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ
ปริมาณสินเชื่อในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ผลิตภัณฑ์ประซาชาติรวม ปริมาณสินเชื่อรวมและปริมาณ 
การออมรวมทั้งหมด ทำนองเดียวกันปริมาณสินเชื่อในแต่ละภาคเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นจะมีผล
กระทบท ี่ลาด ัญ ต่อระดับการออมรวมเพิ่มขึ้นและทำในระบบเศรษฐกิจมีเงินทุนเพิ่มสูงขึ้นเพียงพอ 
ต่อการลงทุน เมื่อการลงทุน.ขยายตัวสูงขึ้นก็จะส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ประซาซาติในแต่ละภาค
เศรษฐกิจเพิ่มสูงขึ้น ทำให้ระบบเศรษฐกิจเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยตัวแปรกำหนดที่ส่าดัญที่จะมี 
ผลกระทบต่อปริมาณการให้สินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ คือ ปริม'าณเงินชุ'ยืม1จากต่างประเทศ 
และ!.เริมาณผลิตภัณฑ์ประซาชาติ ดังนั้นเมื่อตัวแปรภายในที่ส่าดญัต่างๆ มีการขยายตัวสูงขึ้น 
อย่างต่อเนื่องก็จะมีผลสนับลนุนชื่งกัน.และกันทำให้ระบบเศรษฐกิจเติบโตอย่างต่อเนื่อง ก็จะเป็น 
ผลดีตามเป๋าหมายทางเศรษฐกิจที่ทุกประเทศต'องการ
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