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บทที่  1 
 

บทนํา 

 

1.1  ความเปนมาและความสําคญัของปญหา 

มาตรฐานการบัญชี (Accounting Standard) เปนคําที่ใชในความหมายเดียวกับ 
หลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป (General Accepted Accounting Principle หรือ GAAP) โดยถือวาส่ิง
ใดที่เปนมาตรฐานการบัญช ี ส่ิงนั้นก็เปนหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไปดวย (เมธากลุ เกียรติกระจาย
และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2547) โดย หลักการบัญชี หรือ มาตรฐานการบัญชี หมายถึง แนวทางที่
แนะนําใหนักบัญชีใชยึดถือเปนหลักปฏิบตัิในการรวบรวม จดบนัทึก จําแนก สรุปผล และรายงาน
เหตุการณที่เกีย่วกับการเงิน (สมาคมนักบญัชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2538: 6) 
และ หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป หรือ มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป หมายถึง แนวทางที่
ไดรับการรับรองและยอมรับเปนสวนใหญจากผูมีอํานาจหนาที่ในวิชาชีพการบัญชี เพื่อใหนักบัญชี
ใชยึดถือเปนหลักปฏิบัติในการรวบรวม จดบันทึก จําแนก สรุปผล และจัดทํางบการเงินอยางมี
หลักเกณฑ มมีาตรฐาน โดยกระทําขึน้อยางสม่ําเสมอและสามารถเขาใจไดงาย (สมาคมนักบัญชี
และผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2538: 53) ซ่ึง “ความระมัดระวัง (Conservatism)”   
เปนหนึ่งในหลักการบัญชีที่ทรงอิทธิพลตอแนวทางในการปฏิบัติทางการบัญชี (Watts, 2003a) 

หลักความระมดัระวังมีขึน้เพือ่ใหเกดิความมั่นใจวา กิจการไดคํานึงถึงความ
เสียหายหรือความไมแนนอนที่อาจเกดิขึ้น จากสภาวะทีม่ีความเสี่ยงหรือความไมแนนอนจากสภาพ
เศรษฐกิจ โดยหลักความระมัดระวังจะใชในกรณีที ่ กิจการอาจเลือกวิธีปฏิบตัิทางการบัญชีได
มากกวาหนึ่งวธีิ นักบัญชีควรเลือกวิธีที่จะแสดงสินทรัพยและกําไรในเชิงที่ต่ํากวาไวกอน กลาวคอื 
การพิจารณาบนัทึกสินทรัพยในกรณีที่มีวิธีใหเลือกปฏิบตัิได 2 วิธี ใหเลือกใชวธีิที่มีราคาต่ํากวา 
และถาเปนรายการหนี้สินกใ็หเลือกใชวิธีที่มีราคาสูงกวา สําหรับการพิจารณาบนัทึกเปนตนทนุ 
คาใชจายและรายไดในกรณทีี่มีขอสงสัยก็ใหพิจารณา โดยถือเกณฑตามวิธีที่จะใหผลขางนอยตอ
กําไรสุทธิไวกอน (เกษรี ณรงคเดช, 2539) ในมาตรฐานการบัญชีไทยกลาวถึงความระมัดระวังวา 
หมายถึง การใชดุลยพินิจทีจ่ําเปนในการประมาณการภายใตความไมแนนอน เพื่อไมใหสินทรัพย
หรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไปและหนีสิ้นหรือคาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกินไป(แมบทการบัญชี, 
ยอหนา 37)   ตัวอยางของการใชหลักความระมัดระวงั เชน การตัง้คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดย
พิจารณาจากสถานะของลูกหนี้แตละรายที่คาดวาจะไมไดรับชําระ สินคาคงเหลือแสดงตามราคาทุน
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หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา เปนตน (เมธากลุ เกียรตกิระจาย และ ศิลปพร  
ศรีจั่นเพชร, 2547)  ซ่ึงส่ิงที่พึงสังเกตสําหรับผลของหลักความระมดัระวัง คือ ความไมเทาเทียมกนั
ของการรับรูกําไรกับขาดทุนในงบการเงนิ โดยหากมีสถานการณใดกต็ามที่นักบัญชเีกิดขอสงสัยวา
จะเกดิผลขาดทุน (เชน มีโอกาสที่จะไมไดรับชําระหนี้จากลูกหนี)้ นักบัญชีตองรับรูผลขาดทุนทันท ี
แตถามีสถานการณที่นกับัญชีคาดวาจะเกดิผลกําไร (เชน เงินลงทุนระยะยาวมีมูลคาสูงขึ้น) นกับัญชี
ก็จะไมรับรูผลกําไรดังกลาวในงบกําไรขาดทุน    

คุณสมบัติของกําไรทางบัญชีตามหลักความระมัดระวัง เปนประเดน็ทีไ่ดรับความ
สนใจจากนักวจิัยในปจจุบนั (เชน Pope และ Walker,1999; Ball และคณะ, 2000; Givoly และ 
Hayn, 2000; Ball และคณะ, 2003; Giner และ Rees, 2001; Garcia Lara และ Mora, 2004; Raonic 
และคณะ, 2004 เปนตน) เพราะเหตวุา การจัดทําบัญชีที่มีความระมัดระวังนัน้เปนประโยชนตอผูใช
งบการเงินในการชวยลดตนทุนความเสี่ยงจากการคาดการณมูลคาของกิจการในปจจบุัน ซ่ึงผูใช   
งบการเงินจะมีความเสี่ยงสูงในกรณีที่กําไรหรือสินทรัพยแสดงมูลคาสูงเกินไป มากกวากรณีที่กําไร
หรือสินทรัพยแสดงมูลคาต่ําเกินไป (Pae และคณะ, 2004) อนึ่ง การจัดทําบัญชีที่มีความระมัดระวัง
ยังชวยใหผูใชงบการเงินเชื่อมั่นตองบการเงินของกิจการวา กิจการไดคํานึงถึงความเสียหายหรือ
ความไมแนนอนที่อาจเกดิขึ้นกับกิจการอยางทันทวงที ซ่ึงเปนสิ่งสําคัญในการปองกันไมใหผูใชงบ
การเงินตัดสินใจจากทางเลือกทางเศรษฐกจิที่ไมเหมาะสมได (เมธากุล เกียรติกระจาย และ ศิลปพร          
ศรีจั่นเพชร, 2547)  โดยการศึกษาครั้งนี้มวีัตถุประสงคหลัก 2 ประการ คือ ศึกษาความระมัดระวัง
ของกําไรทางบัญชี และผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมัดระวังของกําไร
ทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ระหวางป 2542 - 2545 

งานวิจยัในอดตีช้ีใหเห็นวา ในตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว บริษัทจด
ทะเบียนจะมีความระมัดระวงัในการนําเสนอกําไร โดย Basu (1997) ไดพัฒนาตวัแบบสวนกลับ
สมการถดถอยของกําไรตอผลตอบแทน เพื่อทอดสอบความระมัดระวังของการนําเสนอกําไรใน
สหรัฐอเมริกา ซ่ึงความระมัดระวังสําหรับการวิจยันี้หมายถึง การที่ขาวรายถูกรับรูในงบกําไร
ขาดทุนเร็วกวาขาวดี (Basu, 1997: 15) ผลการศึกษาพบวาในสหรฐัอเมริกามีการรับรูขาวรายใน   
งบกําไรขาดทนุเร็วกวาขาวดตีามสมมติฐานที่ตั้งไว ซ่ึงสอดคลองกับหลักความระมัดระวัง และ
ผลการวิจัยในลําดับตอมาก็สนับสนุนขอสรุปนี้ (Pope และ Walker,1999; Ball และคณะ, 2000; 
Givoly และ Hayn, 2000; Ball และคณะ, 2003; Watts, 2003a; Pae และคณะ, 2004)                       
ในขณะเดยีวกนั Ball และ Shivakumar (2001) ก็พบวาในสหราชอาณาจักรทั้งบริษัทเอกชนและ
บริษัทมหาชนตางก็มีการนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังดวย และในออสเตรเลีย Taylor 
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และ Taylor (2003) พบวาบริษัทในตลาดหลักทรัพยมีการนําเสนอกําไรสอดคลองกับหลักความ
ระมัดระวังเชนกัน 

สําหรับผลการศึกษาเชิงเปรยีบเทียบเกีย่วกบัความระมัดระวังในการจดัทําบัญชีนั้น 
Ball และคณะ (2000) ไดศกึษาความระมดัระวังในการจดัทําบัญชีใน 7 ประเทศ ไดแก ออสเตรเลีย 
แคนาดา สหราชอาณาจักร สหรัฐอเมริกา ฝร่ังเศส เยอรมัน และญี่ปุน พบวากลุมประเทศที่ถือวา 
การบัญชีเปนแนวปฏิบัตแิบบจารีตประเพณี (Common law) มีการใชระดับความระมัดระวังในการ
จัดทําบัญชีสูงกวา กลุมประเทศที่ถือวาการบัญชีเปนบทบัญญัติตามกฎหมาย (Code law) และ
งานวิจยัในภายหลังกใ็หหลักฐานที่สอดคลองกันวาประเทศตาง ๆ จะมีระดับความระมัดระวังที่
แตกตางกนั เนื่องจากความแตกตางในสภาพแวดลอมของกฎระเบียบและกฎหมาย รวมทั้งระดบั
ของการกํากับดูแลที่ดี ความโปรงใสของผูบริหาร และคุณภาพการตรวจสอบบัญชีของแตละ
ประเทศ (Pope และ Walker,1999; Giner และ Rees, 2001; Garcia Lara และ Mora, 2004; Raonic 
และคณะ, 2004) 

อยางไรก็ตามการศึกษาความระมัดระวังในการจัดทําบญัชีของประเทศ ฮองกง       
มาเลเซีย สิงคโปร และไทย ระหวางป 2527 – 2539 กลับพบวากําไรของทุกประเทศไมเปนไปตาม
หลักความระมดัระวัง กลาวคือ 4 ประเทศนี้ขาดการรับรูขาวรายอยางทันทวงทีในงบกําไรขาดทุน
เมื่อกิจการประสบกับภาวะความไมแนนอนจากการดําเนินงาน (Ball และคณะ, 2003) โดยประเดน็
ที่นาสนใจที่มาจากการศึกษานี้คือ ประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรที่มคีวามระมัดระวังต่ําที่สุดใน 4 
ประเทศนี้ ซ่ึงผลการศึกษานีส้อดคลองกับทัศนะของผูมีสวนไดเสยี เชน นักลงทุนและนักวิเคราะห
จากตางประเทศ ที่มีตอมาตรฐานการบัญชไีทยหลังจากเกิดวกิฤตเศรษฐกิจในป 2540 ที่วามาตรฐาน
การบัญชีไทยยังไมไดระดับมาตรฐานสากลทําใหไมสามารถสะทอนภาพที่แทจริงของกิจการ ไม
สามารถสะทอนถึงปญหาหรอืสัญญาณเตือนภัยไดทันทวงที (พรสรัญ รุงเจริญกิจกุล, 2542; เสาวนีย 
สิชฌวัฒน, 2543) ซ่ึงการทีร่ายงานการเงนิไมสะทอนถึงปญหาหรือสัญญาณเตือนภยัไดทันทวงทนีี้ 
มีความเกีย่วของกับการขาดความระมัดระวังในการจัดทาํบัญชีโดยตรง เพราะเมื่อกจิการขาดความ
ระมัดระวังในการจัดทําบัญชียอมแสดงวา กิจการไมไดคํานึงถึงความเสียหายหรือความไมแนนอน
ที่อาจเกิดขึ้นกบักิจการอยางทันทวงทีนัน่เอง ฉะนั้น จากการขาดความเชื่อมั่นในขอมูลทางการบัญชี
นี้เอง สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยจงึไดทําการปรบัปรุงและพัฒนา
มาตรฐานการบัญชีใหม โดยมีวตัถุประสงคเพื่อใหมาตรฐานการบญัชีของประเทศไทยมีความเปน
สากลและสนองตอบตอสภาพแวดลอม และพัฒนาการทางเศรษฐกิจของประเทศและของโลกที่
เปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว จุดมุงหมายคือ ตองการใหรายงานทางการเงินของไทยเปนที่นาเชื่อถือ
และเปนประโยชนตอผูใชทกุฝาย (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 
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2542)  ซ่ึงภายหลังจากทีป่ระเทศไทยประกาศใชมาตรฐานการบัญชีใหมตั้งแตป 2542 คําถาม
เกี่ยวกับคณุภาพของขอมูลทางบัญชี  โดยเฉพาะการนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังทางการ
บัญชียังคงเปนประเด็นทีน่าสนใจ ดังนัน้ วัตถุประสงคแรกของการศึกษาครั้งนี้ผูวิจยัจึงประสงคที่
จะศึกษาวา ภายหลังการประยุกตใชมาตรฐานการบัญชรีะหวางประเทศ บริษัทจดทะเบียนที่ไมใช
กลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไร เปนไปตามหลัก
ความระมัดระวังหรือไมซ่ึงการศึกษานี้จะเปนประโยชนในการใหหลักฐานเกีย่วกับความระมัดระวงั
ในการจดัทําบญัชีในประเทศไทยเพิ่มเติมจากงานวิจยัในอดีต และผูใชงบการเงินสามารถใชผล
การศึกษานี้ประเมินความเชื่อถือไดของขอมูลกําไรที่กิจการนําเสนอได เนื่องจากความเชื่อถือได 
(Reliability) เปนหนึ่งในลักษณะเชิงคณุภาพของงบการเงินตามแมบทการบัญชี ซ่ึงประกอบดวย
ลักษณะรอง 5 ประการ คือ การเปนตัวแทนอันเที่ยงธรรม เนื้อหาสําคญักวารูปแบบ ความเปนกลาง 
ความระมัดระวัง และความครบถวน เหตุผลที่ความระมัดระวังมีความสัมพันธกับความเชื่อถือได
ของขอมูลเพราะ โดยทั่วไป การดําเนินงานของธุรกิจมักมีความไมแนนอนเกิดขึ้นเสมอ การจัดทํา
งบการเงินจึงจาํเปนตองใชความระมัดระวงัในการรับรูความไมแนนอนนี้ไวดวย เชน กรณีที่บริษทั
กอสรางประสบกับปญหาตนทุนการกอสรางเพิ่มสูงขึ้น และมีความเปนไปไดคอนขางแนวาจะสูง
กวารายไดคากอสรางทั้งส้ิน  บริษัทก็ตองรับรูขาดทุนที่คาดวาจะเกดิขึน้เปนคาใชจายทันที เปนตน 
ซ่ึงหากบริษัทไมรับรูความไมแนนอนนี ้ งบการเงนิก็จะขาดความเชื่อถือไดเนือ่งจากมีการแสดง
รายไดในงบการเงินสูงกวาทีค่วรแสดง 

งานวิจยัในอดตีที่เกี่ยวกับ ความสัมพนัธระหวางคณุภาพการตรวจสอบกับขนาด
ของสํานักงานสอบบัญชีพบวาในสหราชอาณาจักร สํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญมีความถูกตอง
ในการแสดงความเหน็ตองบการเงนิของลูกคาที่ตองประสบกับการลมละลาย มากกวาสํานักงานที่
ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Lennox, 1999) อยางไรก็ตาม สําหรับประเทศไทยกลับพบวา
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกับสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ มีความสามารถ
ในการใหขอมลูเพื่อระบุบริษทัที่อาจถูกเพิกถอน จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไมแตกตางกัน(วชิระ บุณยเนตร, 2546) สําหรับการศึกษาผลกระทบของขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชีตอคุณภาพขอมูลทางบัญชีของบริษัทลูกคานั้นพบวา ในแคนาดา ความคลาด
เคล่ือนการพยากรณกําไรในกลุมลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ จะมีมากกวากลุมลูกคา
ของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ    (Davidson และ Neu, 1993)*         ในขณะที่ 
______________________________________________________ 

*Davidson และ Neu (1993) มีสมมติฐานวา มีความเปนไปไดที่ลกูคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กจะทําการจดัการ

กําไรที่รายงานใหแตกตางเพียงเล็กนอยกับกําไรที่พยากรณไวมากกวาลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ซ่ึงการที่
ลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีการจัดการกําไรนอยกวาจึงหมายถึง คุณภาพขอมูลทางบัญชทีีสู่งกวา 
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สหรัฐอเมริกาก็พบวา กลุมลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มีระดับการ
จัดการกําไรมากกวากลุมลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Becker และคณะ, 1998) 
อยางไรก็ตามผลการศึกษาในเอเชีย เชน สิงคโปร และเกาหลีใต กลับไมพบผลกระทบของขนาด
ของสํานักงานสอบบัญชีตอคุณภาพขอมูลทางบัญชีของบริษัทลูกคา กลาวคือ ในสิงคโปร พบวา
ความคลาดเคลื่อนการพยากรณกําไรในกลุมลูกคาของสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ กับลูกคาของ
สํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญไมมีความแตกตางกนั (Lam และ Chang, 1994) 
และในเกาหลีใตก็พบวาลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ กบัลูกคาของสํานักงานที่ไมใช
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีระดับการจัดการกําไรไมแตกตางกนั (Jeong และ Rho, 2004) 

สาเหตุที่สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มคีุณภาพการตรวจสอบสูงกวาสํานักงาน
ที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญเนื่องจาก (1) สํานกังานสอบบัญชีขนาดใหญเปนสํานักงานที่
มีช่ือเสียงและมีความเปนอิสระในการตรวจสอบสูงกวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก กลาวคือ 
โดยทั่วไปสํานักงานสอบบญัชีขนาดเล็กจะมีลูกคาขนาดใหญนอยราย ที่เปนที่มาของรายไดจํานวน
มากของกิจการจึงเปนไปไดที่สํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กจะพยายามรักษาลูกคาที่สําคัญนี้ไว จน
เปนเหตใุหผูสอบบัญชีลดระดับความเปนอสิระของตนดวยการคลอยตามการชี้นําของลูกคา และ
อาจเกิดกรณีการออกรายงานที่ผิดพลาดมากกวาทีจ่ะยืนหยัดในขอเท็จจริง และอาจถอนตัวจากการ
ตรวจสอบ ซ่ึงตรงกันขามกับนกังานสอบบัญชีขนาดใหญทีก่ารรักษาลูกคาขนาดใหญไวจะมี
ความสําคัญนอยกวาการปกปองชื่อเสียงของสํานักงาน เพราะเหตทุี่สํานักงานเหลานี้มีลูกคาขนาด
ใหญหลายราย ความกดดันที่ผูสอบบัญชีจะลดระดบัความเปนอิสระของตนเพื่อเอาใจลูกคาเพยีง
ไมกี่รายจึงมนีอยกวา ส่ิงสําคัญยิ่งกวาจึงเปนการรักษาความมีช่ือเสียงและความเชื่อมั่นจากลูกคาไว 
เพราะหากลูกคาขาดความเชือ่มั่นในการใหบริการแลว สํานักงานก็จะประสบกบัความยากลําบาก
ในการดําเนินงานและไดรับความเสียหายจํานวนมาก ดงันั้น จึงทําใหสํานักงานเหลานี้มีแรงจูงใจที่
จะปกปองชื่อเสียงของสํานักงานไว ดวยการใหคณุภาพการตรวจสอบที่สูงแกลูกคาของพวกเขา 
(DeAngelo, 1981)  

 (2) สํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญถูกมองวาเปนผูชํานาญในการตรวจสอบ        
อุตสาหกรรมหนึ่ง ๆ เฉพาะ เนื่องจากมีลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมนั้นมากและตรวจสอบกลุม      
อุตสาหกรรมนั้นมานาน (Francis, 2004) และ (3) สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีผูเชี่ยวชาญ
เฉพาะในหลาย ๆ ดาน ทําใหมีการพัฒนาการใหบริการดานเทคโนโลยีทางบัญชีและการตรวจสอบ
โดยเฉพาะใหมีความแตกตางจากผูสอบบัญชีอ่ืน (Craswell และคณะ, 1995) ซ่ึงการศึกษา
ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชี ตอความความระมดัระวังของกําไรทางบัญชีของ
บริษัทที่ถูกตรวจสอบในประเทศที่พัฒนาแลว ก็ช้ีใหเห็นวาขนาดของสํานักงานสอบบัญชีนั้นมี
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ผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี โดยกจิการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญจะมีระดับความระมัดระวงัในการนําเสนอกําไรที่สูงกวา กิจการที่ถูกตรวจสอบโดย
สํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Basu และคณะ, 2001; Ruddock และคณะ, 2002; 
Beekes และคณะ, 2004) ดังนั้น วัตถุประสงคที่สองของการศึกษาครัง้นี้ผูวิจยัจึงประสงคที่จะศึกษา
วา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีของบริษัท    
จดทะเบยีนทีไ่มใชกลุมบริษทัทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม ซ่ึงการศึกษา
นี้จะใหหลักฐานเกี่ยวกับ ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความระมัดระวังในการ
จัดทําบัญชีของประเทศไทยวา มีความเหมือนหรือตางจากผลการวิจยัในประเทศอืน่หรือไม และ   
จะชวยใหผูใชงบการเงินทราบถึง ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่มีตอลักษณะเชิง
คุณภาพของงบการเงิน ซ่ึงหากในประเทศไทยขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความ
ระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ก็จะสนับสนุนความเชื่อของผูใชงบการเงินกอนหนานีท้ี่วา คุณภาพ
การตรวจสอบของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกับขนาดเล็กนั้นแตกตางกัน ในทางตรงกันขาม    
หากขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ไมมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีก็จะชวย
สรางความมั่นใจแกผูใชงบการเงินวา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไมวาจะถูกตรวจสอบ
โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญหรือขนาดเล็กตางก็ตระหนกัในความระมัดระวังเหมือนกนั คือ 
มีความระมัดระวังในการจดัทําบัญชีใกลเคียงกัน 

 
1.2  ปญหาการวิจัย 

1.     ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินใน 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวังหรือไม 

2. ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทาง
บัญชีของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
หรือไม 

 

1.3 วัตถุประสงคของการวิจัย 
 
1. เพื่อศึกษาความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุม

บริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป 2542 - 2545 
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2. เพื่อศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของ
กําไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

 

1.4  ขอบเขตของการวิจัย 

 การวิจยันี้เนนศึกษาความระมัดระวังของกาํไรทางบัญชี และผลกระทบของขนาด
สํานักงานสอบบัญชีที่มีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี เฉพาะกิจการที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจากทุกหมวดอุตสาหกรรม ยกเวน บริษัทที่อยูในกลุมเงนิทุนหลักทรพัย 
(Finance and Securities) กลุมธนาคาร (Banking) กลุมประกันชีวติและประกันภัย (Insurance) 
บริษัทที่อยูในระหวางการฟนฟูกิจการ กองทุนรวม และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI 
โดยขอบเขตระยะเวลาทีใ่ชในการศึกษาอยูระหวางป 2542 ถึง 2545 

 

1.5  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

1.      ใหหลักฐานเกี่ยวกับ   ความระมดัระวังของกําไรทางบัญชีในประเทศไทย 
เพิ่มเติมจากงานวิจยัในอดีต จากการที่ประเทศไทยมกีารเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีใหมตั้งแต
ป 2542 ซ่ึงผูใชงบการเงินสามารถใชผลการศึกษานี้ประเมินความเชื่อถือไดของขอมูลกําไรที่กิจการ
นําเสนอได 

2.  ทําใหทราบถึง ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความ
ระมัดระวังในการจัดทําบัญชีของประเทศไทยวา มีความเหมือนหรือตางจากผลการวิจัยในประเทศ
อ่ืนหรือไม และจะชวยใหผูใชงบการเงินทราบถึงผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่มี
ตอลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงิน ซ่ึงหากในประเทศไทยขนาดของสํานักงานสอบบญัชีมี
ผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ก็จะสนับสนุนความเชื่อของผูใชงบการเงินกอน
หนานี้ทีว่า คุณภาพการตรวจสอบของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกับขนาดเล็กนั้นแตกตางกัน 
ในทางตรงกันขาม หากขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไร
ทางบัญชี ก็จะชวยสรางความมั่นใจแกผูใชงบการเงินวา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไมวา
จะถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญหรือขนาดเล็ก ตางก็ตระหนักในความ
ระมัดระวังเหมือนกัน คือ มีความระมัดระวังในการจัดทาํบัญชีใกลเคียงกัน  

  



                                                                                                                  
                                                                                                              

 
8 

 3.  ภายหลังจากที่ประเทศไทยมีการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีใหมตั้งแตป 2542 
คําถามที่วา บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความระมัดระวังในการจดัทําบัญชีหรือไม
ยังคงไมมีการศึกษา ดังนัน้ ผลการศึกษานีจ้ึงมีประโยชนคือ ใหคําตอบที่สําคัญทั้งแกคณะกรรมการ
มาตรฐานการบัญชีและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่เปนหนวยงานกํากับดูแลวาการปรับปรุง
และพัฒนามาตรฐานการบญัชีใหมที่ประสงคให รายงานการเงนิของไทยเปนที่นาเชื่อถือและมี
คุณภาพนั้น บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความระมดัระวังในการจดัทําบัญชีบรรลุ
ตามวัตถุประสงคที่ตั้งไวหรือไม อีกทั้งผลการศึกษานีย้ังชวยใหคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีใช
เปนแนวทางในการพิจารณาเพื่อพัฒนามาตรฐานการบญัชีในอนาคตดวย เพราะการประยุกตใช
แนวคดิความระมัดระวังในมาตรฐานการบญัชี จะชวยปองกันไมใหกําไรหรือสินทรัพยของกิจการ
แสดงจํานวนที่สูงเกินไป และหนี้สินหรอืคาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกนิไปได ซ่ึงเปนสิ่งสําคัญใน
การปองกันไมใหผูใชงบการเงินตัดสินใจจากทางเลือกทางเศรษฐกิจทีไ่มเหมาะสม 
 
 

1.6  วิธีดําเนินการวิจัย 

การวิจยัในครัง้นี้เปนการวิจยัเชิงประจกัษ (Empirical Research) ดําเนินการโดย 
ทําการเก็บรวมรวมขอมูลตามเกณฑการคดัเลือกกลุมตัวอยางตามที่ไดกําหนดไว การวิเคราะห
ขอมูลเบื้องตนใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เปนการสรุปขอมูลเบื้องตน คือ แสดง
ดวย คาเฉลี่ยเลขคณิต สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คามัธยฐาน คาสูงสุด และคาต่ําสุด การวิเคราะห
ขอมูลเชิงอนุมานใชการวิเคราะหถดถอยเชงิพหุ (Multiple regression analysis) และใชสัมประสิทธิ์
ในการตัดสินใจ R2 เพื่ออธิบายอิทธิพลของตัวแปรอิสระ  

การศึกษาความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ใชตัวแบบสวนกลับสมการถดถอย
ของกําไรตอผลตอบแทนทีพ่ัฒนาโดย Basu (1997) ในการทดสอบ และการศึกษาผลกระทบของ
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่มีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี จะทําการแบงกลุมตัวอยาง
ออกเปนกลุมลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Big 5)* กับกลุมลูกคาของสํานัก
งานสอบบัญชีที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5) แลวทดสอบวาระดับ
ความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของทั้ง 2 กลุม มีความแตกตางกนัหรือไม นอกจากนี้ ยังทําการ
วิเคราะหเพิ่มเติม        เพื่อทดสอบความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีตามวิธีความแตกตางในความ 
___________________________ 

*ในป 2546 สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญเหลือเพียง 4 แหง เนื่องจาก บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) 

จํากัด กับ บริษัท เอสจีวี ณ ถลาง จํากัด ไดรวมกิจการกันในช่ือ บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 
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ตอเนื่องของกาํไรดวย เนื่องจากการทดสอบวิธีแรกนัน้มขีอจํากัดเกี่ยวกับความไมสมบูรณของราคา
หลักทรัพยที่ทาํใหตวัอยางบางสวนถูกคัดออก การทดสอบเพิ่มเติมดวยวิธีความแตกตางในความ
ตอเนื่องของกาํไรจึงถูกนํามาใชเพื่อชวยลดขอจํากัดดังกลาว 

 

1.7  ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

เนื้อหาของวิทยานิพนธที่ทําการนําเสนอสรุปได ดังนี ้

บทที่ 1 เสนอ ความเปนมาและความสําคัญของปญหา  ปญหาการวิจยั 
วัตถุประสงคของการวิจยั ขอบเขตของการวิจัย ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ และวิธีดาํเนินการวิจยั 

บทที่  2     เสนอ  แนวคิด ทฤษฏี และงานวิจยัที่เกีย่วของประกอบดวย แนวคิด
ความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีและผลตอบแทนของหลักทรัพย และทฤษฎีประสิทธิภาพของ
ตลาด รวมทั้งเอกสารและงานวิจัยทีเ่กีย่วของกับความระมัดระวังทางการบัญชี และการพัฒนา
สมมติฐานการวิจัย 

บทที่ 3   เสนอ ระเบียบวธีิวิจัย ประกอบดวย ขอมูลและการเก็บรวบรวมขอมูล    
ตัวแบบทีใ่ชในการศึกษาเพือ่ทดสอบสมมติฐานการวจิัย และตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

 

บทที่ 4    เสนอ   ผลการศึกษาความระมดัระวังของกําไรทางบัญชี และผลกระทบ
ของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนที่
ไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป 2542–2545 

บทที่ 5    เสนอ สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
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บทที่  2 
 

แนวคิด ทฤษฏี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

ในบทนี้จะกลาวถึงแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับ การศึกษาความระมัดระวังใน
การจัดทําบัญชี ประกอบดวย แนวคดิความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับผลตอบแทนของ
หลักทรัพย และ ทฤษฎคีวามมีประสิทธิภาพของตลาด จากนั้นจะเปนการทบทวนเอกสารและ
งานวิจยัที่เกีย่วของและสวนสุดทายจะเปนการพัฒนาสมมติฐานการวจิยั 

 

2.1  แนวคิดและทฤษฎี 

แนวคดิและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการศึกษาความระมัดระวังในการจัดทาํบัญชีที่
สําคัญมี ดังนี้ 

2.1.1 ความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชกัีบผลตอบแทนของหลักทรัพย 

ในการวิเคราะหหลักทรัพยตามแนวความคดิการวิเคราะหปจจัยพืน้ฐานนั้น กําไร
ทางบัญชีกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยมีความสมัพันธกันเนื่องจาก ผูวิเคราะหจะใชรายงาน
การเงินที่นกับญัชีจัดทําขึ้น และขอมูลที่เกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจตาง ๆ ในการพยากรณกําไรและ   
เงินปนผลเพื่อใชในการตัดสินใจในการซื้อหรือขายหลักทรัพย ซ่ึงขอมูลกําไรถือไดวาเปนขอมูล
หลักที่สําคัญที่ผูวิเคราะหจะใชในการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ และใชในการ
คาดคะเนผลกาํไรและเงินปนผลในอนาคต  

แมบทการบัญชี ยอหนา 17 กลาวถึงความสําคัญของงบแสดงผลการดําเนินงาน   
ไววา ขอมลูเกี่ยวกับผลการดําเนินงานและความแปรผนัของผลการดําเนินงานของกิจการเปนสิ่ง   
จําเปน และมีความสําคัญตอการประเมนิการเปลี่ยนแปลงในอนาคตที่อาจเกิดขึน้กับทรัพยากรทาง
เศรษฐกิจที่อยูในความควบคมุของกิจการ โดยเฉพาะเรื่องความสามารถในการทํากําไร ขอมูล
ดังกลาวเปนประโยชนตอผูใชงบการเงิน ในการคาดคะเนความสามารถของกิจการในการกอใหเกดิ
กระแสเงินสดจากทรัพยากรที่มีอยู และในการพจิารณาประสิทธิผลของกิจการในการจัดหา
ทรัพยากรเพิ่มเติม 
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การเปลี่ยนแปลงในมูลคา
ทางบัญชีของกิจการ 

)( itVALUEΔ  

 
 
 

 
 
Link 1 

กําไรทางบัญชี 
(Accounting Income) 

 
                                  Link A 
                                    
 

                        
 
 
                               
 
 
 
 
 

Link 2 
                      

กําไรที่คาดหวัง
ในอนาคต 

  
  

 

ขอมูลอื่น 
(Other Information) 

                                Link 3 Link 6 

  

ผลตอบแทนของหลักทรัพย 
(Stock Returns) 

  
 
Link 5 

การเปลี่ยนแปลงในราคา
ตลาดของกิจการ 

)( itPRICEΔ  

                             
 
 
 
 
 
 
 
 

       
                               Link B 

                        

 
 
 
 
 
 
 
 
                       
                   Link 4     
                    

เงินปนผลที่
คาดหวังในอนาคต 

     ที่มา: Dietrich, Muller และ Riedl (2003); Nichols และ Wahlen (2004) 
        

       รูปท่ี 2.1 แสดงความสมัพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับผลตอบแทนของหลักทรัพย 

   

  ตามรูปที่ 2.1 สามารถอธิบายความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับผลตอบแทน
ของหลักทรัพยไดวา การเปลี่ยนแปลงในราคาตลาดของกิจการระหวางงวดเวลาหนึ่งนั้น เกิดจาก 
ขอมูล 2 แหลง คือ จากขอมูลกําไรทางบัญชี (Link 2-4) และจากขอมูลอ่ืน ๆ เชน ฐานะการเงิน 
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สภาพคลอง ความเสี่ยงทางธรุกิจของกิจการ และภาวะทางเศรษฐกิจ เปนตน ซ่ึงราคาของหลักทรัพย
จะมีการเปลีย่นแปลงไปเสมอ เมื่อปจจยัพื้นฐานของหลักทรัพยหรือขาวที่เกีย่วของกับหลักทรพัย
นั้นเปลี่ยนแปลงไป กลาวคือ หากการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานคาดวาสภาพเศรษฐกจิและ
อุตสาหกรรมโดยเฉลี่ยจะเติบโตดี บริษัทจะมีผลประกอบการดี อัตราเพิ่มของกําไรของบริษัทและ
อัตราเพิ่มของเงินปนผลจะสงู ราคาหลักทรัพยยอมสูงขึ้น ในทางตรงกนัขาม ถาคาดวาโดยเฉลี่ย
เศรษฐกิจจะซบเซาอุตสาหกรรมตกต่ํา บริษัทจะมีผลประกอบการที่ไมดี อัตราเพิ่มของกําไรของ
บริษัทและอัตราเพิ่มของเงินปนผลจะต่ํา ราคาหลักทรัพยยอมต่ําลงดวย ซ่ึงการประเมินราคา
หลักทรัพยจากปจจยัพื้นฐานตามแนวคิดรูปที่ 2.1 ในทฤษฎีทางการเงินเรียกวา การประเมินราคา
หลักทรัพยโดยวิธีคิดลดกระแสเงินปนผล  

  การประเมินราคาหลักทรัพยโดยวิธีคิดลดกระแสเงินปนผล นับเปนรากฐานของ
การประเมินราคาหลักทรัพย เนื่องจากเงินปนผลคือกระแสเงินสดรับที่ผูถือหุนสามัญจะไดรับ
โดยตรงจากกจิการ ซ่ึงตัวแบบคิดลดเงินปนผลที่ใชในการประเมินราคาหลักทรัพย คือ 
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เมื่อ  = ราคาตลาดของกิจการ i ณ ส้ินงวดที่ t itPRICE

     = เงินปนผลในงวดเวลาที่ t tD

    = อัตราผลตอบแทนขั้นต่ําที่สอดคลองกับความเสี่ยงของหุนกจิการนั้นๆ sk

 t   = ปที่ 1 ถึงตลอดไปคือ ∞ 
 

จากผลการประเมินขางตน เรียกราคาตลาดของกิจการที่คํานวณไดนี้วา มูลคาที ่  
แทจริงของหลกัทรัพย (Intrinsic Value) ถาคาที่ประเมินไดสูงกวาราคาตลาดที่ซ้ือขายอยู และผู
ประเมินคิดวาผลการวิเคราะหและผลการประเมินที่ไดมานั้น มีความนาเชื่อถืออยูในระดับสูง แสดง
วาหลักทรัพยนั้นมีราคาต่ํากวาที่ควรจะเปน (Undervalued) ผูประเมินก็จะทําการซื้อ แตถาคาที่
ประเมินไดต่ํากวาราคาตลาดที่ซ้ือขายอยูแสดงวาหลักทรพัยนั้น มีราคาสูงกวาที่ควรจะเปน 
(Overvalued) ผูประเมินก็จะขาย กลไกนี้จะสงผลใหราคาตลาดของหลักทรัพยเขาหามูลคาที่แทจริง 
กลาวคือ ในกรณีที่ราคาตลาดต่ํากวามลูคาที่แทจริงและผูลงทุนเขาซ้ือหลักทรัพยนั้น แรงซื้อจะ     
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ทําใหราคาหลักทรัพยสูงขึ้นจนเทากับมูลคาที่แทจริง ในกรณีที่ราคาตลาดสูงกวามูลคาที่แทจริงและ
ผูลงทุนขายหลักทรัพยนั้น แรงขายจะทําใหราคาตลาดของหลักทรัพยต่ําลงจนเทากบัมูลคาที่แทจริง 
อยางไรก็ตามเมื่อปจจัยพืน้ฐานของหลักทรัพยนั้นเปลี่ยนแปลงไป มูลคาที่แทจริงของหลักทรัพยนัน้
ก็จะเปลีย่นแปลงไปดวย 

กลาวโดยสรุป กําไรทางบัญชีกับผลตอบแทนของหลักทรัพยมีความสัมพันธกัน
เนื่องจาก นักลงทุนไดใชขอมูลกําไรทั้งในอดีตและปจจุบันในการคาดการณการเพิม่(ลด)ของกําไร
และการเพิ่ม(ลด)ของเงินปนผลของกิจการในอนาคตแลวคิดลดกระแสเงินปนผล กําหนดเปนราคา
ของหลักทรัพยของกิจการ ณ เวลาปจจบุันแลวใชราคาที่กําหนดไดนี้ในการพิจารณาตัดสินใจเพือ่
ซ้ือหรือขายหรือถือหลักทรัพยนั่นเอง (Nichols และ Wahlen, 2004) 

 

ตารางที่ 2.1 แสดงนิยามของกําไรทางบัญชีกับผลตอบแทนของหลักทรพัย 

 

กําไรทางบัญช ี ผลตอบแทนของหลักทรัพย 
ผลตอบแทน (Return) จากการลงทุนในหุนสามัญ
ประกอบดวยองคประกอบ 2 สวน คือ  

กําไรทางบัญชี (Accounting Income) หมายถึง 
จํานวนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยสุทธิเมื่อสิ้นรอบ
ระยะเวลาบัญชีสูงกวาจํานวนที่เปนตัวเงินของ
สินทรัพยสุทธิเมื่อเริ่มรอบระยะเวลาบัญชี จํานวนที่
เพิ่มขึ้นนี้จะตองไมรวมรายการที่      เกิดจากการ
แบงปนสวนทุนใหกับเจาของ หรือ  เงินทุนที่ไดรับ
จากเจาของ (แมบทการบัญชี, ยอหนา 104.1) กลาว
อีกนัยหนึ่งคือ กําไร (จํานวนคงเหลือจากรายไดหัก
คาใชจาย) แสดงถึงผลตอบแทนที่เกินทุนที่ลงไป 
ในขณะที่     ขาดทุน (จํานวนคงเหลือเมื่อคาใชจาย
สูงกวารายได) แสดงถึงผลตอบแทนที่ตํ่ากวาทุนที่
ลงไป 

Yield = กระแสเงินสดหรือรายไดที่ผูลงทุนไดรับระหวาง
ชวงระยะเวลาลงทุน คือ เงินสดปนผลที่บริษัทผูออกหุนจาย
ใหแกผูถือ 
Capital gain  (loss) = กําไร (หรือขาดทุน) จากการขาย
หลักทรัพยไดในราคาที่สูงขึ้น (หรือตํ่าลง) กวาราคาที่ซื้อไว 
หรือเรียกวาเปน การเปลี่ยนแปลงของราคา (Price change) 
ของหลักทรัพยนั่นเอง ในกรณีผูลงทุนอยูในภาวะซื้อเพื่อรอ
ขาย (Long position) ผลตอบแทนสวนนี้ไดแก คาความ
แตกตางระหวางราคาที่จะขายหรือราคาขายหลักทรัพยกับ
ราคาซื้อ 

  

∴กําไร=จํานวนคงเหลือจากรายไดหักคาใชจาย ∴ผลตอบแทนจากการลงทุนที่แสดงในรูปรอยละ คือ      
กําไร (ขาดทุน) = รายได - คาใชจาย อัตราผลตอบแทน = เงินปนผล + การเปลี่ยนแปลงของราคา

                                                ราคาตนงวด 
เงินปนผล อาจมีคาเปน 0 หรือ + 
การเปลี่ยนแปลงของราคา อาจมีคาเปน 0 หรือ + หรือ - 
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อัตราผลตอบแทนที่เปนบวกเกิดจาก  กําไรสุทธิเกิดจาก        รายได > คาใชจาย 
   การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยที่เพ่ิมขึ้น  
   ระหวางงวด ซึ่งการเพิ่มขึ้นนี้เปนผลมาจากการ  
   คาดการณแนวโนมผลการดําเนินงานของบริษัทจะดี  
   และสามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดแกผูถือหุนคุมกับ  
   อัตราผลตอบแทนที่ผูถือหุนตองการ ซึ่งจะทําใหความ  

    ตองการซื้อหุนของบริษัทนั้นจะมากราคาหุนจะสูงขึ้น 
ขาดทุนสุทธิเกิดจาก    รายได < คาใชจาย อัตราผลตอบแทนที่เปนลบเกิดจาก 

   การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยที่ลดลงระหวาง 
   งวด ซึ่งการลดลงนี้เกิดจากการคาดการณแนวโนมผล 
   การดําเนินงานของบริษัทจะเสื่อมลง และกระแสเงินสด    
   ที่จะใหแกผูถือหุนไมคุมกับอัตราผลตอบแทนที่ผูถือหุน 
   ตองการ ความตองการซื้อจะนอยและการเสนอขาย 
   หุนสามัญของบริษัทนั้นจะมาก ราคาหุนจะต่ําลง 
    

 

 

  2.1.2 ประสิทธิภาพของตลาด (Market Efficiency) 

  สมมติฐานของความมีประสิทธิภาพของตลาดมีความสําคัญ ในการวิจยัทาง      
การบัญชีที่ศึกษาความสัมพนัธระหวางขอมูลทางบัญชีกับราคาหลักทรัพย เพราะวา ตลาดทีม่ี       
ประสิทธิภาพ ราคาของหลักทรัพยที่มีอยูในตลาดจะสะทอนขอมูลขาวที่เกีย่วของทั้งขอมูลในอดีต 
ขอมูล ณ ปจจุบัน และขอมูลที่เกิดจากการคาดการณทีเ่กี่ยวของในอนาคตดวย ทั้งนี้ขอมูลจะเปน
ขาวสาร (Information) ไดก็ตอเมื่อ    เปนสาระสําคัญที่เกี่ยวของกับการประเมินราคาของหลักทรัพย 
(Relevant Information)    และการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยภายหลังการตอบสนองตอ    
ขาวสารนั้น จะเปนการเปลี่ยนแปลงไปสูดลุยภาพของราคาหลักทรัพยใหม (พรอนงค บุษราตระกลู, 
2547) ซ่ึงภายใตแนวคดิของตลาดที่มีประสิทธิภาพ มีสมมติฐานที่สําคัญ คือ 
   1.  ตลาดประกอบไปดวยนกัลงทุนจํานวนมากที่ไมมีอิทธิพลโดยตรง กับ
การเปลี่ยนแปลงของราคา (Price Taker) 
   2.    ขอมูลขาวสารเกิดขึ้นอยางเปนอิสระในเชิงสุม 

3. นักลงทุนแตละรายมีโอกาสไดขอมูลขาวสารเทาเทียมกนั โดยไมมี
ตนทุนในการไดมา 

4. นักลงทุนมีการตอบสนองตอขอมูลขาวสารอยางรวดเรว็ 
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ความมีประสิทธิภาพของตลาดสามารถจําแนกได 3 ระดับ คือ 
 

   1.  ตลาดที่มีประสิทธิภาพระดับต่ํา (Weak Form Efficiency) หมายถึง 
ตลาดที่ราคาหลักทรัพยไดสะทอนขอมูลขาวสารในอดีตที่เกิดขึ้นแลว ซ่ึงสามารถเรียกขอมูลในอดตี
นั้นวาเปนขอมูลตลาด (Market Information) อันหมายถึง ขอมูลเกี่ยวกับราคาและปริมาณการซื้อ
ขายสินทรัพยทางการเงินในอดีต ซ่ึงการพยากรณราคาของหลักทรัพยในอนาคตในตลาดทีม่ี
ประสิทธิภาพระดับต่ํา จะใชการวิเคราะหเชิงเทคนิค  

 2.  ตลาดที่มีประสิทธิภาพระดับกลาง (Semi Strong Form Efficiency) 
หมายถึง ตลาดที่ราคาหลักทรัพยในตลาดไดสะทอนถึงขอมูลขาวสารที่เกี่ยวของ คือ เปนขอมูล        
ตลาด และขอมูลสาธารณะอื่น ๆ (Public Information) ที่เกี่ยวของไมวาจะเปนขอมูลใน   งบการเงิน 
ขอมูลปจจุบันทางเศรษฐกิจ โดยรวมถึงขอมูลที่เกิดขึ้นแลว ขอมูลในปจจุบัน และขอมูลที่เกิดจาก
การคาดการณในอนาคต ดงันั้น การนําขอมูลเหลานี้มาประกอบกันเพื่อการวิเคราะหการลงทุนจึง
เรียกวา การวเิคราะหปจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis)  

 3.  ตลาดที่มีประสิทธิภาพระดับสูง (Strong Form Efficiency) หมายถึง 
ตลาดที่ราคาของหลักทรัพยไดสะทอนขอมูลทุกประเภทไวหมดแลว (All Information) โดยรวมถงึ
ขอมูลที่มิใชขอมูลสาธารณะดวย เชน ขอมูลภายใน (Insider Information) ดังนั้นถาตลาด                      
มีประสิทธิภาพในระดับสูงแลว นักลงทุนทุกคนในตลาดจะไมสามารถหากําไรสวนเกินกวาปกติ 
ไดเลย 

 

2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

2.2.1 หลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปในประเทศไทย 

หลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป (Generally Accepted Accounting Principles หรือ 
GAAP) เปนแนวทางกวาง ๆ ที่กําหนดขึน้ครอบคลุมถึงประเพณนีิยม กฎเกณฑ และวิธีตาง ๆ ที่
เกี่ยวกับวิธีปฏิบัติทางการบัญชี ซ่ึงนักบัญชีเห็นพองรวมกันและกาํหนดขึ้นเพื่อเปนแนวทางให
ปฏิบัติเปนมาตรฐานเดยีวกนั ซ่ึงถือกันวาสิ่งใดที่เปนมาตรฐานการบญัชี ส่ิงนั้นก็เปนหลักการบญัชี
ที่รับรองทั่วไปดวย (เมธากลุ เกียรติกระจายและ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2547) ซ่ึง หลักการบัญชี หรือ 
มาตรฐานการบัญชี หมายถึง แนวทางทีแ่นะนําใหนกับญัชีใชยึดถือเปนหลักปฏิบัติในการรวบรวม 
จดบันทึก จําแนก สรุปผล และรายงานเหตกุารณที่เกีย่วกบัการเงิน (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี
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รับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2538: 6) และ หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป หรือ มาตรฐานการบัญชทีี่
รับรองทั่วไป หมายถึง แนวทางที่ไดรับการรับรองและยอมรับเปนสวนใหญจากผูมอํีานาจหนาทีใ่น
วิชาชีพการบญัชี เพื่อใหนักบัญชีใชยึดถือเปนหลักปฏิบตัิในการรวบรวม จดบนัทึก จําแนก สรุปผล 
และจัดทํางบการเงินอยางมีหลักเกณฑ มีมาตรฐาน โดยกระทําขึ้นอยางสม่ําเสมอและสามารถเขาใจ
ไดงาย (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2538: 53) โดยมาตรฐานการ
บัญชีฉบับแรกของไทยคือ แถลงการณเกี่ยวกับมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 1 เรื่อง ขอสมมติขั้นมูล
ฐานของการบญัชี  เริ่มถือปฏิบัติตั้งแตวันที่ 1 กันยายน 2522 ซ่ึงกอนที่ประเทศไทยจะประสบกับ
วิกฤตทางเศรษฐกิจเมื่อ 2 กรกฎาคม 2540 สมาคมฯ ไดประกาศใชมาตรฐานการบัญชีทั้งส้ิน 31 
ฉบับ 

ภายหลังจากประเทศไทยประสบปญหาวกิฤตเศรษฐกิจในป 2540 ทั้งภาครัฐบาล
และภาคเอกชนตางก็มีการกลาวถึงแนวคดิของความโปรงใสและการกาํกับดูแลกจิการที่ดี (Good 
Corporate Governance) อยางมาก เฉพาะในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น ความโปรงใสใน
การบริหารงานและการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนฯ เปนสิ่งที่นักลงทุนใหความสนใจ
เพิ่มขึ้นมาก ซ่ึงงานทางดานบัญชีเองกถู็กมองวา เปนสวนที่สําคญัสวนหนึ่งทีจ่ะทําใหเกิดความ
โปรงใส และการกํากับดแูลกิจการที่ดใีหเกิดขึ้นกับบรษิทัจดทะเบยีนฯ เชนกัน ดวยเหตนุี้สมาคม
นักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย จึงทําการทบทวนมาตรฐานการบัญชีใหม
ทั้งหมดตั้งแตป 2541 เปนตนมา 

ที่ผานมานั้น การพัฒนามาตรฐานการบัญชขีองประเทศไทยใชการอางอิง    มาจาก
มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (เดมิเปน Accounting Principles Board: APB. Opinion 
ปจจุบันเปน Statement of Financial Accounting Standard: SFAS) จนกระทั่งตอคณะกรรมการ
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standard Board: IASB) ไดมีการ
กําหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standard: IAS) ใหประเทศ
สมาชิกไดถือปฏิบัติโดยไมมีการบังคับ จึงไดใชมาตรฐานการบัญชจีากทั้งสองแหลงเปนเกณฑใน
การกําหนดมาตรฐานการบญัชีของไทย สําหรับแนวนโยบายการกําหนดมาตรฐานการบัญชไีทย 
ตามประกาศของสมาคมฯ เมื่อ 22 เมษายน 2542 นั้น   มีนโยบายในการกําหนดมาตรฐานการบัญชี
ใหม คือ ใชมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศเปนเกณฑในการกาํหนดมาตรฐานการบัญชีของ
ประเทศไทย โดยมาตรฐานการบญัชีที่กําหนดขึน้จะมีความสอดคลองกับมาตรฐานการบญัชี
ระหวางประเทศ โดยจะทําใหมีความยืดหยุนทีเ่ปนประโยชน คือ อาจตัดทางเลือกที่พิจารณาเหน็วา
ไมเหมาะสมกบัสภาพการณทางธุรกิจในประเทศ นอกจากนี้ หากประเทศไทยจําเปนตองกําหนดขอ
ปฏิบัติทางการบัญชี ซ่ึงมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศไมไดกําหนดไว ก็สามารถนํามาตรฐาน
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การบัญชีของสถาบันอื่น มาพิจารณาประกอบการกําหนดเปนมาตรฐานการบัญชีของประเทศไทย
ได กลาวไดวาประเทศไทยเปนประเทศลําดับตน ๆ ในการนํามาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศมา
ถือปฏิบัติเปนหลัก สําหรับตางประเทศนั้นพบวาประเทศสมาชิกของสหภาพยุโรป (European 
Union: EU) จะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศอยางชาในป 2548    (Garcia Lara 
และ Mora, 2004)   

 

2.2.2 แนวปฏิบตัิทางการบัญชีในมาตรฐานการบัญชไีทยท่ีเก่ียวของกับแนวคิด
ความระมัดระวังในการแสดงสินทรัพยหรอืรายไดไมใหมีจํานวนที่สูงเกินไป 

     หลักความระมัดระวัง เปนแนวคิดที่นาํมาใชในกรณทีี่กิจการอยูในสภาวะที่มีความ
เสี่ยงหรืออยูในสภาพที่ไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้เพื่อใหเกดิความมั่นใจวากจิการไดคํานึงถึง
ความไมแนนอนหรือความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นไดอยางทันตอเวลา ในแมบทการบญัชี (Accounting 
Framework) ที่เปนแนวความคิดพื้นฐานในการจัดทาํและนําเสนองบการเงินไดกลาวถึง ความ
ระมัดระวังไววา หมายถึง การใชดุลยพินจิที่จําเปนในการประมาณการภายใตความไมแนนอน เพือ่
ไมใหสินทรัพยหรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไป และหนี้สินหรือคาใชจายแสดงจาํนวนต่ําเกินไป 
ซ่ึงพบวาในมาตรฐานการบญัชีไทยทั้งกอนและหลังการปรับปรุงในป 2542 ตางก็มีการประยุกต
หลักความระมดัระวังเปนแนวทางปฏิบัติในการรับรูและวัดคาทางบัญชีในหลายฉบบั ซ่ึงตอไปนี้
เปนการสรุปแนวปฏิบัติทางการบัญชีในมาตรฐานการบญัชีไทย ที่เกี่ยวของกับแนวคิดความ         
ระมัดระวังเปรียบเทียบกอนและหลังจากมกีารประยกุตใชมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

  



                                                                                                                  
                                                                                                              

 
18 

ตารางที่ 2.2 เปรียบเทียบหลักความระมัดระวังในมาตรฐานการบัญชไีทยกอนและ
หลังการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีใหม 

 

มาตรฐานการบัญชีกอนป 2542 มาตรฐานการบัญชีท่ีสอดคลองกับ IAS 

ม.บช. ฉบับท่ี 1 ขอสมมติขั้นมูลฐานของการ แมบทการบัญช ี
   ยอหนา 37 …ความระมัดระวัง (Prudence)  
รวมถึงการใชดุลยพินจิที่จําเปนในการ ประมาณ
การภายใตความไมแนนอน เพื่อไมใหสินทรัพย
หรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไป และหนี้สิน
หรือคาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกินไป อยางไร  
ก็ตาม การใชหลักความระมดัระวัง มิไดอนุญาต
ใหกจิการตั้งสํารองลับ หรือตั้งคาเผื่อไวสูง
เกินไป การแสดงสินทรัพยหรือรายไดใหต่ํา
เกินไปหรือแสดงหนี้สิน หรือคาใชจายใหสูง
เกินไปโดยเจตนาจะทําใหงบการเงิน ขาดความ
เปนกลาง และทําใหขาดความนาเชื่อถือ 

บัญชี 
 ยอหนา 9 หลักความระมดัระวัง (Conservatism) 
หมายถึงวาในกรณีที่ อาจเลอืกวิธีปฏิบัติทางการ
บัญชีไดมากกวาหนึ่งวิธี นกับัญชีควรเลือกวิธีที่
จะแสดงสินทรัพย และกาํไรในเชิงที่ต่ํากวาไว
กอน หลักโดยยอคือ “ไมคาดการณวาจะไดกําไร 
แตจะรับรูการขาดทุนไวอยางเต็มที่       ในกรณี
ที่สงสัยใหตัดเปนคาใชจายทนัที” อยางไรก็ตาม 
มิไดหมายความวา หลักความระมัดระวังจะเปน
เหตุผลสนับสนุนใหกิจการตั้งสํารองลับได 
 

 
ม.บช. ฉบับท่ี 6 การรับรูรายได ม.บช. ฉบับท่ี 37 การรับรูรายได 
   ยอหนา 17 หาก ณ เวลาที่ขายหรือใหบริการ  
ยังไมสามารถ ที่จะประเมนิอยางมีเหตุผลแนชัด  
ไดวาจะสามารถเก็บเงินไดในที่สุด ก็ไมสมควร
รับรูรายไดนั้น การรับรูรายไดเมื่อไดรับเงิน  
จะเหมาะสมกวา 

   ยอหนา 33 กิจการจะรับรูรายไดก็ตอเมื่อมี
ความเปนไดคอนขางแน ที่ประโยชนเชิง
เศรษฐกิจ ที่เกี่ยวของกับรายการบัญชีจะเขาสู
กิจการ อยางไรก็ตาม กิจการตองรับรูจํานวน
ตอไปนี้เปนคาใชจาย และตองไมนําไปปรบัปรุง
กับจํานวนรายไดที่ไดรับรูไปเมื่อเร่ิมแรก    ยอหนา 18 หากมีความไมแนนอนในการเรียก

เก็บหนีเ้กิดขึน้ภายหลังจากวนัที่ขาย หรือให 
บริการแลว สมควรที่จะตั้งประมาณการเผื่อไว
สําหรับความไมแนนอนนี้ตางหาก แทนทีจ่ะไป
ปรับปรุงจํานวนรายไดเดิมทีไ่ดบันทึกไว 

1. จํานวนที่เคยบนัทึกเปนรายไดแตตอมา
เกิดความไมแนนอนในการเรียกเก็บ 

2. จํานวนที่ไมสามารถเรียกเกบ็ได 
3. จํานวนที่คาดวาจะไมไดรับคืน เนื่องจาก

สถานการณปจจุบันทําให ความเปนไป
ไดคอนขางแนที่จะไดรับคนืหมดไป    

 

  



                                                                                                                  
                                                                                                              

 
19 

มาตรฐานการบัญชีกอนป 2542 มาตรฐานการบัญชีท่ีสอดคลองกับ IAS 

ม.บช. ฉบับท่ี 8 การบัญชีสําหรับงานกอสราง ม.บช. ฉบับท่ี 49 สัญญากอสราง  
ตามสัญญา    ยอหนา 27 …กิจการตองรับรูจํานวนรายไดคา

กอสรางตอไปนี้เปนคาใชจาย และตองไมนําไป
ปรับปรุงกับจํานวนรายไดคากอสราง ที่กิจการ
เคยรับรูไปแลว 

   ยอหนา 9 ไมวาจะใชวิธีการบัญชีสําหรับงาน
กอสรางตามสัญญาดวยวิธีใด ถาปรากฏวา
ระหวางการกอสรางมีผลขาดทุนเกดิขึ้น และ/
หรือคาดหมายไดอยางสมเหตุผลวา จะเกิดขึ้น
จากงานกอสรางสวนที่ยังไมเสร็จ ใหรับรูผล
ขาดทุนทั้งจํานวนทนัท ี

1. รายไดคากอสรางที่เคยบันทกึเปนรายได
แตตอมาไดเกดิความไมแนนอนในการ
เก็บ 

2. รายไดคากอสรางที่ไมสามารถเรียกเก็บ
ได 

   ยอหนา 27 เมื่อประมาณการรายไดและตนทุน
งานกอสรางแลวปรากฏวามผีลขาดทุนเกิดขึ้น  
ใหรับรูทั้งจํานวนทันทีโดยไมตองคํานึงวา 3. รายไดคากอสรางที่คาดวาจะไมไดรับคืน  

      เนื่องจากสถานการณในปจจุบัน     ทําให 1. งานกอสรางตามสัญญาจะไดเร่ิมทําแลว
หรือไม       ความเปนไปไดคอนขางแนที่จะไดรับ 

      รายไดคืนนั้นหมดไป 2. งานกอนสรางตามสัญญาที่ทําไปแลว    
อยูในขั้นใดหรือเสร็จไปเพียงใด    ยอหนา 31 เมื่อกิจการไมสามารถประมาณผล

ของงานกอสรางไดอยางนาเชื่อถือ กิจการตอง
ปฏิบัติตามขอกําหนดทุกขอตอไปนี ้

3. จะมีกําไรที่คาดวาจะไดรับจากสัญญา
กอสรางอื่นหรือไม 

1. กิจการตองรับรูรายได เปนจํานวนไมสูง
กวาตนทนุการกอสราง ที่เกิดขึ้นซึ่งมี
ความเปนไปไดคอนขางแนที่จะไดรับคนื 

   ยอหนา 28 ในกรณีที่ผลขาดทุนซึ่งคาดวาจะ
เกิดขึ้น มีความไมแนนอนคอนขางมากอาจ
บันทึกผลขาดทุนนั้นหรือเพยีงเปดเผยไวกไ็ด 

2. กิจการตองรับรูตนทุนการกอสราง เปน
คาใชจายในระหวางงวด ที่ตนทุนนั้น
เกิดขึ้น 

   ยอหนา 35 เมื่อมีความเปนไปไดคอนขางแนที่
ตนทุนการกอสรางทั้งส้ิน จะสูงกวารายไดคา
กอสรางทั้งส้ิน กิจการตองรับรูขาดทุนที่คาดวา
จะเกดิขึ้นเปนคาใชจายทนัท ี
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มาตรฐานการบัญชีกอนป 2542 มาตรฐานการบัญชีท่ีสอดคลองกับ IAS 

ม.บช. ฉบับท่ี 9 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ม.บช. ฉบับท่ี 32 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ  

   ยอหนา 27 สวนที่เพิ่มขึน้ของราคาตามบัญชี
ของที่ดิน อาคารและอุปกรณ อันเนื่องมาจาก
การปรับราคาใหสูงขึ้นตามปกติใหเครดิต บัญชี
สวนเกนิทุนจากการตีราคาทรัพยสิน   โดยแสดง
ภายใตหวัขอสวนของผูถือหุน      และจํานวนนี้
จะไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผล 

   ยอหนา 36 กิจการตองบันทึกราคาตามบัญชี
ของสินทรัพยที่เพิ่มขึ้น จากการตีราคาใหม
โดยตรงไปยัง สวนของเจาของภายใตบัญชี 
“สวนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย”… 
   ยอหนา 37   กจิการตองบันทึกราคาตามบัญชี
ของสินทรัพยที่ลดลง จากการตีราคาใหมเปน
คาใชจายทนัท ี อยางไรก็ตาม หากสินทรัพยนั้น
เคยมีการตีราคาเพิ่มขึ้น และยังมยีอดคงคางอยู
ในสวนของเจาของ สวนทีล่ดลงจากการตีราคา
ใหมตองนําไปหักออกจาก “สวนเกินทนุจากการ
ตีราคาสินทรัพย” ไดไมเกนิจํานวนซึ่งเคยตีราคา
เพิ่มขึ้นของสินทรัพยรายการเดียวกัน สวนที่เกิน
ใหรับรูเปนคาใชจายทนัท ี

     สวนที่ลดลงของราคาตามบัญชี ของที่ดิน 
อาคารและอุปกรณอันเนื่องมาจาก การปรบัราคา 
ใหถือเปนคาใชจาย เวนแตวาสวนที่ลดลงนี้เปน
สวนหนึ่งของ มูลคาที่ปรับเพิ่มขึ้นในครั้งกอน
ซ่ึงแสดงอยูในบัญชีสวนเกินทุน จากการตีราคา
ทรัพยสิน กใ็หนําไปหักออกจากบัญชีสวนเกิน
ทุนนั้น 
    ยอหนา 52 กิจการตองปฏิบัติตามมาตรฐาน  

การบัญชี เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย ในการ
กําหนดวารายการที่เปนที่ดนิ อาคาร และ
อุปกรณดอยคาหรือไม 

  
ม.บช. ฉบับท่ี 11 หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 

   ยอหนา 5 ในสภาพความเปนจริงทางธุรกิจ แม
ลูกหนี้โดยสวนใหญจะชําระหนี ้ เมื่อถึงกําหนด 
หรือตามที่คาดหมายไว แตก็มีกรณีที่ลูกหนี ้ 
บางรายไมชําระหนี ้ และในทางปฏิบัตจิะไม
สามารถระบุแนชัดวา ลูกหนี้รายใดจะไมชําระ
หนี้จนกวาจะถึงกําหนดชําระ          หรือไดมีการ 
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มาตรฐานการบัญชีกอนป 2542 มาตรฐานการบัญชีท่ีสอดคลองกับ IAS 
ทวงถามจนถึงที่สุดแลว ทําใหมูลคาของลูกหนี้ที่
จะแสดงในงบการเงิน มีจํานวนสูงกวาความเปน
จริง ดังนั้น จึงตองมีการประมาณจํานวนหนี ้ 
ที่คาดวาจะเรียกเก็บไมไดขึ้นจํานวนหนึ่ง กันไว
เปนคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ ซ่ึงมีลักษณะเปน
บัญชีปรับมูลคานําไปหกัลดบัญชีลูกหนี้ เพื่อให
แสดงมูลคาสุทธิ ที่ใกลเคียงกับมูลคาตามความ
เปนจริง 

 

 
 
 

  
ม.บช. ฉบับท่ี 40 เงินลงทุนในตราสารหนี้และม.บช. ฉบบัท่ี 12 หลักทรัพยในความตองการ   
ตราสารทุนของตลาด  

   ยอหนา 17 สําหรับหลักทรัพยหุนทนุในความ
ตองการของตลาด ที่จัดประเภทเปนสินทรพัยไม
หมุนเวียน และผลของการเปลี่ยนแปลงในราคา
ไดแสดงไวในสวนของผูถือหุน แทนที่จะแสดง
ไวในงบกําไรขาดทุน จะตองพิจารณาตอไปวา 
การลดลงในราคาตลาดต่ํากวาราคาทุน ณ วนั  
งบดุลของหลักทรัพยแตละชนิด จะเปนการลด 
ลงแบบชั่วคราวหรือไม หากการลดลงในราคา
พิจารณาแลวเห็นวา เปนการลดลงอยางถาวร  
ก็ใหลดราคาทนุของหลักทรพัยแตละชนิดลง ให
เหลือเทากับราคาตลาด ซ่ึงถือเปนราคาทุนใหม 
และจํานวนทีล่ดลงนั้น ใหเปนผลขาดทุนที่
เกิดขึ้นแลวอยางหนึ่ง เมื่อราคาตลาดฟนตัวใน
รอบระยะเวลาบัญชีตอมา ไมใหปรับราคาทุน
ใหมนัน้อีก 

   ยอหนา 33 กิจการตองบันทึกรายการขาดทุน
จากการดอยคาของตราสารหนี้ ที่จะถือจนครบ
กําหนด ในงบกําไรขาดทุนทันทีที่เงินลงทุนเกิด
การดอยคาและตองรับรูรายไดดอกเบี้ย ในเวลา
ตอมาดวยอัตราคิดลดที่ใชในการคํานวณมลูคา
ปจจุบันของตราสารหนี้นั้น 
   ยอหนา 35 กิจการตองบนัทึกการดอยคาของ
หลักทรัพย เผ่ือขายทันทีที่มีหลักฐานสนบัสนุน
วาหลักทรัพยนั้นดอยคา… 
   ยอหนา 37 กิจการตองปฏิบัติตามมาตรฐาน
การบัญชี เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย เพื่อ
บันทึกการดอยคาของเงินลงทุนทั่วไป 
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มาตรฐานการบัญชีกอนป 2542 มาตรฐานการบัญชีท่ีสอดคลองกับ IAS 

 ม.บช. ฉบับท่ี 17 เงินลงทุน 
   ยอหนา 17 ปกติ เงินลงทนุระยะยาวจะแสดง
ไวในราคาทุน อยางไรก็ด ี หากมูลคาของเงิน
ลงทุนระยะยาวลดลงอยางถาวร ก็ควรบันทึกการ
ลดมูลคาของเงินลงทุนลง… 
   ยอหนา 19 มูลคาเงินลงทุนระยะยาวทีล่ดลง
อยางถาวร ใหแสดงเปนผลขาดทุนในงบกําไร
ขาดทุน… 
   ยอหนา 21 มูลคาที่เพิ่มขึ้นของเงินลงทุนระยะ
ยาวซ่ึงเกดิจากการตีราคาใหสูงขึ้น ใหบนัทึกไว
เปนสวนเกินทนุ จากการประเมินราคาเงินลงทุน
ระยะยาวและแสดงอยูภายใต สวนของผูเปน
เจาของ… 

ม.บช. ฉบับท่ี 51 สินทรัพยไมมีตัวตนม.บช. ฉบับท่ี 14 การวิจัยและพัฒนา  

   ยอหนา 16 คาวิจยัและพฒันาตามยอหนา 15 
ควรตัดไปเปนคาใชจาย ในรอบระยะเวลาบัญชี
ที่เกิดขึ้น (ดูทีย่อหนา 15) ยกเวนในกรณทีี่บันทึก
เปนรายจายรอการตัดบัญชี ตามยอหนาที่ 17  
(ดูที่ยอหนา 17 รายจายในการพัฒนาผลิตภัณฑ
อาจจะบนัทึกไว เพื่อรอตัดบัญชีในรอบระยะ 
เวลาบัญชีภายหนา ถาเขาเกณฑในยอหนานี้) 

   ยอหนา 36   กิจการตองไมรับรูคาความนิยม      
ที่เกิดขึ้นภายในเปนสินทรัพย 

   ยอหนา 42 กิจการตองไมรับรูรายจายที่เกิด
จากการวิจัย หรือเกิดในขัน้ตอนของการวิจยัของ
โครงการภายในเปนสินทรัพยไมมีตวัตน แต
ตองรับรูเปนคาใชจายเมื่อรายจายนั้นเกิดขึน้ 
   ยอหนา 45 กิจการจะรับรูรายจายที่เกิดจากการ
พัฒนา หรือเกิดในขั้นตอนการพัฒนาของ
โครงการภายใน เปนสินทรัพยไมมีตวัตนไดก็
ตอเมื่อ กิจการสามารถแสดงใหเห็นวา สินทรัพย
ไมมีตัวตนดังกลาวเปนไปตามขอกําหนด (ดูที่
ยอหนา 45.1 – 45.6) 

   ยอหนา 22 รายจายการวิจยัและพฒันาใด เมื่อ
ตัดจายไปแลว จะไมนํากลับมาบันทึกเปน 
รายจายรอการตัดบัญชีอีก ถึงแมวาความไม
แนนอนทีเ่ปนสาเหตุทําใหตองตัดจายหมดไป
แลวก็ตาม 
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ยอหนา 51 กิจการตองไมรับรูรายการที่กิจการ
กอใหเกิดขึ้นภายใน เชน ช่ือผลิตภัณฑ  
หัวหนังสือ ช่ือส่ิงพิมพ รายช่ือลูกคา และ
รายการอื่นที่โดยเนื้อหาแลวคลายคลึงกันเปน  
สินทรัพยไมมตีัวตน 

 

   ยอหนา 76 กิจการตองบันทึกราคาตามบัญชี
ของสินทรัพยไมมีตัวตน ที่เพิ่มขึ้นจากการตี
ราคาใหมโดยตรง ไปยังสวนของเจาของภายใต
บัญชี “สวนเกนิทุนจากการตรีาคาสินทรัพยไมมี
ตัวตน”… 
   ยอหนา 77 กิจการตองบันทึกราคาตามบัญชี
ของสินทรัพยไมมีตัวตนที่ลดลงจากการตรีาคา
ใหมเปนคาใชจายทันท…ี 
   ยอหนา 99…กิจการตองกําหนดมูลคาที่คาดวา
จะไดรับคนื ตามขอกําหนดที่ระบุไวใน
มาตรฐานการบัญชี เร่ือง การดอยคาของ
สินทรัพย และตองรับรูรายการขาดทุนจากการ
ดอยคา ที่เกิดขึ้นตามมาตรฐานการบญัชีฉบับ
ดังกลาว 

ม.บช. ฉบับท่ี 15 การตั้งตนทุนการกูยืมเปน ม.บช. ฉบับท่ี 33 ตนทุนการกูยืม  
ราคาทุนของสนิทรัพย

 
    ยอหนา 9 ตนทุนการกูยืมตองถือเปนคาใชจาย

ในงวดบัญชีทีค่าใชจายนั้นเกิดขึ้น ยกเวนตนทุน
การกูยืมที่สามารถรวมเปน ราคาทุนของ
สินทรัพยไดตามที่ระบุไวในยอหนาที่ 9 (ดูที่  
ยอหนา 9) 

   ยอหนา 3 ตามปกต ิ ตนทุนการกูยืมเพื่อ
นํามาใชเปนเงนิทุนหมนุเวยีนในการดําเนนิงาน 
จะถือเปนคาใชจายของกิจการ เพราะเปนตนทุน
ของการใชประโยชนจากเงนิทุนนั้น 
   ยอหนา 8 การตั้งตนทุนการกูยืมเปนราคาทุน
ของทรัพยสิน มีขอบเขตในการพจิารณาถึง
หลายประเด็น คือ ลักษณะของทรัพยสินทีจ่ะถือ
ตนทุนของการกูยืมเปนราคาทุน         ระยะเวลา  

   ยอหนา 20 ตนทุนการกูยืมอาจรวมเปนสวน
หนึ่งของราคาทุนของสินทรัพยที่เขาเงื่อนไข 
เมื่อเขาเกณฑทุกขอดังตอไปนี้ 

1. รายจายเกี่ยวกบัสินทรัพยไดเกิดขึ้น 
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รวมทั้งจํานวนของตนทุนการกูยืม  ที่จะถือเปน
ราคาทุนและการเปดเผยขอมลูในงบการเงนิ 

2.   ตนทุนการกูยืมไดเกดิขึ้น 
     3.   สินทรัพยอยูระหวางการดําเนินการที่

จําเปนในสภาพพรอมที่จะใชไดตาม 
ประสงคหรือพรอมที่จะขาย 

ม.บช. ฉบับท่ี 18 เงินลงทุนในบริษัทรวมและ ม.บช. ฉบับท่ี 45 เงินลงทุนในบริษัทรวม       
บริษัทยอย    ยอหนา 22 ผูลงทุนตองปฏิบัติตามขอกําหนดที่

ระบุไวในมาตรฐานการบัญชี เร่ือง การดอยคา
ของสินทรัพย หากมีขอบงชีท้ี่แสดงวาเงนิลงทุน
ในบริษัทรวมอาจดอยคา 

   ยอหนา 19 ในกรณีที่มลูคาของเงินลงทุนใน
บริษัทยอย และบริษทัรวมลดลงในลักษณะที่
ไมใชช่ัวคราว ก็ใหปรับปรุงเพื่อรับรูการลดลง
ดังกลาว และเนื่องจากการลงทุนในบริษทัยอย
และบริษัทรวมแตละแหง มีความสําคัญตอ
กิจการที่ลงทนุดังนี้ จึงใหพิจารณามลูคาของ
บัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมเปน
ราย ๆ ไป 

ม.บช. ฉบับท่ี 44     งบการเงินรวมและการบัญชีม.บช. ฉบับท่ี 19 งบการเงินรวม 
   ยอหนา 15 ผลขาดทุนของบริษัทยอยที่เปน
สวนไดเสยีของผูถือหุนสวนนอย อาจมีจาํนวน
เกินกวาสวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอยนัน้ ผล
ขาดทุนสวนทีเ่กินไปนั้น และที่จะเกดิเพิ่มขึ้น
ตอไปใหนําไปหักกับสวนไดเสียของผูถือหุน 
ของบริษัทใหญยกเวนกรณทีี่ผูถือหุนสวนนอย 
มีพันธะผูกพนัการรับภาระ และสามารถ
รับภาระผลขาดทุนนั้นได กําไรของบริษทัยอย
ทั้งหมดในเวลาตอมา ใหถือเปนของบริษทัใหญ
ทั้งจํานวน จนกวาจะชดเชยกับผลขาดทนุของผู
ถือหุนสวนนอย ที่ไดนําไปหักไวแตเดิมนัน้ออก
หมดแลว 

สําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย 
   ยอหนา 25 ผลขาดทุนที่เปนของผูถือหุนสวน
นอยในบริษัทยอย ที่นํามาจัดทํางบการเงนิรวม 
อาจมีจํานวนเกินกวาสวนไดเสีย ของผูถือ
หุนสวนนอยในสวนของเจาของ ของบริษัทยอย
นั้น        ผลขาดทุนสวนเกิน ที่เปนของผูถือ
หุนสวนนอยดงักลาวตองนําไปหักจาก สวนได
เสียของบริษัทใหญ เวนแตผูถือหุนสวนนอยจะ
มีภาระผูกพนัและมีความสามารถที่จะรับผล
ขาดทุนนั้น ไดกําไรทั้งหมดของบริษัทยอยที่
เกิดขึ้นในเวลาตอมา ใหถือเปนของบริษทัใหญ 
จนกวาจะชดเชยกับ       ผลขาดทุนของผูถือ
หุนสวนนอยทัง้หมด ที่เคยนําไปหกัจากสวนได
เสียของบริษัทใหญ 
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ม.บช. ฉบับท่ี 22 สินคาคงเหลือ ม.บช. ฉบับท่ี 31 สินคาคงเหลือ (ใชแทน ม.บช.  

ฉบับท่ี 22)   ยอหนา 21 สินคาคงเหลือควรตีราคาตนทุน
เดิม หรือราคาตลาดแลวแตราคาใดจะต่ํากวา 

 

   ยอหนา 6 สินคาคงเหลือควรตีตามราคาทุน
หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํา
กวา 

 

 
 
 

 
ม.บช. ฉบับท่ี 36 การดอยคาของสินทรัพย 

   ยอหนา 7 สินทรัพยจะเกดิการดอยคากต็อเมื่อ
ราคาตามบัญชีของสินทรัพยนั้น สูงกวามลูคาที่
คาดวาจะไดรับคืน กิจการตองประมาณมูลคาที่
คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพย    ทันททีี่เห็น
วาขอบงชี้ที่ระบุในยอหนา 9 ถึง 11 ไดเกิดขึ้น  
(ดูยอหนา 9 ถึง 11)… 
   ยอหนา 58      กิจการตองบันทึกลดราคาตาม
บัญชีของสินทรัพย ใหเทากับมูลคาที่คาดวาจะ
ไดรับคืน หากมูลคาที่คาดวาจะไดรับคนืต่าํกวา
ราคาตามบัญชีของสินทรัพยนั้น สวนที่ลดลงคือ 
รายการขาดทนุจากการดอยคา 
   ยอหนา 59 กิจการตองรับรูรายการขาดทุนจาก
การดอยคาเปนคาใชจาย ในงบกําไรขาดทุน
ทันที… 
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ม.บช. ฉบับท่ี 43 การรวมธุรกิจ 

   ยอหนา 56 ผูซ้ือตองประมาณมูลคาที่คาดวาจะ
ไดรับคืนของคาความนิยม (ที่เกดิจากการซื้อ
ธุรกิจ) ตามขอกําหนดที่ระบุไวในมาตรฐานการ
บัญชี เร่ือง การดอยคาของสินทรัพยทุกสิ้นป
บัญชีเปนอยางนอย แมวาจะไมมีขอบงชี้ที่แสดง
วาคาความนยิมนั้นดอยคา หากคาความนยิมนั้น
ประมาณวาจะมีอายุการใหประโยชนนานกวา 
20 ป นับจากวนัที่เร่ิมรับรูคาความนิยมดังกลาว 
 

 
ม.บช. ฉบับท่ี 54 การดําเนินงานที่ยกเลิก 

   ยอหนา 22 การอนุมัติและการประกาศแผน
ยกเลิกการดําเนินงาน ถือเปนขอบงชี้วา
สินทรัพยที่เกีย่วของกับการดําเนินงานที่ยกเลิก 
อาจเกิดการดอยคาหรือรายการขาดทุนจากการ
ดอยคาที่รับรูไวในงวดกอนสําหรับสินทรัพยนั้น 
ตองมีการบันทึกเพิ่มหรือกลับบัญชี ดังนั้น 
เพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี เร่ือง การ
ดอยคาของสินทรัพย กิจการตองประมาณมูล
คาที่คาดวาจะไดรับคืน ของสินทรัพยแตละ
รายการที่เกีย่วของกับการดําเนินงานทีย่กเลิก 
และรับรูรายการขาดทุนจากการดอยคาหรือกลับ
บัญชีรายการขาดทุนจากการดอยคาที่ไดรับรูไว 
 
 
 

หมายเหตุ: ม.บช. หมายถึง มาตรฐานการบัญชี 
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2.2.3 งานวิจัยเก่ียวกับหลักความระมัดระวังทางบัญช ี

 

  Basu (1997) ศึกษาผลกระทบของหลักความระมัดระวงัที่มีตอการรายงานกําไรใน
งบการเงินของกิจการในสหรฐัอเมริการะหวางป 1963 – 1990      ผูวิจัยอธิบายวาคุณสมบัติของ         
หลักความระมดัระวังทางบัญชีนั้น ทําใหเกิดความไมเทาเทียมกนัของการรับรูขาวดกีับขาวรายใน
งบกําไรขาดทนุ กลาวคือ กจิการจะรับรูขาวรายที่เปนรายการขาดทุนในงบกําไรขาดทุนรวดเรว็กวา
ขาวดีที่เปนรายการกําไร เหตุที่เปนเชนนี้เพราะวา หลักความระมัดระวังกําหนดใหกิจการ 
“Anticipate no profit but anticipate all losses” ในการวิจัยนี้ใชผลตอบแทนในหลักทรัพยของ
กิจการ (Firm’s stock returns) เปนตัววดัขาว โดยใหผลตอบแทนที่เปนลบแทน “ขาวราย” และ
ผลตอบแทนที่เปนบวกแทน “ขาวด”ี  เหตุที่ใชอัตราผลตอบแทนเปนตวัแทนของขาวเพราะวา อัตรา
ผลตอบแทนวดัมาจากการเปลี่ยนแปลงในราคาหลักทรัพยของกิจการ ซ่ึงราคาของหลักทรัพยจะมี
การเปลี่ยนแปลงไปเสมอ เมื่อปจจัยพืน้ฐานของหลักทรพัยหรือขาวที่เกี่ยวของกับหลักทรัพยทั้งขาว
ดีและขาวรายเปลี่ยนแปลงไป ดังนั้น หากอัตราผลตอบแทนนอยกวาศูนยกห็มายถงึวา ตลาดมีการ
รับรูขาวรายมากกวาขาวดใีนกิจการนั้น คือ มีแนวโนมวาผลการดําเนินงานของบริษัทจะลดลง 
ในขณะที่หากอัตราผลตอบแทนมากกวาศนูยจะหมายถึง ตลาดมีการรับรูขาวดีมากกวาขาวราย คอื 
มีแนวโนมวาผลการดําเนินงานของบริษัทจะสูงขึ้น ซ่ึงเรียกตวัแบบในการวิจัยคร้ังนี้วา    ตวัแบบ
สวนกลับสมการถดถอดของกําไรตอผลตอบแทน (Reverse regression of earnings on returns) โดย
ใหกําไร (Earnings) เปนตัวแปรตามและผลตอบแทน (Returns) เปนตัวแปรอิสระ (อธิบายเพิ่มเตมิ
ในระเบยีบวิธีวิจัย บทที่ 3) ผลการศึกษาพบวา กําไรกบัผลตอบแทนที่เปนลบมีความสัมพันธกัน
มากกวากําไรกับผลตอบแทนที่เปนบวกในชวงระยะเวลาเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ ซ่ึงสอดคลองกับ
แนวปฏิบัติของความระมัดระวังทางบัญชภีายใตหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป (GAAP) ที่ตองการ
ใหงบกําไรขาดทุนมีความทนัทวงทีในการรับรูรายการขาดทุนเร็วกวารายการกําไร และยังพบวา  
ในรอบ 3 ทศวรรษนี้  หลักความระมัดระวังมีอิทธิพลตอกําไรเพิ่มขึ้นดวย ผูวิจยัอธิบายวา เกิดจาก
การที่คณะกรรมการหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) มีความกังวลตอกรณทีี่บริษัท              
จดทะเบยีนอาจจะมกีารแสดงสินทรัพยหรือกําไรสูงเกินไป จึงสงสัญญาณใหหนวยงานกําหนด
มาตรฐานการบัญชีตองกําหนดมาตรฐานการบัญชีที่มีระดับความระมดัระวังเพิ่มขึน้ เชน กําหนดให
กิจการตองทบทวนการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีขอบงชี ้ แตไมอนุญาตใหตีราคาสินทรัพยเพิม่   
เปนตน   
 
  การศึกษาความระมัดระวังของการนําเสนอกําไรลําดับตอมา ในสหรัฐอเมริกาของ 
Givoly และ Hayn (2000) ชวงป 1950 – 1998 เปนเวลา 49 ป พบวาจากขอมูล Time Series
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ความสามารถในการทํากําไรกับกระแสเงนิสดของกิจการ มีลักษณะของการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม
สัมพันธกัน เมื่อทดสอบดวยตัวแบบของ Basu (1997) ก็พบวาคณุสมบัติของความระมัดระวังของ
กําไรนั้นเพิ่มขึน้ นอกจากนี้ ยังพบวาคาของราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market to book ratios)   
ก็มีแนวโนมสูงขึ้นดวย ผูวจิัยอธิบายวา  เปนผลมาจากการประยุกตใชหลักความระมัดระวังทาง
บัญชีที่เพิ่มขึ้น กลาวคือ มาตรฐานการบัญชีมีการกําหนดใหกจิการรับรูรายการบางประเภทเปน
คาใชจายแทนที่จะบันทกึเปนสินทรัพย เชน เงินลงทุนในสินทรัพยไมมีตัวตน ประเภทการวจิัยและ
พัฒนา (R&D) ทรัพยากรมนุษยหรือเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) จึงสงผลใหรายการเหลานี้อยูนอก
งบการเงิน (Off-balance sheet) ซ่ึงรายการเหลานีน้ี่เองที่อธิบายถึงการเพิ่มขึ้นของราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชี ในชวงทศวรรษหลัง ๆ ในขณะเดียวกนั Pae, Tornton และ Welker (2004) ก็พบวา
ชวงป 1970 – 2001 บริษัทในสหรัฐอเมริกามีการนําเสนอกําไรตามหลกัความระมดัระวัง สอดคลอง
กับผลการศึกษากอนหนานี ้และพบวาคาของราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market to book ratios) 
มีแนวโนมสูงขึ้นสอดคลองกับผลของ Givoly และ Hayn (2000) เชนกัน ซ่ึงเมื่อศึกษาในเชงิ
ความสัมพันธระหวาง ระดบัความระมัดระวังในการนําเสนอกําไรกับอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชี กพ็บวากลุมที่มอัีตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมากกวา 1 จะมีระดับความ
ระมัดระวังในการนําเสนอกาํไรที่สูงกวากลุมที่มีอัตราสวนราคาตลาดตอมลูคาตามบัญชีนอยกวา 1 
ผูวิจัยอธิบายวา  โดยทัว่ไปนั้นราคาตลาดของกิจการจะสูงกวาราคาตามบัญชี เพราะวาแนวคิดทาง
บัญชีนั้นมุงหวังใหกิจการแสดงสินทรัพยหรือรายไดของกิจการในเชิงที่ต่ํากวาไวกอน เชน การ
บัญชีเกี่ยวกับสินคาคงเหลือ กิจการควรตีตามราคาทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะ 
ต่ํากวา เปนตน ซ่ึงหากอัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชีลดลงยอมแสดงถึงความสามารถใน
การดําเนินงานที่ไมดีของกจิการ และเมือ่ใดก็ตาม ทีอั่ตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชีลดลง
จนกระทั่งมูลคาสินทรัพยสุทธิตามบัญชีสูงกวามูลคายุตธิรรม มาตรฐานการบัญชีก็ใหกิจการ
พิจารณาดอยคาของสินทรัพย ดังนั้น กรณีที่กิจการมีอัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชีต่ํา จงึมี
โอกาสที่จะนําเสนอกําไรภายใตหลักความระมัดระวังสูงกวากรณีที่กจิการมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
ราคาตามบัญชีสูง 
 
  สําหรับการศึกษาความระมดัระวังของการนําเสนอกําไรในประเทศอืน่นั้น Ball 
และ Shivakumar (2001) พบวาในสหราชอาณาจักรระหวางป 1989 – 1999   บริษัทเอกชนมกีาร
นําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังต่ํากวาบริษัทมหาชน กลาวคือ บริษัทเอกชนมีการรบัรู
รายการขาดทนุที่เกิดจากความไมแนนอนทางเศรษฐกิจชากวาบริษัทมหาชน แมวาบริษัทเอกชน
ตามกฎหมายของสหราชอาณาจักรจะตองถูกตรวจสอบ และปฏิบัติตามมาตรฐานการบญัชี
เชนเดยีวกับบริษัทมหาชนกต็าม อยางไรก็ดีการนําเสนอกําไรตามหลกัความระมดัระวังในระดับที่

  



                                                                                                                  
                                                                                                              

 
29 

ต่ําของบริษัทเอกชน ไมไดหมายความวาเปนความลมเหลวของมาตรฐานการบัญชหีรือมาตรฐาน
การสอบบัญชีหรือตองกําหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินเปนการเฉพาะสําหรบับริษัทเอกชน       
ตามทัศนะของ Ball และ Shivakumar (2001) เห็นวาการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังใน
ระดับที่ต่ําของบริษัทเอกชน เปนสิ่งสะทอนความแตกตางกันในอุปสงค (Demand) ของขอมูลเพื่อ
การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใชงบการเงินระหวางบรษิัทเอกชนกับบริษัทมหาชน ซ่ึงไมใชความ
ลมเหลวของฝายอุปทาน (Supply) คือผูนําเสนอขอมูล กลาวคือ โดยทัว่ไป ผูใชขอมลูทางบัญชีของ
บริษัทเอกชนกับบริษัทมหาชนนั้นจะมีความตองการใชขอมูลที่แตกตางกัน ทั้งในแงปริมาณและ
ความทันตอเวลา ผูใชขอมูลทางบัญชีของบริษัทเอกชนจะใชขอมูลทางบัญชีเพื่อตัดสินใจ
เปลี่ยนแปลงการลงทุนไมมากนัก ซ่ึงตรงกันขามกับผูใชขอมูลทางบัญชีของบริษัทมหาชนที่
ตองการขอมูลทางบัญชีที่มีความเชื่อถือได และทันตอเวลาในการตัดสนิปรับเปลี่ยนการลงทุนเสมอ 
ดังนั้น ความแตกตางกนัในอุปสงคของขอมูล เพื่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใชงบการเงิน
ระหวาง บริษัทเอกชนกับบริษัทมหาชนนั่นเองที่ทาํใหคุณภาพของการรายงานกําไรของทั้งสอง
กลุมแตกตางกนั และสําหรับการศึกษาความระมดัระวังของการนําเสนอกําไรในออสเตรเลีย 
Taylor และ Taylor (2003) พบวาระหวางป 1993 – 2000 บริษัทในตลาดหลักทรัพยของ
ออสเตรเลียก็มีการนําเสนอกําไรสอดคลองกับหลักความระมัดระวังเชนกัน  
 
  ในการศึกษาเปรียบเทียบความระมัดระวังของการนําเสนอกําไร Pope และ 
Walker (1999) ไดทําการศึกษาความแตกตางในการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังของ
บริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกากับสหราชอาณาจักร ระหวางป 1976 –1996 พวกเขาศึกษาประเด็น
ขางตนสําหรับทั้งกําไรกอนรายการพิเศษ (กําไรจากกิจกรรมตามปกติ) และกําไรหลงัรายการพิเศษ 
ผลการศึกษาพบวากําไรตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไปของสหรัฐอเมริกา ทั้งกําไรกอนและหลัง
รายการพิเศษมีการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังไมแตกตางกัน ซ่ึงตรงกนัขามกับ กําไร
ตามหลักการบญัชีที่รับรองทั่วไปของสหราชอาณาจักร ที่กําไรกอนรายการพิเศษมีระดับการ  
นําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังนอยกวากําไรหลังรายการพิเศษอยางมีนัยสําคญั เมื่อเปรียบ 
เทียบระดับการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังกอนรายการพิเศษของ 2 ประเทศพบวา 
กําไรตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของสหรัฐอเมริกา มีระดับการนําเสนอกําไรตามหลักความ
ระมัดระวังที่สูงกวากําไรตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไปของสหราชอาณาจักร อยางไรก็ตามเมือ่
เปรียบเทียบกาํไรหลังรายการพิเศษกลับพบผลที่ตรงกันขาม คือ กําไรตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไปของสหราชอาณาจักร มีระดับการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูงกวากําไรตาม
หลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไปของสหรัฐอเมริกา ที่เปนเชนนี้เพราะเหตุวาในมาตรฐานการบัญชีของ
สหรัฐอเมริกาจะจดัประเภทรายการที่เกีย่วกับ การดอยคาของสินทรัพยเปนรายการจากการ
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ดําเนินงานตามปกติเสมอมา ในขณะที่สหราชอาณาจักรกอนป 1993 รายการบัญชีที่เกี่ยวกับการดอย
คาของสินทรัพย (Write-offs) จะถูกจัดใหเปนรายการพเิศษ (Extraordinary Items) แตหลังจากมีการ
ประกาศใช FRS No. 3 ในป 1993 จึงจัดประเภทรายการเกีย่วกับการดอยคาของสินทรัพยเปน
รายการจากการดําเนินงานตามปกติ  
 
  Ball, Kothari และ Robin (2000) ศึกษาความแตกตางของการนําเสนอกําไรตาม
หลักความระมดัระวังในประเทศตาง ๆ 7 ประเทศ ระหวางป 1985 – 1995 โดยแบงประเทศที่ใช
ศึกษาออกเปน 2 กลุม ไดแก กลุมที่ถือวามาตรฐานการบญัชีเปนเสมือนกฎหมายแบบจารีตประเพณี 
(Common law) ที่สถาบันวิชาชีพเปนผูกํากับดแูลกันเปนหลัก คือ ออสเตรเลีย แคนาดา 
สหราชอาณาจกัร และสหรฐัอเมริกา อีกกลุมเปนประเทศที่ถือวามาตรฐานการบัญชีเปรียบเสมือน
กฎหมายตามบทบัญญัติ (Code law) ซ่ึงอยูภายใตอิทธิพลทางการเมืองสูง คือ ฝร่ังเศส เยอรมัน และ
ญี่ปุน พวกเขาใชตัวแบบของ Basu (1997) เพื่อทดสอบความแตกตางในความระมดัระวังของการ
นําเสนอกําไรระหวาง 2 กลุม ผลการศึกษาพบวากลุมการบัญชีแบบจารีตมีการนาํเสนอกําไรตาม
หลักความระมดัระวังสูงกวากลุมการบัญชีแบบบทบัญญัติของกฎหมายอยางมีนยัสําคัญ กลาวคอื 
กลุมการบัญชีแบบจารีตประเพณี มกีารรับรูรายการขาดทุนที่เกดิจากความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ
เร็วกวากลุมการบัญชีแบบบทบัญญัติของกฎหมาย ช้ีใหเห็นวามาตรฐานการบัญชขีองกลุมการบัญชี
แบบจารีตประเพณีมีอิทธิพลของความระมดัระวังมากกวา กลุมการบัญชีแบบบทบัญญัติของ
กฎหมาย 
 
  Giner และ Rees (2001) ศึกษาความระมดัระวังของการนําเสนอกําไรในประเทศ
ฝร่ังเศส เยอรมัน และสหราชอาณาจักร ระหวางป 1990 – 1998 ผลการศึกษาพบวาทุกประเทศมีการ
นําเสนอกําไรสอดคลองกับหลักความระมดัระวัง โดย เยอรมันมีความระมัดระวงัในการนําเสนอ
กําไรต่ํากวาประเทศอื่น ในขณะที่สหราชอาณาจักรมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูง
กวาประเทศอืน่ ในประเด็นความสัมพันธของ อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market to 
book ratios) กับการนําเสนอกําไรตามหลกัความระมดัระวังพบวา ในเยอรมันไมมีความแตกตางกนั
ในการนาํเสนอกําไรตามหลกัความระมดัระวังของกลุมกจิการที่มีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตาม
บัญชีสูงกับต่ํา ซ่ึงตรงกันขามกับผลของฝรั่งเศสและสหราชอาณาจกัร ที่พบวากลุมกิจการทีม่ี
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีต่ํา จะมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูงกวา
กลุมกิจการทีม่ีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูง ผูวิจัยกลาววา อัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชี เปนดัชนีแสดงถึงระดบัความระมัดระวังของการรบัรูและวัดคารายการในงบดลุ
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ชนิดหนึง่ ซ่ึงหากมีคามากกวา 1 ก็จะแสดงวากิจการมีความระมัดระวงัในการรับรูและวัดคารายการ
ในงบดุล คือ กิจการมีการบนัทึกสินทรัพยในเชิงที่ต่ํากวาไวกอน 
 
  Ball, Robin และ Wu (2003) ศึกษาการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังใน        
4 ประเทศเอเชียตะวันออก คือ ฮองกง มาเลเซีย สิงคโปร และไทย พวกเขาศึกษาอิทธิพลของ
มาตรฐานการบัญชี แรงจูงใจของผูบริหาร และผูสอบบัญชี ที่มีตอการนําเสนอกําไรตามหลักความ
ระมัดระวังจากการที่ประเทศเหลานี้มีการกําหนดมาตรฐานการบัญชี ที่ไดรับอิทธิพลจากมาตรฐาน
การบัญชีของ สหราชอาณาจกัร หรือ สหรัฐอเมริกา หรือ มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ที่ถูก
มองวาเปนมาตรฐานการบญัชีที่มีคุณภาพสูง วามีผลตอความทันตอเวลาในการรับรูกําไรขาดทุน
ทางเศรษฐกิจอยางไร ซ่ึงชวงเวลาทีใ่ชในการศึกษาอยูระหวางป 1984 - 1996 ผลการศึกษาพบวา    
ฮองกงมีการนาํเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูงกวาประเทศอื่น ในขณะที่ประเทศไทยนัน้มี
การนําเสนอกาํไรตามหลักความระมัดระวงัต่ํากวาทกุประเทศในกรณีศกึษานี ้ อยางไรก็ตาม           
ทุกประเทศตางก็ไมไดมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวัง โดยเฉพาะในประเทศไทยนั้น
นําเสนอกําไรขาดทุนไมเปนไปตามหลักความระมัดระวงัมากที่สุด ผูวจิัยสรุปวาการที่ประเทศตางๆ 
เหลานี้ประยุกตใชมาตรฐานการบัญชีซ่ึงเปนที่ยอมรับกันวามีคุณภาพสงู ก็ไมไดเปนสิ่งรับประกนั
เสมอไปวารายงานทางการเงนิของประเทศนั้น ๆ  จะมีคุณภาพสูงตามไปดวย นั่นเปนเพราะวาแตละ
ประเทศตางกม็ีปจจัยอ่ืน ๆ ที่สงผลตอพฤติกรรมการจัดทําและนําเสนองบการเงิน อาทิ อิทธิพลของ
กฎหมายและกฎระเบยีบ แรงจูงใจและความโปรงใสของผูบริหาร ระดับของการกาํกับดูแลที่ดี และ
คุณภาพของผูสอบบัญชีและการตรวจสอบ เปนตน 
 
  Garcia Lara และ Mora (2004) ศึกษาการนําเสนอกําไรและงบดุลตามหลักความ
ระมัดระวังของประเทศในยโุรป 8 ประเทศ คือ สหราชอาณาจักร เบลเยียม ฝร่ังเศส เยอรมัน  อิตาลี 
เนเธอแลนด สเปน และสวิสเซอแลนด  พวกเขาพบวาประเทศทีศ่ึกษานี้มกีารจดัทํางบการเงนิ
เปนไปตามหลักความระมัดระวังทั้งในงบดุลและงบกําไรขาดทุน เมื่อเปรียบเทียบระดับความ
ระมัดระวังของแตละประเทศก็พบวา       มีความแตกตางกันอยางมนียัสําคัญและพบวาประเทศใน
กลุม Code law มีระดับความระมัดระวังในงบดุลมากวาประเทศในกลุม Common law และเปนทีน่า
สังเกตวา สหราชอาณาจักรมีระดับความระมดัระวังมากกวาประเทศอื่น ซ่ึงสอดคลองกับ               
ผลการศึกษาของ Giner และ Rees (2001) 
    
  Raonic, McLeay และ Asimakopoulos (2004) ศึกษาการนําเสนอกาํไรตามหลัก
ความระมัดระวังของบริษัทในยุโรป 13 ประเทศ คือ เบลเยียม เดนมารค ฟนแลนด ฝร่ังเศส เยอรมัน 
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ไอรแลนด อิตาลี เนเธอแลนด นอรเวย สเปน สวิเดน สวิสเซอแลนด และสหราชอาณาจักร ระหวาง
ป 1987 - 1999 พวกเขาพบวา แตละประเทศมีระดับการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังที่
ตางกัน เนื่องมาจากความแตกตางในสภาพแวดลอมของกฎระเบยีบของแตละประเทศ ทั้งสภาพของ
ตลาดและกฎหมาย ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ Pope และ Walker (1999) และ Giner และ 
Rees (2001) โดยความแตกตางกันในกรอบปฏิบัติของหนวยงานกํากับดูแลทางการบญัชีของแตละ
ประเทศนั่นเอง ที่เปนปจจัยหลักที่ทาํใหเกดิความแตกตางในคณุสมบัติของกาํไรทางการบัญชี
ภายใตหลักความระมัดระวังของแตละประเทศแตกตางกนั 
 
  กรณีผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่มีตอ การนําเสนอกําไรของ 
กิจการตามหลักความระมดัระวัง Basu, Hwang และ Jan (2001) พบวาในสหรัฐอเมริกา กิจการที่
ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 8) มีการรับรูขาวรายในกําไรสูงกวากิจการที่
ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-Big 8) ซ่ึงแสดงวาขนาด
ของสํานักงานสอบบัญชี มีความสัมพันธกับการนําเสนอกําไรตามหลกัความระมดัระวังของกจิการ 
และสําหรับออสเตรเลียนั้น Ruddock, Taylor และ Taylor (2002) ไดทําการศึกษาผลกระทบของ
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่มีตอ การนําเสนอกําไรของกิจการตามหลักความระมัดระวังและ
อิทธิพลของคาบริการที่ไมใชการตรวจสอบของผูสอบบัญชีที่มีตอ ความเปนอิสระของผูสอบบัญชี
ระหวางป 1993 – 1998 ก็พบวา กําไรของกิจการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ 
(Big 6) มีการนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูงกวากจิการทีถู่กตรวจสอบโดยสํานักงานที่
ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-big 6) ซ่ึงสอดคลองกับ Basu และคณะ (2001) สําหรับ
ประเด็น  คาบริการที่ไมใชสอบบัญชีกับความเปนอิสระของผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี
ขนาดใหญพบวา ระดับความระมัดระวังของกําไรที่ตรวจสอบนั้นไมไดลดลง แตกลับเพิ่มขึ้นตาม
สัดสวนของขนาดคาบริการที่ไมใชคาสอบบัญชี และในสหราชอาณาจักร Beekes, Pope และ 
Young (2004)  ก็พบวา กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีจากสํานกังานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 
แหง จะมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังสูงกวา กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี
ที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง สอดคลองกับ Basu และคณะ (2001) และ Ruddock 
และคณะ (2002) เชนกนั 
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  2.2.4 งานวิจัยเก่ียวกับคุณภาพการตรวจสอบกับขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

การวัดคณุภาพการตรวจสอบจากผลงานของผูสอบบัญชีโดยตรงนั้น มีขอจํากัดที่
สําคัญคือ การเขาถึงขอมูลเปนไปไดยากเนื่องจากปญหาเรื่องขอมูลเปนความลับ หรือไมมีสิทธิ์ใน
การใชขอมูล จึงทําใหการวดัคุณภาพการตรวจสอบโดยตรงทําไดยาก ในขณะทีก่ารวัดคุณภาพการ
ตรวจสอบของผูสอบบัญชีทางออมนั้นทําไดงายกวาเนื่องจากขอมูลตาง ๆ สามารถหาไดงายและมี
การใชกนัอยางแพรหลาย ซ่ึงการวิจยัเกีย่วกับคุณภาพการตรวจสอบของผูสอบบัญชีทางออมจะเปน
การศึกษาถึงความสัมพันธของคุณภาพงานสอบบัญชีกับปจจัยตาง ๆ เชน ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชี ระยะเวลาของสํานักงานสอบบัญชีที่มีความสัมพันธกับบริษัทลูกคา ความเชี่ยวชาญเปนพิเศษ
ของสํานักงานสอบบัญชีในอุตสาหกรรมของบริษัทลูกคา เปนตน ซ่ึงงานวิจยัความสมัพันธระหวาง
คุณภาพงานสอบบัญชีกับขนาดของสํานักงานสอบบัญชีที่สําคัญมีดังตอไปนี ้

Lennox (1999) ศึกษาความถูกตองของการออกรายงานของผูสอบบัญชีในการ
คาดการณการลมละลายของบริษัทจดทะเบียนในสหราชอาณาจักรระหวางป 1987 - 1994 พบวา 
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 6) มีความถูกตองในการแสดงความเหน็ตอลูกคาที่ประสบ
ปญหาทางการเงิน (Financial Distress) คือตองประสบกับการลมละลายมากกวาสํานักงานที่ไมใช
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-big 6) ซ่ึงสะทอนใหเห็นวาสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญมี
ความถูกตองในการใหขอมลูเกี่ยวกับความไมแนนอนของกิจการในอนาคตมากกวา สํานักงานที่
ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ  

  วชิระ บุณยเนตร (2546) ศึกษาความสัมพันธระหวางรายงานแบบมีเงื่อนไขของ
ผูสอบบัญชีกับบริษัทที่ถูกเพิกถอนออกจากการเปน บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยระหวางป 2537 - 2543 พบวากอนวิกฤตเศรษฐกิจป 2540 ผูสอบบัญชีมีการออก
รายงานแบบมเีงื่อนไขไมมากนัก (37 บริษัท)  ในขณะที่หลักวกิฤตเศรษฐกิจ ผูสอบบัญชีมีการออก
รายงานแบบมเีงื่อนไขเพิ่มขึน้มาก (340 บริษัท) อยางไรก็ตาม ผูวิจัยไมพบความแตกตางใน
ความสามารถของผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 5) กับสํานักงานที่ไมใช
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-big 5) ในการใหขอมูลเพื่อระบุบริษัทที่อาจถูกเพิกถอนจาก
การเปนบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัยอธิบายผลนี้วา เปนเพราะ
รายงานแบบมเีงื่อนไขของผูสอบบัญชีนั้นเปนการแสดงความเหน็ที่ช้ีใหเห็นถึงปญหาวิธีปฏิบัติทาง 
การบัญชีของกิจการเปนหลัก แตกไ็มไดช้ีใหเห็นถึงโอกาสที่กิจการจะถูกเพกิถอนออกจากการเปน
บริษัทจดทะเบียนฯ โดยตรง ดังนั้น จึงไมพบความแตกตางในความสามารถของผูสอบบัญชีทั้งสอง
กลุมในการใหขอมูลเพื่อระบุบริษัทที่อาจถูกเพิกถอนจากการเปนบริษัทจดทะเบยีนฯ ดังกลาว 
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2.2.5 งานวจัิยเก่ียวกับผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชตีอคุณภาพ
ขอมูลทางบัญชีของบรษิัทลูกคา 

  การศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอคุณภาพขอมลูทางบัญชี
ของบริษัทลูกคาในอดีตที่ผานมา ผูวิจยัจะออกแบบการวิจัยดวยการเปรียบเทียบคณุภาพของขอมูล
ทางบัญชีระหวางสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big firm) กับสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก 
(Small firm) ดังนี ้

  Davidson และ Neu (1993) ศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ
ความคลาดเคลื่อนของการพยากรณกําไรในประเทศแคนาดาระหวางป 1983 - 1987    ผลการศึกษา
พบวาความคลาดเคลื่อนการพยากรณกําไรในกลุมลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 8) 
มีมากกวากลุมลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-big 8) ผูวิจัยอธิบาย
วา มีความเปนไปไดที่ลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กจะทําการจัดการกําไรที่รายงานให
แตกตางเพียงเล็กนอยกับกําไรที่มีการพยากรณไว มากกวาลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 
กลาวอีกนยัหนึ่งลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กอาจจะมีการจัดการกําไรมากกวา ลูกคาของ
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 

 Lam และ Chang (1994) ศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ 
ความคลาดเคลื่อนของการพยากรณกําไร ของบริษัทที่เสนอหุนในตลาดหลักทรัพยเร่ิมแรก (IPO) 
ในสิงคโปร ระหวางป 1975 - 1988 พบวาความคลาดเคลื่อนการพยากรณกําไรในกลุมลูกคาของ
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 6) กับลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญ (Non-big 6) ไมมีความแตกตางกัน แสดงใหเห็นวาขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมี
ผลกระทบตอคุณภาพขอมูลกําไรของบริษทัที่เสนอหุนในตลาดหลักทรัพยเร่ิมแรกในสิงคโปร ซ่ึง
ตางจากผลการศึกษาของ Davidson และ Neu (1993) 

Becker และคณะ (1998) ศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ 
การจัดการกําไรในสหรัฐอเมริกาชวงป 1989 - 1992 ทดสอบความแตกตางในการจัดการกําไร
ระหวางลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 6) กับลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานกั
งานสอบบัญชีขนาดใหญ (Non-big 6) พบวา กลุมลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานกังานสอบบัญชี
ขนาดใหญมีระดับการจดัการกําไรมากกวากลุมลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ช้ีใหเหน็
วาขนาดของสาํนักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอการจัดการกําไรในสหรัฐอเมริกา 
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Jeong และ Rho (2004) ศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ 
การจัดการกําไรในเกาหลีใต ระหวางป 1994 - 1998 พบวาลูกคาของสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ 
(Big 6) กับลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ (Non-big 6) มีการจัดการ
กําไรไมแตกตางกันอยางมนียัสําคัญ ช้ีใหเห็นวาขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอ
การจัดการกําไรของบริษัทในเกาหลใีต ซ่ึงตางจากผลการศึกษาของ Becker และคณะ (1998) 

   

2.3  การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย 

2.3.1    ความระมัดระวังของกําไรทางบัญชขีองบริษัทจดทะเบียนท่ีไมใชกลุม
บริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

หลักความระมดัระวัง เปนหลักการบัญชีหนึ่งที่สําคัญตอการรับรูและวัดคาทาง
บัญชีตลอดมา โดยหลักความระมัดระวังจะใชในกรณีที ่ กิจการอาจเลือกวิธีปฏิบัติทางการบัญชีได
มากกวาหนึ่งวธีิ นักบัญชีควรเลือกวิธีทีจ่ะแสดงสินทรัพยและกําไรในเชิงที่ต่ํากวาไวกอน ใน
มาตรฐานการบัญชีไทยหลักความระมัดระวัง หมายถึง การใชดุลยพินจิที่จําเปนในการประมาณการ
ภายใตความไมแนนอน เพื่อไมใหสินทรัพยหรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไปและหนี้สินหรือ
คาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกนิไป (แมบทการบัญชี, ยอหนา 37) ซ่ึง Watts (2003a) กลาวถึง
ประโยชนที่ผูใชงบการเงินจะไดรับจากการที่กิจการประยุกตใชหลักความระมัดระวงั คือ (1)     
หลักความระมดัระวัง ชวยลดโอกาสของผูบริหารที่จะคาดการณมูลคาปจจุบันของกจิการสูงขึ้นจาก
การแสดงกําไรและสินทรัพยเกินจริง อันจะสงผลเสียเมือ่ใชขอมูลนั้นในการจายเงินปนผลอยางไม
เหมาะสม (2) หลักความระมัดระวงัชวยลดโอกาสของผูบริหารในการใชอํานาจในการแสดง
สินทรัพยสุทธิและกําไรสะสมสูงเกินไป ซ่ึงสงผลตอการประมาณมูลคาปจจุบนัสุทธิของกิจการ
เพิ่มขึ้นเพื่อเปนประโยชนในการกําหนดผลตอบแทนของตน และ (3) หลักความระมัดระวังเปนการ
ใหสัญญาณความทันตอเวลา สําหรับขอมูลการคาดการณมูลคาปจจบุันสุทธิของกิจการในเชิงลบ 
ซ่ึงเปนสิ่งที่เหมาะสมในการปองกันผูถือหุน จากการตัดสินใจจากทางเลือกทางเศรษฐกิจทีไ่ม
เหมาะสม  

งานวิจยัในอดตีช้ีใหเห็นวา ในตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว    บริษัท  
จดทะเบยีนจะมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง  โดย Basu (1997) พบวาใน
สหรัฐอเมริกา กิจการมีการรบัรูขาวรายในงบกําไรขาดทนุอยางทันทวงทีเร็วกวาขาวด ีสอดคลองกับ
หลักความระมดัระวัง และพบวาระดับความระมัดระวังมแีนวโนมเพิ่มขึ้นดวย นอกจากนี้  Pae และ
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คณะ (2004)    ยังพบวากิจการในกลุมที่มีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมากกวา 1 นัน้จะมี
การนําเสนอกาํไรเปนไปตามหลักความระมัดระวังสูงกวา กลุมกิจการที่มีอัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชีนอยกวา 1 ในขณะเดยีวกัน Pope และ Walker (1999) พบวากิจการใน        
สหราชอาณาจกัร มีการนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังสูงกวากิจการในสหรฐัอเมริกา ซ่ึง
ในสหราชอาณาจักรสวนใหญมักจัดประเภทขาวรายไวในรายการพิเศษ สวน Ball และคณะ (2000) 
ท่ีศึกษาความระมัดระวังทางการบัญชีใน 7 ประเทศ กพ็บวากลุมประเทศที่ถือวาการบัญชีเปนแนว
ปฏิบัติแบบจารีตประเพณ ี (Common law) จะมีการนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังสูงกวา
กลุมประเทศทีถื่อวาการบัญชีเปนบทบัญญัติตามกฎหมาย (Code law) ขณะที ่ Giner และ Rees 
(2001) พบวาในสหราชอาณาจักรมกีารนาํเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวังที่สูงกวา ฝร่ังเศส 
และเยอรมนั   สอดคลองกับ Ball และคณะ (2000) สวน Ball และ Shivakumar (2001) พบวาใน
สหราชอาณาจกัร บริษัทเอกชนมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังต่ํากวาบริษัทมหาชน 
และเมื่อเปรียบเทียบการนําเสนอกําไรตามหลักความระมดัระวังในกลุมสหภาพยุโรป Garcia Lara 
และ Mora (2004) และ Raonic และคณะ (2004) พบวา แตละประเทศมรีะดับของการนําเสนอกําไร
ตามหลักความระมัดระวังที่ตางกัน เนื่องมาจากความแตกตางในสภาพแวดลอมของกฎระเบยีบของ
แตละประเทศ สําหรับออสเตรเลียนั้น Taylor และ Taylor (2003) พบวามีการนําเสนอกําไร
สอดคลองกับหลักความระมดัระวังเชนกนั ซ่ึงสภาพแวดลอมการกํากับดูแล กฎระเบียบ และ
ลักษณะหนวยงานวิชาชีพบญัชี มีอิทธิพลตอการนําเสนอกําไรที่ทําใหระดับความระมัดระวังของ 
แตละประเทศแตกตางกนั (Ball และคณะ, 2000; Ball และคณะ, 2003; Garcia Lara และ Mora, 
2004; Raonic และคณะ, 2004) อยางไรก็ตาม เปนที่นาสนใจสําหรับผลการศึกษาของ Ball และคณะ 
(2003) ที่พบวาการนําเสนอกําไรของประเทศ ฮองกง มาเลเซีย สิงคโปร และไทย ระหวางป 2527 – 
2539  ไมเปนไปตามหลักความระมัดระวัง ถึงแมจะพบวาฮองกงมีระดับที่ดกีวาประเทศอื่นก็ตาม
และที่นาสนใจเปนพิเศษคือ ประเทศไทยมีการนาํเสนอกําไรที่มีความระมัดระวงัต่ําที่สุดจาก 4 
ประเทศในกรณีศึกษานี ้

มาตรฐานการบัญชีของประเทศไทยนับตั้งแตป 2522-2540 สมาคมฯ ไดกําหนด
มาตรฐานการบัญชีใหถือปฏิบัติทั้งส้ิน 31 ฉบับ สวนใหญไดรับอิทธิพลทั้งจากมาตรฐานการบัญชี
ของ สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจักร และมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (Narktabtee, 2000) 
ซ่ึงมาตรฐานการบัญชีของประเทศไทยในชวงเวลานี้ถูกมองวา มีการกําหนดออกมาใชอยางลาชา
และไมทันกับสภาพธุรกิจทีพ่ัฒนาไปอยางรวดเร็ว เปนเหตุใหงบการเงินที่จัดทําขึน้ไมไดสะทอน
ภาพที่แทจริงของกิจการและไมไดสงสัญญาณเตือนภัยใหนักลงทุนตามที่ควร (เสาวนีย สิชฌวัฒน, 
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2543) ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิจัยในชวงเวลาเดียวกนัที่วาประเทศไทยนั้นมีการนําเสนอกําไรไม
สอดคลองกับหลักความระมดัระวังทางการบัญชี (Ball และคณะ, 2003) 

Ball และคณะ (2000) กลาววาปจจยัที่มีอิทธิพลตอการนําเสนอรายงานการเงินให
มีคุณภาพนั้นประกอบดวย ขอกําหนดและความเขมงวดในการบังคับใชมาตรฐานการบญัชี 
กฎหมายและหนวยงานเพื่อความคุมครองนักลงทุน อิทธิพลการควบคุมสําหรับกิจการครอบครัว 
และแรงจูงใจของผูบริหาร ดังนั้น การที่ประเทศไทยพยายามสรางความความมั่นใจแกนักลงทุนโดย 
การปรับปรุงองคกรวิชาชีพบญัชี การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีใหม และการกําหนดกฎเกณฑใน
การกํากับดแูลกิจการที่ดีสําหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตั้งแตป 2542 เพื่อหวังให
ขอมูลทางการเงินของประเทศไทยเปนทีน่าเชื่อถือและเปนประโยชนตอผูใช จึงเปนโอกาสที่จะ
ศึกษาถึงความมีคุณภาพและความโปรงใสของขอมูลทางบัญชี โดยเฉพาะการทดสอบความ
ระมัดระวังของการนําเสนอกําไรของกิจการในประเทศไทย จึงกําหนดเปนสมมติฐานการวจิัย คือ 

H1: ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินใน 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง 

 

2.3.2   ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมัดระวังของกาํไร
ทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนท่ีไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

รายงานการเงนิที่ถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีภายนอก เปนปจจยัหนึง่ที่ทําใหผูใช
งบการเงินเกดิความเชื่อมั่นในรายงานการเงินนั้น ทั้งนี้เพราะผูสอบบัญชีมีความเปนอสิระจากบริษทั
ที่ตรวจสอบและปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานวิชาชีพที่ไดรับการยอมรับ ซ่ึงคุณภาพการ
ตรวจสอบ หมายถึง ความนาจะเปนที่ผูสอบบัญชีใหระดับความเชื่อมัน่วางบการเงนิมีความถูกตอง
ตามควรและสามารถปองกันการรายงานขอมูลทางบัญชีที่ผิดพลาดได (Watts และ Zimmerman, 
1983; DeAngelo, 1981)  

DeAngelo (1981) ไดเสนอทฤษฎีความแตกตางระหวางขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีกับคุณภาพการตรวจสอบวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลตอความแตกตางกนัใน
คุณภาพการตรวจสอบ (ความแตกตางในความเปนอิสระของผูสอบบัญชี) กลาวคือ โดยทั่วไป
สํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กจะมีลูกคาขนาดใหญนอยราย ซ่ึงเปนที่มาของรายไดจํานวนมากของ
กิจการ จึงมเีหตุผลที่เปนไปไดที่สํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กจะพยายามรักษาลูกคาที่สําคัญนี้ไว 
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จนเปนเหตุใหผูสอบบัญชีลดระดับความความเปนอิสระของตน ดวยการคลอยตามการชี้นําของ
ลูกคาและอาจเกิดกรณีการออกรายงานที่ผิดพลาด มากกวาที่จะยนืหยดัในขอเท็จจรงิและอาจถอน
ตัวจากการตรวจสอบ ในทางตรงกันขาม สําหรับสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญนั้น ไมไดมีลูกคาที่
สําคัญเพียงรายเดยีวแตมีลูกคาขนาดใหญหลายราย จึงลดความกดดันที่ผูสอบบัญชีจะลดระดับความ
เปนอิสระของตนเพื่อเอาใจลูกคาเพียงรายเดียวดวยการคลอยตามการชี้นําของลูกคา ซ่ึงหากพวกเขา
ออกรายงานผดิพลาดสํานักงานสอบบัญชียอมเสียหายอยางมาก จนไมสามารถดําเนินงานตอไปได 
และการเปนสาํนักงานที่มีช่ือเสียงก็ทําใหพวกเขามแีรงจูงใจในการปกปองชื่อเสียงของสํานักงานไว 
โดยใหคุณภาพการตรวจสอบที่สูงแกลูกคาของพวกเขา (Simunic , 1980; Francis และ Wilson, 
1988) 

สําหรับคําอธิบายอื่นที่สํานกังานสอบบัญชีขนาดใหญ มีคุณภาพในการตรวจสอบ
สูงกวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก คอื การที่สํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญมีความรูความ
ชํานาญในอุตสาหกรรมใด ๆ ยาวนานเปนพิเศษ และ/หรือมีลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมนั้นมาก     
ทําใหสามารถสรางบุคลากรที่มีความเชี่ยวชาญเฉพาะดานใหเกิดขึ้น และพัฒนาการใหบริการดาน
เทคโนโลยีทางการบัญชีและการสอบบัญชีโดยเฉพาะใหแตกตางจากผูสอบบัญชีอ่ืน (Craswell และ
คณะ, 1995; Francis, 2004)  

งานวิจยัเกีย่วกบั ความสัมพนัธระหวางคณุภาพการตรวจสอบกับขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชีในอดีตนัน้ยังพบหลักฐานทีไ่มสอดคลองกันระหวางประเทศตะวันตก กับประเทศใน
เอเชีย โดย Lennox (1999) พบวาในสหราชอาณาจักร สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีความถูกตอง
ในการแสดงความเหน็ตองบการเงินของลูกคาที่ประสบปญหาทางการเงิน (Financial Distress) คือ
ตองประสบกับการลมละลายมากกวาสํานกังานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ในขณะที่
ประเทศไทยนัน้ วชิระ บุณยเนตร (2546)  ไมพบวาสํานกังานสอบบัญชีขนาดใหญกบัสํานักงานที่
ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มคีวามสามารถในการใหขอมลูเพื่อระบุบริษทัที่อาจถูกเพิก
ถอนจากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไมแตกตางกนั สําหรับการ 
ศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ตอคุณภาพขอมลูทางบัญชีของบริษัทลูกคานั้น
Davidson และ Neu (1993) พบวาในแคนาดา ความคลาดเคลื่อนการพยากรณกําไรในกลุมลูกคาของ
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ จะมีมากกวากลุมลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานกังานสอบบัญชี
ขนาดใหญ และ Becker และคณะ (1998)  พบวาในสหรฐัอเมริกาพบวา กลุมลูกคาของสํานักงานที่
ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มีระดับการจดัการกําไรมากกวากลุมลูกคาของสํานักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญ อยางไรก็ตาม สําหรับผลการศึกษาในเอเชีย เชน สิงคโปร และเกาหลีใต กลับไม
พบผลกระทบของ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอคุณภาพขอมูลทางบัญชีของบริษัทลูกคา  
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กลาวคือ Lam และ Chang (1994) พบวาในสิงคโปร ความคลาดเคลื่อนการพยากรณกําไรในกลุม
ลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ กับลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญ ไมมีความแตกตางกนั และ Jeong และ Rho (2004) พบวาในเกาหลีใต คุณภาพกําไรระหวาง
ลูกคาของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ กับลูกคาของสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญไมมีความแตกตางกนั  

สําหรับการศึกษา ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความ
ระมดัระวังของการนําเสนอกําไรทางบัญชีในประเทศทีพ่ฒันาแลว ตางก็ช้ีใหเห็นวาขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชีนั้นมีผลกระทบตอความระมดัระวังของกําไรทางบัญชี โดยกิจการที่ถูกตรวจสอบ
โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ จะมกีารนําเสนอกําไรตามหลักความระมัดระวัง    สูงกวา
กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Basu และคณะ, 2001; 
Ruddock และคณะ, 2002; Beekes และคณะ, 2004) ดังนัน้ จากแนวคิดความสัมพันธระหวาง ขนาด
สํานักงานสอบบัญชีกับคุณภาพการตรวจสอบ และผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ
คุณภาพขอมูลทางบัญชีของบริษัทลูกคาขางตนจึงกําหนดเปนสมมติฐานที่สอง คือ 

H2: ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทาง
บัญชีของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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บทที่  3 
 

ระเบียบวิธีวจิัย 

 

การออกแบบระเบียบวิธีวจิัย เพื่อทดสอบความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีใน
บทนี้กลาวถึง ขอมูลและแหลงที่มาของขอมูล เกณฑการคัดเลือกกลุมตัวอยาง ตัวแบบทีใ่ช           
ในการวิจัย     ตัวแปรและการวัดคาตัวแปร 

 

3.1  ขอมูลและแหลงท่ีมาของขอมูล 
 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี และผลกระทบของ 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใช
กลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายหลงัการประกาศใชมาตรฐานการ
บัญชีใหมตั้งแตป 2542 เปนขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึง
เปนแหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดวยขอมูลกําไร ราคาหุน และชื่อสํานัก
งานสอบบัญชีที่ทําการตรวจสอบบริษัทนั้นๆ ขอมูลเหลานี้สามารถเก็บรวบรวมไดจากระบบ
สารสนเทศของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน I-SIM CD-ROMs (Integrated-SET 
Information Management System) ขอมูลที่จัดเก็บอยูระหวางป 2542 - 2545 ซ่ึงมีจํานวนบริษทั     
จดทะเบยีน ดงันี้ 

 

 

   ป พ.ศ.   จํานวนบริษัทจดทะเบยีน (บริษัท)   
2542            392 
2543         381 
2544         382 
2545         389 
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3.2  การคัดเลือกกลุมตัวอยาง 

ตัวอยางทีใ่ชในการวจิัยมหีลักเกณฑในการจัดเก็บขอมูล ดังนี ้

1.  เปนบริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม   เพื่อใหการวดัคาตัวแปร     
มีความตอเนื่องและเปรียบเทยีบกันไดในชวงระยะเวลาเดียวกัน 

กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงนิ 2.  ไมเปน กองทุนรวม บริษัทที่อยูในระหวางการ
ฟนฟูกจิการ และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI เพราะเปนกลุมบริษัทที่มีขอบังคับใน
การจัดทําและนําเสนองบการเงินที่แตกตางจากบริษัทอืน่ ๆ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

3.  เปนบรษิัทที่มีขอมูลสําหรับใชในการวิเคราะหครบถวน     กลาวคือ    ในกรณี
ที่ตัวอยางใดขาดขอมูลกําไร หรือ ราคาหลักทรัพย หรือ สํานักงานที่ทําการสอบบัญชี จะไมรวมเปน
ตัวอยางในการวิเคราะห 

จากการจดัเก็บตัวอยางที่เปนไปตามเกณฑขางตน ที่สามารถใชในการวิเคราะหได 
ระหวางป 2542-2545 คือ 251 243 240 และ 238 ตามลําดับ รวมทั้งสิ้นเปน 972 ตัวอยาง 

 

3.3  ตัวแบบทีใ่ชในการวิจัย 

3.3.1  ตัวแบบเพื่อศึกษาความระมัดระวังของกําไรทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียน
ท่ีไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย  

การศึกษาความระมัดระวังของการนําเสนอกําไรทางการบัญชี ใชตัวแบบของ 
Basu (1997) ที่พัฒนาจากทฤษฎี ความสัมพันธระหวางกาํไรทางบัญชีกับผลตอบแทนที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงในราคาตลาดของกิจการ ดังนี ้

กําไรทางบัญชี (Accounting Income) คือ จํานวนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยสุทธิ
เมื่อส้ินรอบระยะเวลาบัญชีสูงกวาจํานวนทีเ่ปนตัวเงนิของสินทรัพยสุทธิเมื่อเร่ิมรอบระยะเวลาบัญชี 
จํานวนที่เพิ่มขึน้นี้จะไมรวมรายการที่เกดิจากการแบงปนสวนทุนใหกับเจาของ หรือ เงินทุนที่ไดรับ
จากเจาของ (แมบทการบญัชี, ยอหนา 104.1) ดงันั้น กําไรทางบัญชีจึงเปนผลสรุปจากการ
ดําเนินงานที่กอใหเกดิการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของกิจการ นั่นเอง (Link 1)   )( itVALUEΔ
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การเปลี่ยนแปลงในมูลคา
ทางบัญชีของกิจการ 

)( itVALUEΔ  

                         
                                   Link A 
                                     

 
 
 

 
 
Link 1 

กําไรทางบัญชี 
(Accounting Income) 

 

  
  

                               
 
 
 
 
 

Link 2 
                      

กําไรที่คาดหวัง
ในอนาคต 

 

ขอมูลอื่น 
(Other Information) 

                                Link 3 Link 6 

  

ผลตอบแทนของหลักทรัพย 
(Stock Returns) 

  
 
Link 5 

การเปลี่ยนแปลงในราคา
ตลาดของกิจการ 

)( itPRICEΔ  

                             
 
 
 
 
 
 
 
 

       
                               Link B 

                        

 
 
 
 
 
 
 
 
                       
                   Link 4     
                    

เงินปนผลที่
คาดหวังในอนาคต 

     ที่มา: Dietrich, Muller และ Riedl (2003); Nichols และ Wahlen (2004) 
        

        
  โดยทั่วไป ขอมูลเกี่ยวกับกาํไรเปนขอมูลทางบัญชีที่ผูใชงบการเงินใหความสนใจ
และตองการทราบ เพื่อใชในการตัดสินในทางเศรษฐกจิ คือ ใชประกอบการตดัสินใจลงทุนเสมอ 
อยางไรก็ตาม กําไรทางบัญชีก็ไมใชขอมูลประเภทเดยีวที่นกัลงทุนใชในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ 
กลาวคือ มีขอมูลอ่ืนที่นักลงทุนใชประกอบการตัดสินใจดวย เชน ความสามารถในการแขงขันของ
บริษัท  แนวโนมอัตราดอกเบี้ย ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ แนวโนมราคาน้ํามัน เปนตน (Link A)  
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  แมกระนั้นขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานคือ กําไรของกิจการ ก็เปนขอมูลที่
สําคัญที่ผูถือหุนสามารถใชรวมกับขอมูลอ่ืนในการประเมินการเปลี่ยนแปลงในอนาคต ที่อาจเกดิ
ขึ้นกับทรัพยากรทางเศรษฐกิจที่อยูในความควบคุมของกิจการได โดยเฉพาะเรื่องความสามารถใน
การทํากําไรในอนาคต ดังนัน้ กําไรทางบญัชีจึงใหขอมลูที่เปนประโยชนสําคัญ 2 ประการ คือ  (1) 
กําไรของงวดปจจุบันแสดงใหเห็นถึง ความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจาก
ทรัพยากรที่มอียู (2) ขอมลูกําไรสําหรับงวดและงบการเงินที่เกีย่วของไดใหขอมูลที่เปนประโยชน
สําหรับผูใชงบการเงินในการคาดคะเนผลกําไรในอนาคต (Link 2) ซ่ึงความสามารถในการทํากาํไร
ของงวดปจจุบนัและกําไรที่คาดการณในอนาคตนี้ เปนขอมูลที่สําคัญที่ชวยใหผูถือหุนสามารถ
ประเมินความสามารถของกิจการในการจายเงินปนผลที่ตนพึงไดรับในอนาคตได (Link 3) ดังนั้น 
ในทายที่สุดราคาหุนของกิจการ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง จึงเปนสิ่งสะทอนถึงความคาดหวังใน
ผลตอบแทน (คือ เงินปนผล) ที่นักลงทุนคาดวาจะไดรับ (Link 4) นั่นเอง 

จิรัตน สังขแกว (2546) กลาววา ราคาตลาดของหุน หมายถึง ราคาที่ตกลงซื้อขาย
หุนกนั ราคาตลาดของหุนเปลี่ยนแปลงขึ้นลงตามความตองการซื้อและการเสนอขาย ความตองการ
ดังกลาวขึ้นอยูกับการคาดการณแนวโนมการดําเนินงานของบริษัท ถามีแนวโนมวาผลการ
ดําเนินงานของบริษัทจะดี (คือ กําไร) และสามารถกอใหเกดิกระแสเงินสดแกผูถือหุนคุมกับอัตรา
ผลตอบแทน (คือ

)

 เงินปนผลและสวนทีเ่พิม่ขึ้นของราคาหุนสามัญ) ที่ผูถือหุนตองการ ความตองการ
ซ้ือหุนสามัญของบริษัทนั้นจะมาก ราคาหุนจะสูงขึ้น แตถามีแนวโนมวาผลการดําเนินงานของ
บริษัทจะเสื่อมลง และกระแสเงินสดที่จะใหแกผูถือหุนไมคุมกบัอัตราผลตอบแทนที่ผูถือหุน
ตองการ ความตองการซื้อจะนอยและการเสนอขายหุนสามัญของบริษัทนั้นจะมาก สงผลใหราคา
หุนอาจตกต่ําลงได 

จากความหมายของราคาตลาดของหุนขางตนจะเห็นไดวา การเปลี่ยนแปลงใน
ราคาตลาดของกิจการ  เปนผลมาจากการคาดการณแนวโนมผลการดําเนินงานของ
บริษัทในอนาคต ซ่ึงขอมูลที่ใชในการการคาดการณนัน้คือ ขอมูลกําไรของบริษัท (Link 4) และ
ขอมูลอ่ืน (Link B) ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงในราคาตลาดของกิจการในชวงเวลาหนึ่ง ๆ จึงหมายถึง
ผลตอบแทนที่ผูถือหุนไดรับซึ่งมีองคประกอบ 2 สวน คือ ผูถือหุนจะไดรับผลประโยชนผานการ
เพิ่มขึ้น (ลดลง) ของราคาตลาดของหุนสามัญ และเงินสดปนผลที่บริษัทผูออกหุนจายใหแกผูถือหุน 
(Link 5)  

( itPRICEΔ

ดังนั้น กําไรทางบัญชีกับผลตอบแทนของหลักทรัพย จึงมีความสมัพันธกันใน
ลักษณะที่วาทัง้ขาวดีและขาวรายจะสะทอนในผลตอบแทนของหลักทรัพยในตลาดทันที ตามหลัก
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ความมีประสิทธิภาพของตลาด ในขณะที่กําไรทางบญัชีภายใตหลักความระมดัระวังนัน้จะสะทอน 
(รับรู) ขาวรายทันตอเวลารวดเรว็กวาขาวดี (Link 6) กลาวคือ ตลาดที่ทํางานอยางมีประสิทธิภาพ
ราคาของหลักทรัพยจะสะทอนขอมูลขาวสารทุกประเภทอยางรวมเรว็ ถูกตอง และทั่วถึง โดยผาน
การรับรูของผูลงทุนและผูที่เกี่ยวของทุกฝายในตลาด ซ่ึงผลตอบแทนที่ผูถือหุนไดรับก็เปนผลมา
จากการคาดการณผลการดําเนินงานจากขาวสารทุกชิ้นที่เกิดขึ้นนัน่เอง ซ่ึงขาวดีและขาวรายในทีน่ี้ 
ศุภชัย ศรีสุชาติ (2546) กลาววา หมายถึงเฉพาะขาวที่เปนสาระสําคัญที่เกี่ยวของกับการประเมนิ
ราคาของหลักทรัพย (Relevant Information) เทานั้น กลาวคือ ในบางครั้งขอมูลชุดหนึ่งอาจมี
สาระสําคัญอยางมากตอการประเมินราคาหลักทรัพยของกลุมอุตสาหกรรมหนึ่ง แตในขณะเดยีวกนั
ขอมูลชุดนั้นกลับแทบจะไมมีผลกระทบตออุตสาหกรรมอื่น หรืออาจมีผลกระทบแตเปนไปใน
ทิศทางที่ตรงกันขาม นอกจากนี้ ยังอาจมีความแตกตางกนัในขนาดของผลกระทบดวย ตวัอยางเชน 
ขาวที่เกีย่วกับดินฟาอากาศวาจะมีพายุเกดิขึ้นในอีก 2 วันขางหนาในทองทีภ่าคเหนือและภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนืออาจกอใหเกดิอุทกภัย เมื่อมีขอมูลขาวสารนี้ออกไปในตลาด ผูที่ลงทุนและผูที่
เกี่ยวของในกลุมอุตสาหกรรมโรงสีขาวยอมตองวิตกกังวล ขอมูลขาวสารชุดนั้นมีผลตอโรงสีเพราะ
จะสงผลใหราคาขาวซึ่งเปนวัตถุดิบสําคัญมีการปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี้ถามีอุทกภยัดังคาดจริง อุทกภัย
ยอมสรางความเสียหายใหแกผลผลิตที่กําลังจะเก็บเกี่ยว ซ่ึงสงผลใหเกิดตนทนุราคาขาวสูงขึ้น
หรือไมมีขาวที่จะสี โรงสีเกิดขาดทุน ขาวสารขอมูลนี้จะสะทอนใหราคาหลักทรัพยของกลุม
อุตสาหกรรมการเกษตรใหมีการปรับตัวลดลงตามการคาดการณของตลาด (จากขาวราย) ในขณะ 
เดียวกัน ผูลงทุนที่สนใจกลุมอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสกลับแทบจะไมไดรับผลกระทบตอขอมูล
ขาวสารนี้เลย และอาจมีบางอุตสาหกรรมพึงพอใจกับขอมูลที่ไดรับนี้ เพราะจะทําใหยอดขายที่คาด
ไวสูงขึ้น เชนอุตสาหกรรมเวชภณัฑทีจ่ะสามารถสรางยอดขายไดเพิ่มขึ้น จากการที่มีโรคระบาด
ภายหลังจากการเกิดอุทกภัย ดังนั้น ผลกระทบตอราคาของหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมนั้นจงึมี
ทิศทางที่เพิ่มขึ้น (จากขาวดี) หรือแมแตในกลุมอุตสาหกรรมเดยีวกัน ขนาดของการปรับตัวยัง
อาจจะแตกตางกันขึ้นอยูกับความเปนสาระสําคัญของขอมูลตอแตละหลักทรัพย  

กลาวโดยสรุป ขาวดี คือ ขาวสารที่ทําใหผูลงทุนคาดการณแนวโนมผลการ
ดําเนินงานของบริษัทวาจะด ี เชน สําหรับบริษัทกอสราง ขาวดี คือ  บริษัทชนะการประมูลงาน
กอสรางเสนทางเชื่อมตอของรถไฟฟาใตดนิสายใหมจากภาครัฐ เปนตน ในขณะที ่ ขาวราย คอื 
ขาวสารที่ทําใหผูลงทุนคาดการณแนวโนมผลกการดําเนินงานของของบริษัทวาจะเสื่อมลง เชน 
สําหรับบริษัทกอสราง  ขาวราย คือ บริษัทไมสามารถกอสรางสนามบินไดทันตามกําหนดทําให
ตองเสียคาปรับจํานวนมาก เปนตน 
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สําหรับกําไรทางบัญชีนั้น รายการทางเศรษฐกิจที่เปนขาวดีกับขาวรายจะมีความ
ไมเทาเทียมกนัในการบนัทกึบัญชี คือ กรณีที่ผูบริหารไดรับรูขอเท็จจริงและสถานการณที่เปนไปได
วาจะสงผลใหกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการลดลง หลักความระมัดระวังกําหนดใหผูบริหาร
ตองรับรูส่ิงที่คาดการณเชิงลบนั้นในงบกาํไรขาดทุนทนัที (เชน การดอยคาของสินทรัพย) แตถา
ผูบริหารรับรูขอเท็จจริงและสถานการณที่เปนไปไดวา จะสงผลใหกระแสเงินสดของกิจการเพิ่มขึน้ 
(เชน บริษัทคาดวามีความเปนไปไดคอนขางแนที่จะชนะคดีที่บริษัทฟองรองเรียกคาเสียหายกรณีที่
ลูกคาละเมิดสัญญา) หลักความระมัดระวังกําหนดใหผูบริหารชะลอการรับรูกําไร ไปยังงวดซึง่
รายการนั้นไดเพิ่มกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการที่มคีวามแนนอนมากกวา  ดังนั้นจะพบวา 
ขาวรายจะสะทอนอยางทันทีทั้งในกําไรและผลตอบแทน ในขณะทีข่าวดีจะสะทอนทันทีเฉพาะใน
ผลตอบแทนแตจะถูกชะลอการรับรูในกําไร ผลก็คือความสัมพันธระหวางกําไรและผลตอบแทนที่
เปนลบจะมีระดับที่สูงกวาความสัมพันธระวางกําไรและผลตอบแทนที่เปนบวก จากแนวคดินี้ Basu 
(1997) จึงวดัคาความระมัดระวังทางการบัญชีดวยสวนกลับสมการถดถอยของกําไรตอผลตอบแทน 
โดยใหกําไรเปนตัวแปรตามและผลตอบแทนเปนตวัแปรอิสระ ซ่ึงการวิจยัในภายหลังตางก็อยูบน
แนวคดินี้ เชน Pope และ Walker (1999), Ball และคณะ (2000), Givoly และ Hayn (2000), Ball 
และคณะ (2003), Pae และคณะ (2004), Shroff และคณะ (2004) เปนตน ซ่ึงความสัมพันธขั้นตน
ระหวางกําไรกับผลตอบแทนสามารถแสดงดวยตวัแบบสมการถดถอยไดเปน 

1 0 0/it it it itE P Rα λ− = + +ε   ;    (2a) 0itR <

1 1 1/it it it itE P Rα λ− = + +ε   ;    (2b) 0itR ≥

 

 เมื่อ 
       = กําไรตอหุนกอนรายการพเิศษของกิจการ i ในปบัญชี t  itE

                   = ราคาหลักทรัพยตอหุนของกจิการ i ณ ส้ินปบัญชี t-1 1−itP

               = อัตราผลตอบแทนตอหุนของกจิการ i ในชวงสิ้นปบัญชี t-1 ถึง ส้ินปบัญชี t itR
  

   ตัวแบบ (2a) แสดงความสัมพันธระหวางกําไรทางบญัชีกับอัตราผลตอบแทนที่
นอยกวาศูนย ซ่ึงเปนตัวแทนของขาวราย และตัวแบบ (2b) แสดงความสัมพันธระหวางกําไรทาง
บัญชีกับอัตราผลตอบแทนที่มากกวาหรือเทากับศูนย ซ่ึงเปนตัวแทนของขาวด ี เหตุทีใ่ชอัตรา
ผลตอบแทนเปนตัวแทนของขาวเพราะวา อัตราผลตอบแทนวดัมาจากการเปลี่ยนแปลงในราคา
หลักทรัพยของกิจการ ซ่ึงการที่ราคาหลักทรัพยเกิดการเปลี่ยนแปลงนั้นก็เปนผลมาจากขาวสารทุก
ประเภททั้งขาวรายและขาวดทีี่เกี่ยวของกบัการประเมินราคาของหลักทรัพย ดังนัน้ หากอัตรา
ผลตอบแทนนอยกวาศูนยก็หมายถึงวา ตลาดมีการรับรูขาวรายมากกวาขาวดใีนกิจการนั้น คือ        
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มีแนวโนมวาผลการดําเนินงานของบริษัทจะลดลง ในขณะที่หากอัตราผลตอบแทนมากกวาหรือ
เทากับศูนยจะหมายถึง ตลาดมีการรับรูขาวดีกับขาวรายเทากันหรือรับรูขาวดีมากกวาขาวราย คอื     
มีแนวโนมวาผลการดําเนินงานของบริษัทไมนอยกวาเดิม หรือบริษทัมีความสามารถในการดําเนิน 
งานที่ดีขึ้น ซ่ึง Basu (1997) กลาววา ตามสมมติฐานของหลกัความระมดัระวังจะคาดการณ 
ความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับอัตราผลตอบแทนที่นอยกวาศูนย (ตัวแบบ 2a) สูงกวา
ความสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับอัตราผลตอบแทนที่มากกวาหรือเทากับศูนย  (ตัวแบบ 2b) 
โดย  ในตวัแบบ (2a) กับ 0λ 1λ  ในตัวแบบ (2b) คือ คาที่แสดงความสัมพันธหากมีคามากยอมแสดง
ถึงการมีความสัมพันธกันมากนั่นเอง ซ่ึงการสรางตัวแบบการวิจยัเพื่อวัดความแตกตางระหวาง
ความสัมพันธ 2 กลุมขางตน คือ 
 

  1 0 1 2 3/it it it it it it itE P DR R R DR*β β β β− = + + + +ε    (3) 
  
 เมื่อ 
   =  ตัวแปรหุน เปน 1 ถา  และเปน 0 ถา  itDR 0itR < 0itR ≥

 

ตามตัวแบบ (3)  มีคาเทากับ  ในตัวแบบ (2b) 1α 1β0β  คือ สัมประสิทธิ์ที่
แสดงผลตางระหวาง  ในตัวแบบ (2a) กับ  ในตัวแบบ (2b)  มีคาเทากบั 1α 2β 1λ0α  ในตัวแบบ 
(2b) และ  คือ สัมประสิทธิ์แสดงผลตางระหวาง  ในตวัแบบ (2a) กับ 3β 0λ 1λ  ในตัวแบบ (2b)  

 

สําหรับการวิจยันี้กําหนดคํานิยามของอัตราผลตอบแทน ( itR ) ที่ใชเปนตัวแทน
ของขาวใน 2 ความหมาย คือ Buy-and-Hold Return และ Annual Return ซ่ึงการวิจัยของ Ball, 
Robin และ Wu (2003) กอนหนานี้คํานวณอัตราผลตอบแทนในความหมายเดยีวคือ Annual Return  

 

โดย Annual Return นี้ เปนอัตราผลตอบแทนที่วดัคาจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาหลักทรัพย ณ วันตนปบัญชี กับ ส้ินปบัญชี 1[( ) / ]it it it itP D P P 1− −+ −  ซ่ึงมีขอสังเกตคือ การ
เปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยระหวางปนั้นจะไมมีผลตอการคํานวณอัตราผลตอบแทนเลย ซ่ึงก็
เปนขอจํากัดของการคํานวณอัตราผลตอบแทนของวิธีนี้ ในขณะที ่Buy-and-Hold Return ที่คํานวณ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยโดยใชราคาหลักทรัพยระหวางปนัน้ นาจะสามารถสะทอนถึง
การเปนตัวแทนของกําไรเชิงเศรษฐกิจไดดกีวา ดังนั้น การวิจัยคร้ังนีจ้ึงใชทั้ง Buy-and-Hold Return 
และ Annual Return เปนตัวแทนของขาว 

 

ดังที่กลาวขางตนวา ความระมัดระวัง คือ ความไมเทาเทียมกันของความสัมพันธ
ระหวางกําไรและอัตราผลตอบแทนที่เปนลบ กับ กําไรและอัตราผลตอบแทนที่เปนบวก ดังนั้น 
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หากบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มกีารใชหลักความระมัดระวังในการบันทึกบัญชี
แลว คาสัมประสิทธิ์ 3β  ที่เปนผลกระทบรวมระหวางอัตราผลตอบแทนกับตวัแปรหุนอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนลบ ( *it it )R DR  ก็จะมีนัยสําคัญเปนบวก ซ่ึงแสดงถึง ความสัมพันธระหวาง
กําไรและอัตราผลตอบแทนที่เปนลบจะมรีะดับที่สูงกวา ความสัมพันธระวางกําไรและอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนบวก ซ่ึงสามารถแสดงดวยความสัมพนัธเชิงเสน ดังนี้ 

 
 

II                             I itX

  
  
                                 itR

                             (0,0)  
  
  
III                                  IV 

          ที่มา: Basu (1997) 
รูปท่ี 3.2 ความสัมพันธระหวางกําไรและอัตราผลตอบแทนภายใตสมมติฐานของ 
               หลักความระมัดระวัง 
 
จากรูปที่ 3.2 เปนกราฟแสดงความสัมพันธระหวางกาํไรและอัตราผลตอบแทน

ภายใตสมมติฐานของหลักความระมัดระวงั จากการประมาณคาพารามเิตอรตามตัวแบบ (3) จะเหน็
ไดวาความสัมพันธระหวางกาํไรกับอัตราผลตอบแทน เปนความสัมพนัธในเชิงบวก (เปนไปใน
ทิศทางเดียวกนั) กลาวคือ เมื่ออัตราผลตอบแทนเพิ่มขึน้จะสมัพันธกับกําไรที่เพิ่มขึ้นในทางตรงกัน
ขามเมื่ออัตราผลตอบแทนลดลงหรือเปนลบ ก็จะมีความสัมพันธกับกําไรที่ลดลงหรือขาดทุน 
เนื่องจากตามหลักความระมดัระวังรายการขาดทุน (ขาวราย) จะถูกรับรูในงบกําไรขาดทุนเร็วกวา
รายการกําไร (ขาวด)ี ซ่ึงจะมีบางรายการของกําไรงวดปจจุบันทีห่ลักการบัญชีไมอนุญาตใหรับรูใน
งบกําไรขาดทนุ แตจะถูกรับรูในงวดทีม่ีความแนนอนวาจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจมากกวา 
ซ่ึงสวนใหญจะเปนงวดถัดไป ดังนัน้ จึงทําใหคาความชนัของสัมประสิทธิ์สําหรับอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนลบ (ในกราฟสวนที่ 2 และ 3) มากกวาคาความชันของสัมประสิทธิ์สําหรับอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนบวก (ในกราฟสวนที่ 1)       
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จากตัวแบบขางตน เพื่อทดสอบสมมติฐาน 1 :  ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจด
ทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไร
เปนไปตามหลักความระมัดระวัง กําหนดเปนสมมติฐานทางสถิติไดเปน 

 

  H1: >0 3β
 

∴ หากบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมกีารนําเสนอกาํไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง คาสัมประสิทธิ์ 3β  จะมีนัยสําคัญ
เปนบวก  

 

 
 3.3.2 ตัวแบบเพื่อศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความ

ระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนท่ีไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

สําหรับวัตถุประสงคที่ตองการศึกษา ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิ
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในการวิจัยนี้จะประยุกตใชระเบยีบวิธีวจิัยของ Ruddock และ
คณะ (2002) และ Beekes และคณะ (2004) โดยรวมตวัแปรหุน เขาไปในตัวแบบ (4) ดงันี้ 5itDB

 

     1 0 1 2 3 4 5/ * 5it it it it it it it it itE P DR R R DR DB DR DB* 5θ θ θ θ θ θ− = + + + + + +  
               (4) itititititit DBDRRDBR εθθ ++ 5**5* 76

  

  เมื่อ 
                = ตัวแปรหุน เปน 1 ถากิจการ i ถูกตรวจสอบโดยหนึ่งในสํานักงานสอบ  5itDB

                                     บัญชีขนาดใหญ 5 แหง และเปน 0 ถาถูกตรวจสอบโดยสํานักงาน     
                                     สอบบัญชีอ่ืน 

ตามที่ไดอธิบายกอนหนานีว้า คาสัมประสิทธิ์ 3β  ที่เปนผลกระทบรวมระหวาง
ผลตอบแทนกบัตัวแปรหุนผลตอบแทนที่เปนลบ ( * )it itR DR  นั้น ใชวัดความระมดัระวังของกําไร
ทางบัญชี ซ่ึงหากคาสัมประสิทธิ์ 3β  มีนัยสําคัญเปนบวกก็จะแสดงวา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใช
กลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มกีารนําเสนอกําไรเปนไปตามหลกั
ความระมัดระวัง ดังนั้น การเพิ่มตัวแปร  เขาไปตามตัวแบบ (3)   คาสัมประสิทธิ์ 5itDB 7θ  ที่เปน
ผลกระทบรวมระหวาง  จึงใชวัดผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชี
ที่มีตอความระมัดระวังของกาํไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษทัทางการเงินใน

ititit DBDRR 5**
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ หากกจิการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชี
ขนาดใหญ 5 แหง (Big 5) มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวังสูงกวา กจิการที่ถูก
ตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5) คาสัมประสิทธิ์ 

7θ  จะมีนัยสําคัญทางสถิติมากกวาศนูย ในทางกลับกนั หากกจิการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานัก
งานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Big 5) มีการนําเสนอกาํไรเปนไปตามหลักความระมัดระวังต่ํากวา 
กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5)    
คาสัมประสิทธิ์  จะมีนัยสําคญัทางสถิตินอยกวาศูนย 7θ

 
ดังนั้น จากสมมติฐาน 2 : ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความ

ระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดเปนสมมติฐานทางสถิติไดเปน  

 

  H2: 7 0θ ≠  
 

∴หากคาสัมประสิทธิ์ 7θ  มีนัยสําคัญทางสถิติไมเทากับศูนย จะแสดงวาขนาด
สํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่
ไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

3.3.3  การวิเคราะหเพิ่มเติม 

การทดสอบความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีดวยตวัแบบ (3) ที่ใชอัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพยเปนตัวแทนของกําไร(ขาดทนุ)เชิงเศรษฐกจินั้น Ball และคณะ (2003) 
ใหขอสังเกตวาประเทศในเอเชียที่เขาศึกษา (ไทย สิงคโปร ฮองกง และมาเลเซีย) ราคาหลักทรัพย
อาจไมไดสะทอนขอมูลทางเศรษฐกิจอยางสมบูรณ เนื่องจากสภาพคลองของตลาด (ความถี่ในการ
ซ้ือขายหลักทรัพย) ระดบัการเปดเผยขอมูล และความเคลื่อนไหวของขอมูลตอนักลงทุนของ
ประเทศเหลานี้ต่ํากวาประเทศที่พัฒนาแลว ดังนั้น Ball และคณะ (2003) จึงทดสอบหลักความ
ระมัดระวังอีกวิธีหนึ่ง คือ วธีิความแตกตางในความตอเนื่องของกําไร (Persistence of Earnings) ซ่ึง
คลายกับวิธีของ Basu (1997) และ Watts (1993) ทีว่าหากมีการใชหลักความระมดัระวังในการ
บันทึกบัญชีแลว ขาดทุนที่ไมปกติ (Negative earnings surprises) ก็จะมีความตอเนื่องนอยกวากําไร
ที่ไมปกติ (Positive earnings surprises) โดย ตัวแบบเบื้องตนทีท่ดสอบวารายการบัญชี (กําไร
ขาดทุน) มีความตอเนื่องหรือไม คือ 
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0 0 1it it itX Xα β − εΔ = + Δ +   ;                (5a) 01 <Δ −itX

1 1 1it it itX Xα β − εΔ = + Δ +   ;                (5b) 01 ≥Δ −itX

 เมื่อ      
          = การเปลี่ยนแปลงในกําไรตอหุนของกิจการ i สําหรับ ปบัญชี t กับปบัญชี t-1      itXΔ

          หารดวยสินทรัพยรวมตอหุนของกิจการ i ส้ินปบัญชี t-1        
        = การเปลี่ยนแปลงในกําไรตอหุนของกิจการ i สําหรับปบัญชี t-1 กบัปบัญชี t-2  1−Δ itX

          หารดวยสินทรัพยรวมตอหุนของกิจการ i ส้ินปบัญชี t-2 

ตัวแบบ (5a) แสดงความสัมพันธระหวางการเปลี่ยนแปลงของกําไรงวดปจจุบนั 
( ) กับการเปลีย่นแปลงของกําไรในในเชิงลบงวดกอน (itXΔ 01 <Δ −itX ) และตัวแบบ (5b) แสดง
ความสัมพันธระหวางการเปลี่ยนแปลงของกําไรงวดปจจุบัน ( itXΔ ) กับการเปลี่ยนแปลงของกําไร
ในเชิงบวกงวดกอน ( )  01 ≥Δ −itX

Burgstahler, Jiambalvo และ Shevlin (2002) กลาววา หากการเปลีย่นแปลงของ
กําไรในงวดปจจุบัน ( ) กับการเปลี่ยนแปลงของกําไรในงวดกอน (itXΔ 1−Δ itX ) มีสหสัมพันธกนั 
คาสัมประสิทธิ์ 1γ   จะมีนยัสําคัญแตกตางจากศูนย ซ่ึงมีความหมายวา กําไรขาดทนุทางบัญชีมี
ความตอเนื่อง โดยที่ ความตอเนื่องนอย (Less persistence) หมายความวารายการกําไรหรือขาดทนุ
นั้นมีลักษณะเปนรายการชัว่คราว (Transitory) ในขณะที่ ความตอเนือ่งมาก (More persistence) 
หมายความวา รายการกาํไรหรือขาดทนุนั้นมีลักษณะเปนรายการถาวร (Permanent) ซ่ึง 
Ramakrishnan และ Thomas (1998) ไดใหคําจํากัดความของ Permanent Earnings และ Transitory 
Earnings ไววา 

“Permanent earnings คือ องคประกอบของกําไรขาดทุนปจจุบนัทีเ่กิดขึ้นอยาง
ตอเนื่องและสะทอนถึงกําไรที่จะเกดิขึ้นในอนาคต 

Transitory earnings คือ องคประกอบของกําไรขาดทุนทีเ่กิดขึ้นกระทบเฉพาะงวด
ปจจุบันและมโีอกาสเพียงเลก็นอยที่คาดวาจะเกดิอีกในอนาคต” 

  หลักความระมดัระวังที่มุงหวงั “ไมใหสินทรัพยหรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไป 
และหนี้สินหรอืคาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกินไป” นั้น สงผลตอการรับรูรายไดและคาใชจาย คือ   
การรับรูรายไดตามแมบทการบัญชี ยอหนา 93 กลาววา รายไดจะรบัรูตอเมื่อเกิดขึ้นแลว ขั้นตอน
ดังกลาวกําหนดให กจิการรับรูรายไดเฉพาะรายการที่มีความแนนอนเพยีงพอที่จะเกดิขึ้นและ
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สามารถวัดคาไดอยางนาเชื่อถือ สวนการรับรูคาใชจายตามแมบทการบัญชี ยอหนา 97 กลาววา 
กิจการควรรับรูคาใชจายในงบกําไรขาดทุนทันที ที่รายจายนั้นไมกอใหเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจ
ในอนาคต หรือเมื่อประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตสวนนั้นไมเขาเกณฑการรับรูเปนสินทรัพยใน
งบดุลอีกตอไป ซ่ึงการกําหนดใหกจิการรับรูคาใชจายในงบกําไรขาดทุนทันทีขางตนก็เพื่อใหเกิด
ความมั่นใจวา กิจการไดคํานึงถึงความเสียหายหรือความไมแนนอนที่อาจเกดิขึ้นจากสภาวะทีม่ี
ความเสี่ยงหรือความไมแนนอนจากสภาพเศรษฐกจินัน่เอง ดังนั้น Basu (1997) และ Ball และ 
Shivakumar (2001) จึงอธิบายวา การที่กจิการจะตองรับรูคาใชจายในงบกําไรขาดทุนทันทีในงวด
ปจจุบันตามหลักความระมัดระวังนัน้ จะทําใหกําไรขาดความตอเนื่อง กลาวคือ ในปที่กิจการตอง
รับรูคาใชจายตามหลักความระมัดระวังอยางมากจะทําใหกําไรของปนี้ต่ํากวาปกอน สวนกําไรที่
รายงานในงวดตอมานั้นจะถูกกระทบจากภาวะความไมแนนอนของงวดกอนเพยีงเล็กนอย ดังนั้น 
จึงมีความเปนไปไดมากทีก่ําไรของงวดถัดไปจะสูงกวาปที่ผานมา 

หลักความระมดัระวังตามแนวคิดนี้สามารถอธิบายดวยตัวอยางของ การรับรูการ
ดอยคาของสินทรัพย คือ ในการรับรูและวดัคาของสินทรัพยถาวรนั้น “ขาวด”ี คือ กรณีที่สินทรัพยมี
มูลคาเพิ่มขึ้นจะไมถูกรับรูเปนกําไรทําใหการคิดคาเสื่อมราคามีความสม่ําเสมอ ดังนั้น การเพิ่มขึน้
ของกําไรในปจจุบันจึงไมถูกระทบมากนกั ในทางตรงกันขาม “ขาวราย” คือ กรณีที่สินทรัพยของ
กิจการเกิดการดอยคา กิจการตองรับรูรายการขาดทุนจากการดอยคาเปนคาใชจายในงบกําไร
ขาดทุนทันทีซ่ึงจะสงผลใหกาํไรในปปจจุบนัลดลง แตผลตอกําไรในปถัดไปก็คือไดรับผลกระทบ
จากขาวรายเพยีงเล็กนอย และคาเสือ่มราคาที่คิดใหมจากมูลคาสุทธิของสินทรัพยในปถัดไปก็จะ
นอยกวาปปจจุบันดวย จึงมีความเปนไปไดมากที่กําไรในปถัดไปจะสูงกวาปปจจุบันที่ไดรับ
ผลกระทบจากการดอยคาของสินทรัพย  

ตามแนวคิดขางตนสามารถสรางตัวแบบการวิจัย คือ 
   
  0 1 2 1 3 1 *it it it itX D X X Dγ γ γ γ− − εΔ = + + Δ + Δ +   (6) 
  
 เมื่อ 
              = ตัวแปรหุน เปน 1 ถา  และเปน 0 ถา  D 1 0itX −Δ < 1 0itX −Δ ≥

    
 มีคาเทากับ  ในตวัแบบ (5b) ตามตัวแบบ (6) 0γ 1α 1γ  คือ สัมประสิทธิ์ที่แสดงผล

ตางระหวาง  ในตัวแบบ (5a) กับ  ในตวัแบบ (5b)  มีคาเทากับ  ในตัวแบบ (5b) และ 0α 1α 2γ 1β

 คือ สัมประสิทธิ์แสดงผลตางระหวาง  ในตัวแบบ (5a) กับ  ในตัวแบบ (5b)  3γ 0β 1β
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ตัวแบบทีใ่ชในงานวจิัยนี้พฒันาเพิ่มเติมจากตัวแบบของ Basu (1997) ซ่ึงแตเดิม
นั้นคาที่ใชถวงน้ําหนกัตัวแปรการเปลี่ยนแปลงกําไร ( 1it itE E −− ) จะใชราคาหลักทรัพยของกจิการ 
ณ วันสิ้นปกอน ( ) ปญหาที่เกิดขึ้นจากการใชตัวแบบเดิมก็คือ ตัวอยางที่ขอมูลเกีย่วกับราคา
หลักทรัพยไมสมบูรณ มีการซื้อขายหรือปริมาณการซื้อขายต่ําจะไมสามารถรวมเปนตัวอยางในการ
วิเคราะหได ซ่ึงจะทําใหผลการวิเคราะหคลาดเคลื่อนไดหากตวัอยางทีใ่ชในการวิเคราะหมีตวัอยาง
ที่ขอมูลเกี่ยวกบัราคาหลักทรัพยไมสมบูรณจํานวนมาก ดังนั้น สําหรับการวิจยันี้เพื่อขจัดปญหา
ดังกลาวขางตน จึงเปลีย่นคาที่ใชถวงน้ําหนักตัวแปรการเปลี่ยนแปลงกาํไร ( ) จากทีใ่ช
ราคาหลักทรัพยของกิจการ ณ วันสิ้นปกอน (

1itP −

1it itE E −−

1itP − ) เปน สินทรัพยรวมตอหุนของกิจการ ณ วันสิ้นป
กอน ( ) แทน ซ่ึงคลายกับวิธีของ Ball และ Shivakumar (2001)  1itA −

 

การทดสอบความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีคาดการณคาสัมประสิทธิ์ 3γ  ที่
เปนผลกระทบรวมระหวาง การเปลี่ยนแปลงของกําไรกับตัวแปรหุนการเปลี่ยนแปลงของกําไรใน
เชิงลบ ( ) วามีนัยสําคัญเปนลบ นั่นคือ การเปลี่ยนแปลงของกําไรในเชิงลบมีความ
ตอเนื่องนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของกําไรในเชิงบวก 

DX it *1−Δ

  ดังนั้น หากกลุมตัวอยางทีใ่ชในการศึกษา มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลัก
ความระมัดระวังคาสัมประสิทธิ์  ก็จะมีนยัสําคัญทางสถิตินอยกวาศูนย 3γ

 

 

3.4  ตัวแปรและการวัดคาของตัวแปร 

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษาของตัวแบบที่ (3) และ (4) คอื 

  = กําไรตอหุนกอนรายการพเิศษของกิจการ i สําหรับป t  itE
 

กําไรกอนรายการพิเศษวัดคาเปนตอหุนแลวหารดวยราคาหลักทรัพยของกิจการ ณ 
วันสิ้นปบัญชกีอน ( ) เพื่อควบคุมปญหาความไมคงที่ของคาความแปรปรวนความคลาดเคลื่อน 
(Heteroskedasticity) (Christie, 1987; Basu, 1997)   

1itP −

 ตัวแปรตามในตัวแบบที่ (5) และ (6) วัดคาโดย 

1

1

−

−−
=Δ

it

itit
it A

EEX             
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เมื่อ = กําไรตอหุนกอนรายการพเิศษของกิจการ i ณ ส้ินป t-1 1−itE

    = สินทรัพยรวมตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินป t-1 1itA −

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

 ตัวแปรอิสระสําหรับการวิจยัคร้ังนี้ ประกอบดวย 

 • อัตราผลตอบแทน (Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนตอหุนของ
รอบระยะเวลาปบัญชี t ใน 2 ความหมาย คือ  

 1. Buy-and-Hold Return (BHR) 

  วัดคาโดย   1)1(
1

−+=∏
=

T

t
itit rBHR

 

   เมื่อ  = ผลตอบแทนจากการซื้อและถือหลักทรัพย i ตั้งแต itBHR

            เดือนที่ 1 ถึงเดือนที่ T โดยท่ี T = 12 นับจากเดือน 
                                                                        มกราคม ถึง ธันวาคม 

     )1)...(1)(1)(1()1( 12321
1

iiii

T

t
it rrrrr ++++=+∏

=

     = itr 1 1( )it it it it/p d p p− −+ −  
   = ราคาหลักทรัพยตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินเดือน t itp

   = ราคาหลักทรัพยตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินเดือน t-1 1itp −

   = เงินปนผลตอหุนของกิจการ i สําหรับเดอืน t itd
 

 2.  Annual Return (R) 

1

1

it it it
it

it

P D PR
P

−

−

+ −
=  วัดคาโดย  

 เมื่อ  = ราคาหลักทรัพยตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินป t itP

     = ราคาหลักทรัพยตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินป t-1 1itP −

 = เงินปนผลตอหุนของกิจการ i สําหรับป t   1itD −

  

 กรณีที่กจิการมีการแบงแยกหุน (Stock Splits) ระหวางปจะทําการปรับ
หนวยของตัวแปรใหมีคาเดยีวกันกอนการคํานวณ 
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 • การเปลี่ยนแปลงในกําไรตอหุน  )( 1−Δ itX

2

21
1

−

−−
−

−
=Δ

it

itit
it A

EEX    วัดคาโดย 
  

เมื่อ = กําไรตอหุนกอนรายการพเิศษของกิจการ i ณ ส้ินป t-2
  

2−itE

  = สินทรัพยรวมตอหุนของกิจการ i ณ ส้ินป t-2 2itA −

  

 • สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง ประกอบดวย 
    1. บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส เอบีเอเอส จํากัด  
                                                    (PricewaterhouseCoopers) 
    2. บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากดั (Ernst & Young) 
    3. บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จาํกัด (KPMG Peat  
                                                    Marwick) 
    4. บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยส จํากดั (Deloitte & Touche) 
    5. บริษัท เอสจีวี ณ ถลาง จํากัด (Arthur Andersen) 

   โดย กําหนดเปนตัวแปรหุน  มีคาเทากับ 1 ถากิจการ i                   
ถูกตรวจสอบโดย หนึ่งในสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง และเปน 0 ถาถูกตรวจสอบโดย
สํานักงานสอบบัญชีอ่ืน 

5itDB
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บทที่  4 
 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

 

 เนื้อหาในบทนี้จะนําเสนอ ผลการศึกษาตามระเบียบวิธีที่ไดอธิบายไวในบทกอน 
ประกอบดวย ขอมูลเชิงพรรณนาของตัวอยาง ผลการศึกษาความระมดัระวังของกําไรทางบัญชี และ
ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัท        
จดทะเบยีนทีไ่มใชกลุมบริษทัทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป 2542 -
2545 และสวนสุดทายเปนการวิเคราะหเพิ่มเติม 

 

4.1  ขอมูลเบื้องตนของตัวอยางและแนวทางในการวิเคราะหการถดถอย 

4.1.1  จํานวนตัวอยาง 

ตารางที่ 4.1  ขอมูลเบื้องตนของกลุมตัวอยาง  

 

ป พ.ศ. จํานวนบริษัทจดทะเบียน จํานวนตัวอยางที่เปนไป
ตามเกณฑท่ีกําหนด 

รอยละ 

2542 392 251 64.03 
2543 381 243 63.78 
2544 382 240 62.83 
2545 389 238 61.18 
รวม 1,544 972 62.95 

 

ผลจากตารางที่ 4.1 แสดงจํานวนตวัอยางทีเ่ปนไปตามเกณฑการคัดเลือกที่ไดกลาว
ไวในบทที่ 3 ระหวางป 2542 ถึง 2545 คือ 251 243 240 และ 238 ตามลําดับ รวมเปน 972 ตัวอยาง
ซ่ึงแตละปมีตวัอยางมากกวาปละ 200 ตัวอยาง คิดเปนรอยละ 63 จากประชากรโดยประมาณ 
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4.1.2  การวิเคราะหการถดถอย 

การทดสอบสมมติฐานการวจิัยทั้ง 2 ประเด็นนั้น ใชตัวแบบสมการถดถอยเชิงพหุ
ในการทดสอบ ส่ิงที่ตองพิจารณาเพือ่ใหการประมาณคาพารามิเตอรดวยสมการถดถอยมีความ
นาเชื่อถือ คือ ประการแรกพิจารณาผลกระทบของคาตัวอยางที่ผิดปกติ (Outliers) และคาที่มี
อิทธิพล (High Influence Points) โดยทั้งสองคาจะสงผลใหสมการถดถอยเบี่ยงเบนไปจากกรณีปกติ 
นอกจากนี้การระบุคาผิดปกติและคาที่มีอิทธิพล ยังชวยลดปญหาทีเ่งื่อนไขของสมการถดถอยไม
เปนจริงดวย การระบุคาผิดปกตจิะพิจารณาจากคา R-Student หากคาสังเกตที่ i มีคา R-Student 
มากกวา 3 จะถือวาเปนคาผิดปกต ิ(ทรงศิริ แตสมบัติ, 2541) 

สําหรับการพิจารณาคาที่มีอิทธิพลที่เกิดจาก x (ตัวแปรอิสระ) และ y (ตัวแปรตาม) 
นั้น จะใชคาสถิติ DFITS และ Cook’s D ในการตดัสินใจ โดย เกณฑการพิจารณาวาคาสังเกตที่ i 

เปนคาที่มีอิทธิพลหรือไมเมื่อใชคา DFITS คือ ถาคา DFITS มากกวา 
n

k 1*2 +      (k หมายถึง 

จํานวนตัวแปรอิสระ และ n หมายถึง จํานวนตวัอยาง) จะถือวาคาสังเกตที่ i เปนคาทีม่ีอิทธิพล และ
การพิจารณาคา Cook’s D จะถือวาคาสังเกตที่ i เปนคาที่มีอิทธิพลเมื่อ Cook’s D มากกวา 1 โดยคา
สังเกตที่ระบุวาเปนคาผิดปกติและคาที่มีอิทธิพลจะไมนาํมารวมในการประมวลผล (ทรงศิริ           
แตสมบัติ, 2541)  

จากนั้นจะทําการตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย ดังนี ้

ie
n
∑ 1. คาเฉลี่ยของคาความคลาดเคลื่อนเปนศนูย ตรวจสอบโดย  (  

คือ คาความคลาดเคลื่อนของแตละตัวอยาง และ  คือ จํานวนตวัอยาง) (กัลยา วานิชยบัญชา, 2545) 

ie

n

 2.  คาความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปกติ   ตามสมมติฐานนี้ 
สําหรับตัวอยางที่มีขนาดใหญจะไมมีความสําคัญมากนักเพราะวา การแจกแจงของตัวอยางในการ
ประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยจะมีการแจกแจงใกลเคียงแบบปกติเมื่อตัวอยางมีขนาดใหญ ซ่ึง
การที่ตัวอยางมีขนาดใหญตามทฤษฎีขีดจาํกัดเขาสูสวนกลาง (Central Limit Theorem) นั้น จะถือวา
คาเฉลี่ยของตัวอยางมกีารแจกแจงแบบปกติโดยประมาณ (Dielman, 1996)  สําหรับการวิจยัคร้ังนี้
ในแตละปมีขนาดตัวอยางมากกวา 200 ตัวอยาง ซ่ึงถือวามากตามนัยนี ้
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 3.  คาความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงเปนอิสระกัน การทดสอบจะใช
คาสถิติของ Durbin-Watson จะตดัสินใจวาความคลาดเคลื่อนไมมีปญหาสหสัมพันธกันเมื่อDurbin-
Watson มีคาเขาใกล 2 อีกนยัหนึ่ง Durbin-Watson มีคาในชวง 1.5–2.5 (กัลยา วานิชยบัญชา, 2545) 

 4.  ตัวแปรอิสระแตละตัวเปนอิสระกัน ตัวแปรอิสระสําหรับการวิจยัคร้ัง
นี้ในแตละตวัแบบจะเปนตวัแปรเชิงปริมาณและตวัแปรหุน การพิจารณาวาเกิดปญหาตัวแปรไมเปน
อิสระตอกันหรือไมนั้น ดูไดจากคา VIF (Variance Influence Factor) หาก VIF มากกวา 10 แสดงวา
เกิดปญหาอัตตสัมพันธ (กัลยา วานิชยบัญชา, 2545) 

5. คาแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนคงที่ทุกคาของตัวแปรอิสระ การเกิด
ปญหานี้จะสงผลใหการหาชวงความเชื่อมัน่และการทดสอบสมมติฐานทําไดไมถูกตอง สําหรับการ
วิจัยคร้ังนี้ปองกันการเกิดปญหาความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนไมคงที่ โดย การหาร
คาตัวแปรเชิงปริมาณทุกตวัดวยราคาหลักทรัพยตนป (Christie, 1987 และ Basu, 1997) การทดสอบ
วาเกดิปญหานีห้รือไมนั้น ทดสอบตามวิธีของ White (1980) 

ตารางที่ 4.2  ขอมูลตัวอยางสุทธิสําหรับใชในการวิเคราะห 

 

ป พ.ศ. จํานวนตัวอยางเบื้องตน ตัวอยางที่ถูกคัดออก ตัวอยางที่ใชในการวิเคราะห 

2542 251 7 244 
2543 243 3 240 
2544 240 4 236 
2545 238 4 234 
รวม 972 18 954 

   

จากการพจิารณาคาที่ผิดปกติและคาที่มีอิทธิพลมีตัวอยางที่ถูกคัดออกรวม 18      
ตัวอยาง คือ 7 3 4 และ 4 ตวัอยาง ตามลําดับตั้งแตป 2542 – 2545 ซ่ึงคงเหลือตัวอยางสุทธิเพื่อการ
วิเคราะห 954 ตัวอยาง คือ 244 240 236 และ 234 ตามลําดับตั้งแตป 2542 – 2545 

4.2 ความระมัดระวังของกาํไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ท่ีไมใชกลุมบริษัททางการเงินใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

   4.2.1  สถิติเชิงพรรณนา 
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ตารางที่ 4.3  สถิติเชิงพรรณนาสําหรับตัวอยางระหวางป 2542 – 2545 

 

ป 
พ.ศ. 

% 
loss 

firms 

ตัวแปร จํานวน
ที่เปน
ลบ

 คาเฉลีย่  คามัธยฐาน สวน
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

ตํ่าสุด สูงสุด 

a

2542 46.31 113 -0.5546 0.0279 1.5148 -8.3957 0.8954 1/it itE P −   
Buy-and-Hold Return 54 0.5959 0.4415 0.7440 -0.4861 3.4000 
Annual Return 53 0.5865 0.4355 0.7363 -0.4861 3.4000 

b Price to Book Ratio 13 1.5808 0.7150 4.2683 -4.0500 44.3700 
Market Cap. (ลานบาท)c 0 4770.48 577.50 15055.96 5.5200 121500 

1/it itE P −2543 35.00 84 -0.1122 0.0706 0.7179 -2.9984 2.2214  

Buy-and-Hold Return  168 -0.1529 -0.2214 0.4608 -0.8559 2.0090 
Annual Return 167 -0.1568 -0.2214 0.4410 -0.8559 1.8222 
Price to Book Ratio 9 1.0236 0.6100 3.1293 -2.8500 45.9300 
Market Cap. (ลานบาท) 0 3238.47 571.88 9881.12 24.2000 97200 

1/it itE P −2544 24.58 58 0.0027 0.1376 0.8232 -5.1026 2.3200  

Buy-and-Hold Return 51 0.5256 0.3243 0.9137 -0.7165 6.9130 
Annual Return 51 0.5067 0.3113 0.8881 -0.7165 6.9130 
Price to Book Ratio 6 0.9827 0.7650 1.2508 -5.4000 14.2700 
Market Cap. (ลานบาท) 48.6000 0 3832.72 855.00 11321.62 119601 

1/it itE P −2545 18.80 44 0.0892 0.1166 0.4412 -2.0700 1.9614  

Buy-and-Hold Return 69 0.4659 0.2665 0.9111 -0.5490 8.2244 
Annual Return 70 0.4610 0.2665 0.9002 -0.5490 8.0780 
Price to Book Ratio 3 1.2907 0.9250 1.2592 -1.9300 7.2600 
Market Cap. (ลานบาท) 0 5338.21 1154.94 16157.07 42.9400 140640 

รวม 1/it itE P −31.34 299 -0.1475 0.0941 0.9955 -8.3957 2.3200  

Buy-and-Hold Return 342 0.3583 0.1884 0.8326 -0.8559 8.2244 
Annual Return 341 0.3489 0.1827 0.8172 -0.8559 8.0780 
Price to Book Ratio 31 1.2215 0.7600 2.8166 -5.4000 45.9300 
Market Cap. (ลานบาท) 0 4292.34 756.20 13355.81 5.5200 140640 

a แสดงจํานวนของตัวแปรที่มีคาเปนลบ                                b คือ อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี ณ วันสิ้นป  

 คือ มูลคาตลาดของกิจการ ณ วันสิ้นป c
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สถิติเชิงพรรณนาของแตละตวัแปรที่ใชในการศึกษาสําหรับชวงป 2542 – 2545 
แสดงในตารางที่ 4.3 นําเสนอคาเฉลี่ย คามัธยฐาน สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาต่ําสุดและคาสูงสุด 
สอดคลองกับงานวิจยัในอดตี คาของกําไรตอหุนหารดวยราคาหลักทรัพยตนป ( ) มีการ
แจกแจงแบบเบซาย (Negative skew: คามัธยฐานมีคามากกวาคาเฉลี่ย) โดยป 2542 และ 2543 
คาเฉลี่ยของ  มีคาเปนลบ ซ่ึง 2 ปนี้มีรอยละของตัวอยางที่ขาดทุนมากเปน 46.31 และ 
35.00 ตามลําดับ สวนป 2544 และ 2545 คาเฉลี่ยของ 

1/it itE P −

1/it itE P −

1/it itE P −  มีคาเปนบวก โดย 2 ปนี้มีรอยละ
ของตัวอยางทีข่าดทุนลดลงเปนรอยละ 24.58 และ 18.80 ตามลําดับ สําหรับผลตอบแทนของ
หลักทรัพยในรอบปบัญชี ทั้ง Buy-and-Hold Return และ Annual Return ตางกพ็บวามีการแจกแจง
แบบเบขวา (Positive skew: คาเฉลี่ยมีคามากกวาคามัธยฐาน) ซ่ึงตรงกันขามกับตวัแปร 1/it itE P −  
และจากอัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี (Price to Book Ratio) ของทั้ง 4 ป   ที่แสดงคามัธย-
ฐานเทากับ 0.76 ก็ช้ีวาในชวงระยะเวลาที่ใชศึกษานีโ้ดยทั่วไปนักลงทุนประเมินราคาหลักทรัพย
ของกิจการต่ํากวามูลคาตามบัญชี และขนาดกิจการโดยเฉลี่ยของตัวอยางทีใ่ชในการศึกษานี้จาก
มูลคาตลาดของกิจการ คือ 4,292.34 ลานบาท  

4.2.2  การทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานแรกที่วา ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัท
ทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวังใชตัวแบบในการทดสอบ คือ 

1 0 1 2 3/ *it it it it it it itE P DR R R DRβ β β β− = + + + +ε   

กรณีที่ 1 เมื่ออัตราผลตอบแทน ( ) คือ Buy-and-Hold Return itR

จากตารางที่ 4.4 แสดงผลของการทดสอบความระมัดระวังในการนําเสนอกําไร 
เมื่ออัตราผลตอบแทน ( itR ) คือ Buy-and-Hold Return คา F-statistics ของตัวแบบป 2542 คือ 1.485 

ซ่ึงไมมีนัยสําคัญ (p > 0.10) หมายถึงวา อัตราผลตอบแทน ( itR ) กับ กําไร ( ) ในปนี้ไมมี
ความสัมพันธกัน สอดคลองกับคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (Adjusted R

1/it itE P −

2) มีคาเพียงรอยละ 0.60 
ในขณะที่คา F-statistics ของตัวแบบป 2543 2544 และ 2545 นั้น ตางกม็ีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 ซ่ึง
หมายถึงวา อัตราผลตอบแทน ( ) กับ กาํไร (itR 1/it itE P − ) ใน 3 ปนี้มีความสมัพันธกัน โดยคา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (Adjusted R2) มีคารอยละ 20.22   6.07 และ 24.63 ตามลําดับ สําหรับ 
Pooled Regression คา F-statistics ก็มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 เชนกัน และคาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจ (Adjusted R2) ก็มีคาเทากับ 1.50 
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ตารางที่ 4.4  ความระมัดระวงัของกําไรทางการบัญชีระหวางป 2542 – 2545 
เมื่อผลตอบแทน คือ Buy-and-Hold Return 

 (3)  itititititit DRRRDRX εββββ ++++= *3210
 

ป พ.ศ. N Constant    
(?) 

 Adj. R2   
(%) 

F-value DR        
(?) 

R          
(+) 

*R DR        
(+) 

2542 244 -0.439 0.174 -0.235 0.265 0.60 1.485 
(-2.496)**a (0.383) (-1.426) (0.179)  
0.013b 0.702 0.155 0.858 0.219 

2543 240 0.060 0.115 0.459 0.687 20.22 21.189 
 (0.601) (0.822) (2.617)* (2.430)** 

0.009 0.016 0.549 0.412 0.000 
2544 236 -0.099 -0.012 0.224 0.243 6.07 6.063 

(3.494)*  (-1.313) (-0.053) (0.361) 
0.001 0.190 0.957 0.718 0.001 

2545 234 0.070 -0.009 0.165 0.934 24.63 26.386 
 (1.839)*** (-0.100) (5.270)* (2.738)*  

0.067 0.000 0.007 0.920  0.000 
954 -0.146 0.177 0.067 0.814 1.50 5.837 

Pooled (3.046)*  (-2.736)* (1.607) (1.373) 
regression 0.006 0.002 0.108 0.170 0.001 

954 -0.102 0.067 0.153 0.532 12.88  
 Fama&MacBeth (-0.858) (1.446) (1.063) (3.160)* 

(1973) annual 
regression

 
c

* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01     ** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05       *** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10     
a b คา t-statistics                 คา p-value 
c ใชสถิติของ Fama and MacBeth (1973) เฉลี่ยคาสัมประสิทธิ์การถดถอยเพื่อลดอิทธิพลของปจจัยทาง    

เศรษฐกิจของแตละป คํานวณคาสัมประสิทธิ์ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย  สําหรับคา t-statistics คํานวณ

โดย 

_

( )b
_

( ( ) / )

b

s b y
∧  เมื่อ  คือ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์ และ y คือ จํานวนป และคํานวณ 

Adj. R

( )s b
∧

2 ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย  
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การทดสอบวา การนําเสนอกําไรของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป 2542 - 2545 เปนไปตามหลักความ
ระมัดระวังหรอืไมนั้น จะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระวางอตัราผลตอบแทน
กับตัวแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) ซ่ึงหากมีนัยสําคัญเปนบวกก็จะแสดงวา       
ในภาวะที่มีความเสี่ยงหรือความไมแนนอนจากการดําเนนิงาน บริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษทั
ทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการรบัรูขาวรายในกําไรเร็วกวาขาวดี สอดคลอง
กับหลักความระมัดระวังทางการบัญชี 

  จากผลการทดสอบในตารางที่ 4.4 พบวา ป 2542 และ 2544  คาสัมประสิทธิ์ของ
ผลกระทบรวมระวางอัตราผลตอบแทนกบัตัวแปรหุนอตัราผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) ถึงแม
จะมีคาเปนบวกคือ 0.265 และ 0.243 แตก็ไมมีนยัสําคัญ (t= 0.179 และ 0.361 ตามลําดับ) อยางไรก็
ตามในป 2543 และ 2545 พบวาคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระวางอัตราผลตอบแทนกบัตัว
แปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) มีคาเปนบวกคือ 0.687 และ 0.934 ซ่ึงมีนัยสําคญั   (t= 
2.430 และ 2.738 ตามลําดับ) เมื่อพจิารณา Pooled Regression และ Fama&MacBeth (1973) annual 
regression ก็พบวาคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระวาง อัตราผลตอบแทนกบัตัวแปรหุนอตัรา
ผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) มีคาเปนบวกคือ 0.814 และ 0.532 ซ่ึงมีนัยสําคัญ   (t= 3.046 และ 
3.160 ตามลําดับ) ใหความหมายวา โดยเฉลี่ยกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัท
ทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป 2542 – 2545 มีการนําเสนอเปนไปตาม
หลักความระมดัระวัง 

 

กรณีที่ 2 เมื่ออัตราผลตอบแทน ( ) คือ Annual Return itR

จากตารางที่ 4.5 แสดงผลของการทดสอบความระมัดระวังในการนําเสนอกําไร 
เมื่ออัตราผลตอบแทน ( itR ) คือ Annual Return คา F-statistics ของตัวแบบป 2542 คือ 1.660 ซ่ึงไม
มีนัยสําคัญ (p > 0.10) หมายถึงวา อัตราผลตอบแทน ( itR ) กบั กําไร ( ) ในปนี้ไมมี
ความสัมพันธกัน สอดคลองกับคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (Adjusted R

1/it itE P −

2) มีคาเพียงรอยละ 0.81 
ในขณะที่คา F-statistics ของตัวแบบป 2543 2544 และ 2545 นั้น ตางกม็ีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 ซ่ึง
หมายถึงวา อัตราผลตอบแทน ( ) กับ กาํไร (itR 1/it itE P − ) ใน 3 ปนี้มีความสมัพันธกัน โดยคา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (Adjusted R2) มีคารอยละ 20.84   5.99 และ 25.09 ตามลําดับ สําหรับ 
Pooled Regression คา F-statistics ก็มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 เชนกัน และคาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจ (Adjusted R2) ก็มีคาเทากับ 1.50 ซ่ึงผลโดยทั่วไปคลายกับกรณีที่ 1 
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ตารางที่ 4.5  ความระมัดระวงัของกําไรทางการบัญชีระหวางป 2542 – 2545 
เมื่อผลตอบแทน คือ Annual Return 

 (3)  itititititit DRRRDRX εββββ ++++= *3210
 

ป พ.ศ. N Constant    
(?) 

 Adj. R2   
(%) 

F-value DR        
(?) 

R          
(+) 

*R DR        
(+) 

2542 244 -0.407 0.118 -0.273 0.238 0.81 1.660 
(-2.343)**a (0.254) (-1.655)*** (0.156)  
0.020b 0.099 0.800 0.876 0.176 

2543 240 0.044 0.135 0.537 0.628 20.84 21.976 
(2.792)*** (2.138)**  (0.435) (0.962) 
0.006 0.034 0.664 0.337 0.000 

2544 236 -0.097 -0.011 0.228 0.254 5.99 5.990 
(3.459)*  (-1.284) (-0.051) (0.377) 
0.001 0.200 0.959 0.707 0 .001 

2545 234 0.070 -0.002 0.167 1.001 25.09 27.015 
(1.840)*** (5.281)* (2.972)*  (-0.020) 
0.067 0.000 0.003 0.984 0 .000 

954 -0.138 0.170 0.057 0.841 1.50 5.827 
Pooled (3.140)*  (-2.583)* (1.550) (1.153) 
regression 0.010 0.002 0.121 0.249 0.001 

954 -0.098 0.060 0.165 0.530 13.18  
 Fama&MacBeth (-0.890) (1.555) (0.987) (2.930)* 

(1973) annual 
regression

 
c

* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01     ** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05       *** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10     
a b คา t-statistics                 คา p-value 
c ใชสถิติของ Fama and MacBeth (1973) เฉลี่ยคาสัมประสิทธิ์การถดถอยเพื่อลดอิทธิพลของปจจัยทาง    

เศรษฐกิจของแตละป คํานวณคาสัมประสิทธิ์ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย  สําหรับคา t-statistics คํานวณ

โดย 

_

( )b
_

( ( ) / )

b

s b y
∧  เมื่อ  คือ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์ และ y คือ จํานวนป และคํานวณ 

Adj. R

( )s b
∧

2 ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย 
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  ผลจากการทดสอบพบวาป 2542 และ 2544  คาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวม  
ระวางอัตราผลตอบแทนกับตัวแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) ถึงแมจะมีคาเปนบวก
คือ 0.238 และ 0.254 แตก็ไมมีนัยสําคัญ (t= 0.156 และ 0.377 ตามลําดับ) อยางไรกต็ามในป 2543 
และ 2545       พบวาคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระวางอัตราผลตอบแทนกับตัวแปรหุนอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) มีคาเปนบวกคือ 0.628 และ 1.001 ซ่ึงมีนัยสําคัญ   (t= 2.138 และ 
2.972 ตามลําดับ) เมื่อพจิารณา Pooled Regression และ Fama&MacBeth (1973) annual regression
ก็พบวาคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระวาง อัตราผลตอบแทนกบัตัวแปรหุนอตัราผลตอบแทน
ที่เปนลบ ( *R DR ) มีคาเปนบวกคอื 0.841 และ 0.530 ซ่ึงมีนัยสําคัญ   (t= 3.140 และ 2.930 
ตามลําดับ) ใหความหมายวา โดยเฉลี่ยกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป 2542 – 2545 มีการนําเสนอเปนไปตามหลกั
ความระมัดระวัง ตรงกับผลของกรณีที่ 1 และสอดคลองกับสมมติฐาน 1 ที่วาระหวางป 2542 - 2545 
บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอ
กําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง 

ตารางที่ 4.6  ความระมดัระวังของกําไรทางการบัญชีระหวางป 2542 – 2545 
เปรียบเทียบกบัผลการศึกษาของ Ball, Robin และ Wu (2003) ระหวางป 2527-2539 

 
 

 N Constant    
(?) 

 Adj. R2   
(%) 

DR         
(?) 

R           
(+) 

*R DR      
(+) 

ผลการศึกษานี้ระหวางป 
2542-2545 เมื่อ 

      

 คือ R

Buy-and-Hold Returns 954 -.146 0.177 0.067 .814 1.50 
(3.046)* (-2.736)*a (1.607) (1.373) 

Annual Returns 954 -0.138 0.170 0.057 0.841 1.50 
 (-2.583)* (3.140)* (1.550) (1.153) 

ผลการศึกษาของ Ball, 
Robin และ Wu (2003) 
ระหวางป 2527-2539 

476 ไมรายงาน ไมรายงาน 0.02 -0.01 0.96 
  (1.71)*** (-0.70) 

* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01     ** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05       *** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10     
a คา t-statistics                 
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การเปรียบเทยีบผลการศึกษาครั้งนี้กับ ผลการศึกษาของ Ball, Robin และ Wu 
(2003) แสดงในตารางที่ 4.6 ซ่ึงผลการศึกษานี้ช้ีใหเหน็วา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวงั
สอดคลองกับแนวคดิทางการบัญชีมากขึ้น เมื่อเทียบกับชวงป 2527 – 2539 ตามผลการศึกษาของ 

Ball, Robin และ Wu (2003)   

 

4.3 ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชขีอง
บริษัทจดทะเบียนท่ีไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4.3.1  สถิติเชิงพรรณนา 

ผลจากตารางที่ 4.7 แสดงสถิติเชิงพรรณนาของแตละตัวแปรทีใ่ชในการศึกษา
สําหรับกลุมสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Big 5) และ กลุมสํานักงานที่ไมใชสํานัก
งานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5) จํานวนตัวอยางคือ 604 และ 350 ตัวอยางตามลําดับ 
รวมเปน 973 ตวัอยาง การเปรียบเทียบตวัแปรของ 2 กลุม ใชสถิติ t-test เปรียบเทียบความแตกตาง
ในคาเฉลี่ย และใชสถิติทดสอบที่ไมใชพารามิเตอร คือ Wilcoxon rank sum test เปรียบเทียบความ
แตกตางในคามัธยฐาน 

คาเฉลี่ยของกําไรตอหุนหารดวยราคาหลักทรัพยตนป ( ) ของทั้ง 2 กลุม           
ไมตางกันแตคามัธยฐานของกลุม Big 5 (0.0794) นอยกวากลุม Non-big 5 (0.1173) อยางมีนัยสําคัญ
ที่ระดับ 0.05 สอดคลองกับรอยละของกิจการที่ขาดทุนของกลุม Big 5 ที่ตรวจสอบกิจการที่ขาดทนุ
มากกวากลุม Non-big 5 (รอยละ 33.62 กับ 29.14 ตามลําดับ) สําหรับตัวแปรผลตอบแทน (

1/it itE P −

R ) กรณี 
Buy-and-hold Return กลุม Big 5 จะนอยกวากลุม Non-big 5 อยางมีนัยสําคัญ ทั้งคาเฉลี่ยและ
คามัธยฐาน ที่ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ ทํานองเดียวกันสําหรับ Annual Return กลุม Big 5 
จะนอยกวากลุม Non-big 5 อยางมีนัยสําคัญ ทั้งคาเฉลี่ยและคามัธยฐาน ที่ระดับ 0.05 และ 0.01 
ตามลําดับ 

สถิติเชิงพรรณนาชี้วากําไรตอหุนหารดวยราคาหลักทรัพยตนป ( ) ทั้ง
กลุม Big 5 และ กลุม Non-big 5 ตางก็มกีารแจกแจงแบบเบซาย (Negative skew: คามัธยฐานมีคา
มากกวาคาเฉลี่ย) ในทางตรงกันขามผลตอบแทนของหลกัทรัพยในรอบปบัญชี (

1/it itE P −

R ) มีการแจกแจง
แบบเบขวา (Positive skew: คาเฉลี่ยมีคามากกวาคามัธยฐาน) ทั้ง Buy-and-hold Return และ Annual 
Return สอดคลองกับผลกอนหนานี ้
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ตารางที่ 4.7  สถิติเชิงพรรณนาตัวแปรของกลุม Big 5 และ Non-big 5 
 

กลุมสํานักงานสอบบัญชี ตัวแปร คาสถิติ รวม p-Value for 
difference BIG 5 NON-BIG 5 

1/it itE P −  Mean 
Median 
Std. dev. 
Min. 
Max. 

-0.1475 
0.0941 
0.9955 
-8.3957 
2.3200 

-0.1553 
0.0794 
0.9549 
-6.3553 
2.3200 

-0.1342 0.378a 

0.030b0.1173 
1.0632 
-8.3957 
1.9614 

0.034 Buy-and-hold Return Mean 0.3583 0.2999 0.4589 
Median 0.1884 0.1552 0.2735 0.009 
Std. dev. 0.8326 0.7578 0.9406 
Min. -0.8559 -0.8559 -0.7931 
Max. 8.2244 6.9130 8.2244 

0.046 Annual Return Mean 0.3489 0.2934 0.4449 
Median 0.1827 0.1530 0.2609 0.010 
Std. dev. 0.8172 0.7480 0.9176 
Min. -0.8559 -0.8559 -0.7931 
Max. 8.0780 6.9130 8.0780 

cPrice to Book Ratio Mean 1.2215 1.3153 1.0597 0.491 
0 .000 Median 0.7600 0.8450 0.6250 

Std. dev. 2.8166 2.87049 2.71744  
Min. -5.4000 -5.4000 -4.0500 
Max. 45.9300 44.3700 45.9300 

0.008 Market Cap. (ลานบาท)d Mean 4292.34 5097.41 2903.01 
Median 756.20 1126.88 381.50 0.000 
Std. dev. 13355.81 14145.50 11760.43 
Min. 5.52 33.00 5.52 
Max. 140640.00 140640.00 118183.63 

จํานวนตัวอยางรวม 954 604 350  
a การเปรียบเทียบคาเฉลี่ยกลุม Big 5 กับ Non-big 5 ใช t-test 
b การเปรียบเทียบคามัธยฐานกลุม Big 5 กับ Non-big 5 ใช wilcoxon rank sum test 
c อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี ณ วันสิ้นป                                       dมูลคาตลาดของกิจการ ณ วันสิ้นป 
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สําหรับคาเฉลี่ยอัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี (Price to Book ratio) ของ
ทั้ง 2 กลุมไมตางกันแตคามธัยฐานของกลุม Big 5 (0.8450) มากกวากลุม Non-big 5 (0.6250)   
อยางมีนัยสําคญัที่ระดับ 0.01 และเมื่อเปรยีบเทียบขนาดของกิจการของลูกคากลุมกลุม Big 5 กับ
กลุม Non-big 5 พบวาลูกคากลุมกลุม Big 5 มีมูลคาตลาดของกิจการ ณ วันสิ้นปมากกวากลุม Non-
big 5 อยางมีนยัสําคัญทั้งคาเฉลี่ย (Big 5 = 5,097.41, Non-big 5 = 2,903.01) และคามธัยฐาน (Big 5 
=1,126.88, Non-big 5 =381.50)  

 

4.3.2 การทดสอบสมมติฐาน 

จากสมมติฐานที่วา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวัง
ของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิ ในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยจะทดสอบโดยตัวแบบ (4) ซ่ึงรวมประเภทกลุมสํานักงานสอบบัญชี (Big 5 กับ Non-
big 5) เขาในตัวแบบการทดสอบความระมัดระวัง ซ่ึงตามผลของตารางที่ 4.8 แสดงผลของการ
ทดสอบ โดยกิจการที่ถูกตรวจสอบทั้งในกลุม Big 5 และ Non-big 5 ตางมีการนําเสนอกําไร
สอดคลองกับหลักความระมดัระวังเหมือนกัน กลาวคือ คาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระหวาง
อัตราผลตอบแทนกับตัวแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบ ( *R DR ) มีคาเปนบวกและมี
นัยสําคัญทั้งกรณีที่ อัตราผลตอบแทน ( itR ) คอื Buy-and-Hold Return และ Annual Return อยางไร
ก็ตามพบวา คาสัมประสิทธิ์ *R DR  ของกลุม Big 5 จะนอยกวากลุม Non-big 5 ทั้งกรณีที่อัตรา
ผลตอบแทน ( itR ) คือ Buy-and-Hold Return และ Annual Return ซ่ึงใหความหมายวากลุม Big 5   
มีการนําเสนอกําไรสอดคลองกับหลักความระมัดระวังนอยกวากลุม Non-big 5 

การทดสอบวา ขนาดของสํานักงานสอบบญัชีมีผลกระทบตอความระมดัระวังของ
กําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยหรือไมนัน้ จะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระหวาง อัตราผลตอบแทนกบั 
ตัวแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบและกลุมสํานักงานสอบบัญชี ( * * 5R DR DB )  ซ่ึงหากมี
นัยสําคัญก็จะแสดงวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทาง
บัญชีของบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จากผลของ Pooled regression คาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระหวางอัตราผล 
ตอบแทนกับตวัแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบและกลุมสํานักงานสอบบัญชี ( * * 5R DR DB ) 
ในกรณีที่อัตราผลตอบแทน ( itR ) คือ Buy-and-Hold Return เทากับ -0.596 ซ่ึงไมมีนัยสําคัญ           
(t = -1.048)   และกรณีที่อัตราผลตอบแทน ( )    คือ Annual Return มคีาเทากับ -0.574     ซ่ึงไมมี                            itR
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      ตารางที่ 4.8 ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมัดระวังของกําไร
ทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1 0 1 2 3 4 5/ * 5it it it it it it it it itE P DR R R DR DB DR DB* 5θ θ θ θ θ θ− = + + + + + +  
               (4) itititititit DBDRRDBR εθθ ++ 5**5* 76

 
NON-BIG 5 BIG 5 Pooled Regression ตัวแปร 

(Predicted Sign) Annual Ret. BH Ret. Annual Ret. BH Ret. Annual Ret. BH Ret. 
Constant         (?) -0.211 -0.203 -0.071 -0.060 -0.071 -0.060 

(3.133)* (-3.032)* (-0.799) (-0.678) (-0.854) (-0.724) 
               (?) 0.215 0.212 0.153 0.139 0.153 0.139 DR

(1.605) (1.594) (0.797) (0.720) (0.852) (0.769) 
                  (+) 0.151 0.143 -0.011 -0.025 -0.011 -0.025 R

(2.224)** (2.082)** (-0.153) (-0.332) (-0.164) (-0.355) 
        (+) 0.595 0.629 1.191 1.202 1.191 1.202 *R DR

(1.880)*** (1.985)** (2.409)** (2.427)** (2.574)* (2.593)* 
             (?)     -0.139 -0.143 5DB

(-1.275) (-1.313) 
*DR DB5     (?)     0.061 0.073 

(0.269) (0.321) 
* 5R DB       (+)     0.162 0.167 

(1.655)*** (1.681)*** 
* * 5R DR DB (+)     -0.596 -0.574 

(-1.048) (-1.008) 
F-value 4.385 4.324 2.600 2.647 3.012 3.011 

0.005 0.005 0.052 0.049 0.004 0.004 p-value 
2Adj. R  (%) 1.66% 1.63% 1.36% 1.40% 1.46% 1.45% 

604 350 954 n 604 350 954 

* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01  
** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05  
*** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10 
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ตารางที่ 4.9 ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของ
กําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเมื่อเพิ่มตวัแปรควบคุม 

 

 
 

Pooled Regression 

Buy-and-Hold Return Annual Return 

ตัวแปร 
(Predicted Sign) 

 สัมประสิทธ์ิ  สัมประสิทธ์ิ t-statistics p-value t-statistics p-value 

0.000 Constant         (?) -3.361 -8.298* -3.350 -8.273* 0.000 
               (?) 0.112 0.665 0.506 0.079 0.467 0.641 DR

                  (+) -0.031 -0.488 0.626 -0.045 -0.696 0.487 R

0.007 *R DR         (+) 1.191 2.695* 1.165 2.631* 0.009 

0.006 5DB              (?) -0.288 -2.766* -0.295 -2.848* 0.005 
*DR DB5     (?) 0.019 0.087 0.931 0.052 0.241 0.809 

0.020 * 5R DB       (+) 0.214 2.328** 0.222 2.366** 0.018 
* * 5R DR DB (+) -0.519 -0.971 0.332 -0.461 -0.860 0.390 

YR43 0.672 7.160* 0.000 0.671 7.148* 0.000 
YR44 0.554 6.501* 0.000 0.553 6.495* 0.000 
YR45 0.602 6.998* 0.000 0.599 6.960* 0.000 
SIZE 0.332 7.208* 0.000 0.332 7.215* 0.000 
PB -0.006 -0.550 0.582 -0.006 -0.527 0.598 

13.176 13.151 F-value 
0.000 0.000 p-value 

Adj. R2 (%) 13.29% 13.27% 
n 954 954 
* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01  

** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05  

*** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10 

YR คือ ตัวแปรหุนสําหรับป 43  44 และ 45  
SIZE คือ คา log ของมูลคาตลาดของกิจการ ณ วันสิ้นป 

                                       PB คือ อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี ณ วันสิ้นป
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นัยสําคัญ (t = -1.008) เชนกัน ช้ีใหเห็นวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอความ
ระมัดระวังของการนําเสนอกําไรในงบการเงินของบริษัทจดทะเบยีน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิ
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐาน 2 ทีว่าขนาดของสํานักงาน 
สอบบัญชีมีผลกระทบตอความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใชกลุม
บริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  เนื่องจากการ Pooled Regression เปนการรวมตัวอยาง 4 ปเขาในการคาํนวณ ซ่ึง
ความแตกตางของแตละปและลักษณะเฉพาะของแตละกิจการ อาจมีผลกระทบตอการประมวลผล
ได ดังนัน้ เพือ่ควบคุมอิทธิพลดังกลาว จงึเพิ่มตัวแปรควบคุมเขาไปในการคํานวณคือ ตัวแปรหุน
ของป (YR: กาํหนดใหป 42 เปนปฐาน) ขนาดของกิจการ (SIZE:  log ของมูลคาตลาดของกิจการ ณ 
วันสิ้นป) และ อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี ณ วันสิ้นป (PB: Price to Book Ratio) (Basu 
และคณะ, 2001; Beekes และคณะ, 2004; Krishnan, 2005) ผลการทดสอบภายหลังการเพิ่มตัวแปร
ควบคุมแสดงในตารางที่ 4.9 พบวา คาสัมประสิทธิ์ของผลกระทบรวมระหวางอัตราผลตอบแทนกับ
ตัวแปรหุนอัตราผลตอบแทนที่เปนลบและกลุมสํานักงานสอบบัญชี ( * * 5R DR DB ) ในกรณีที่
อัตราผลตอบแทน ( itR ) คือ Buy-and-Hold Return เทากับ -0.006 ซ่ึงไมมีนัยสําคัญ (t = -0.550)   
และกรณีที่อัตราผลตอบแทน ( itR ) คือ Annual Return มีคาเทากับ -0.006 ซ่ึงไมมีนัยสําคัญ            
(t = -0.527) เชนกัน ช้ีใหเหน็วา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอความระมัดระวัง
ของการนําเสนอกําไรในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงผลกอนและหลังเพิ่มตวัแปรควบคุมเขาไปในตวัแบบตางก็ใหผลที่
เหมือนกนั 

 

4.4  การวิเคราะหเพิ่มเติม 
 

4.4.1  สถิติเชิงพรรณนา 

สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรระหวางป 2542 – 2545 เพื่อใชในการทดสอบความ
ระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ตามวิธีความแตกตางกนัของความตอเนื่องของกําไรแสดงในตารางที่ 
4.10 คาเฉลี่ยของตัวแปรการเปลี่ยนแปลงในกําไรป t ( itXΔ ) ชวง 4 ป คือ 0.0148 และคาเฉลี่ยของ
ตัวแปรการเปลี่ยนแปลงในกําไรป t-1 ( ) คือ 0.0153 สําหรับจํานวนที่เปนลบของตัวแปร 1itX −Δ

 คือ 450 ตัวอยาง คือ 429ตัวอยาง และตัวแปร  itXΔ 1itX −Δ
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  ตารางที่ 4.10 สถิติเชิงพรรณนาของการเปลี่ยนแปลงในกําไร 

 

 คาเฉล่ีย  คามัธยฐาน สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ต่ําสุด สูงสุด ป 
พ.ศ. 

จํานวน  
ตัวอยาง 

ตัวแปร จํานวนที่
เปนลบ 

2542 249 160 -0.0397 -0.0341 0.1332 -0.3700 0.6400  itXΔ

119 0.0237 0.0019 0.1579 -0.5300 1.1500  1itX −Δ

2543 249 88 0.0426 0.0177 0.1525 -0.3800 1.2900  itXΔ

160 -0.0397 -0.0341 0.1332 -0.3700 0.6400  1itX −Δ

2544 249 83 0.0347 0.0164 0.1194 -0.4100 0.6000  itXΔ

88 0.0426 0.0177 0.1525 -0.3800 1.2900  1itX −Δ

2545 249 98 0.0215 0.0157 0.1193 -0.5500 0.8700  itXΔ

83 0.0347 0.0164 0.1194 -0.4100 0.6000  1itX −Δ

รวม 996 429 0.0148 0.0089 0.1355 -0.5500 1.2900  itXΔ

450 0.0153 0.0061 0.1451 -0.5300 1.2900  1itX −Δ

 

4.4.2  การทดสอบความแตกตางในความตอเนื่องของกําไร 

การออกแบบการวิจยัตามตวัแบบ (3) ที่ใชอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยเปน
ตัวแทนของกําไร(ขาดทุน)เชงิเศรษฐกิจนั้น มีส่ิงที่พึงพจิารณา คือ ลักษณะเชิงคุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลในตลาดหลักทรัพยของไทยซึง่ถือวาเปนตลาดหลักทรัพยที่เกิดใหม (Emerging 
market) อาจต่าํกวาตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว ประกอบกับสภาพของตลาดที่มีความ
คลองตัวต่ํา (มีความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพยต่ํา) ราคาหลักทรัพยอาจไมไดสะทอนขอมูลทาง
เศรษฐกิจอยางแทจริง ดังนั้น จึงทดสอบความระมัดระวังเพิ่มเติมอีกวิธีคือ วิธีความแตกตางในความ
ตอเนื่องของกาํไร ตามตัวแบบ 

0 1 2 1 3 1 *it it it itX D X X Dγ γ γ γ− −Δ = + + Δ + Δ +ε          (6) 

ภายใตหลักความระมัดระวังคาดการณวา การเปลี่ยนแปลงของกําไรในเชิงลบ 
(Negative earnings changes) มีความตอเนื่องนอยกวา การเปลีย่นแปลงของกําไรในเชิงบวก 
(Positive earnings changes) ซ่ึงความตอเนื่องนอย (Less persistence) หมายความวารายการกําไร
หรือขาดทุนนัน้มีลักษณะเปนรายการชัว่คราว หรือเปนรายการที่มคีวามเกีย่วของกับการกําหนด
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ราคาหลักทรัพยต่ํา ซ่ึงตามหลักความระมัดระวังที่กําหนดใหกจิการตองรับรูรายการขาดทุนทันทแีต
ชะลอการรับรูรายการกําไรนัน้ รายการขาดทุนสวนมากมักจะเปนรายการชั่วคราว ในทางตรงกัน
ขามความตอเนื่องมาก (More persistence) หมายความวา รายการกําไรหรือขาดทุนนั้นมีลักษณะ
เปนรายการถาวร (Permanent) หรือเปนรายการที่มีความเกี่ยวของกับการกําหนดราคาหลักทรัพยสูง  

  ผลของการทดสอบความระมัดระวังในการนําเสนอกําไร ดวยวิธีความแตกตางใน
ความตอเนื่องของกําไรแสดงในตารางที่ 4.11 ซ่ึงคา F-statistics ของทุกปตางก็มนีัยสําคัญที่ระดับ 
0.01 หมายถึงวา การเปลี่ยนแปลงของกําไรในงวดปจจุบนั ( itXΔ ) กับการเปลี่ยนแปลงของกําไรใน
งวดกอน ( ) มีสหสัมพันธกนั    สําหรับคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ   (Adjusted R2

1−Δ itX )       ของ
ตัวแบบป 2542 – 2545 มีคารอยละ 30.18   11.08   8.05 และ 19.11 ตามลําดับ สําหรับ Pooled 
Regression คา F-statistics ก็มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 เชนกัน และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 
(Adjusted R2) ก็มีคาเทากับ 14.06 

การทดสอบวา ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวงั
หรือไมนั้น จะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ 1 *tX D−Δ  ซ่ึงหากมีนัยสําคัญเปนลบก็จะแสดงวา 
บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอ
กําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง 

ผลจากการทดสอบพบวาป 2542 2543 2544 และ2545 คาสัมประสิทธิ์ 1 *tX D−Δ

ตางก็มีคาเปนลบคือ -0.497 -0.549 -0.733 และ -1.233 ตามลําดับ และมีนัยสําคัญทุกป (t= -3.310     
-2.769  -3.692 และ -7.169 ตามลําดับ) เมื่อพิจารณา Pooled Regression และ Fama&MacBeth 
(1973) annual regression กพ็บวาคาสัมประสิทธิ์ 1 *tX D−Δ  ก็มีคาเปนลบคือ -0.632 และ -0.753 
ซ่ึงมีนัยสําคัญเชนเดียวกนั (t= -7.619 และ -4.487 ตามลําดับ) ใหความหมายวา โดยเฉลี่ยกําไรทาง
บัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ระหวางป 2542 – 2545 มีการนําเสนอเปนไปตามหลักความระมัดระวงั สอดคลองกับสมมติฐาน 1 
ที่วาระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมกีารนําเสนอกาํไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง และเมื่อเปรียบเทียบผลการศึกษา
คร้ังนี้กับผลการศึกษาของ Ball, Robin และ Wu (2003) ก็ช้ีใหเห็นวา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุม
บริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวังสอดคลองกับแนวคิดทางการบญัชีมากขึ้น เมื่อเทียบกับชวงป 2527 – 2539 ตามผล
การศึกษาของ Ball, Robin และ Wu (2003) 
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  ตารางที่ 4.11  ความแตกตางในความตอเนือ่งของกําไรระหวางป 2542 – 2545 

0 1 2 1 3 1 *it it it itX D X X Dγ γ γ γ− − εΔ = + + Δ + Δ +             (6) 
  

ป พ.ศ. N Constant    
(?) 

D        

(?) 
Adj.R2   
(%) 

 F-value 1tX −Δ      
(?) 

DX it *1−Δ      
(-) 

2542 249 -0.064 0.025 -0.250 -0.497 30.18 36.730 
 (-5.276)*a (1.319) (-3.983)* (-3.310)* 

0 .000 0.000b 0.000 0.001 0.188 

2543 249 0.012 -0.017 -0.080 -0.549 11.08 11.299 
(0.570) (-0.632) (-0.532) (-2.769)*  

0 .000 0.528 0.006 0.569 0.595 

2544 249 0.021 -0.003 -0.019 -0.733 8.05 8.241 
 (1.919)*** (-0.167) (-0.331) (-3.692)* 

0.056 0.000 0.868 0.741 0.000 
2545 249 0.011 -0.044 0.047 -1.233 19.11 20.524 

(-7.169)* (1.039) (-2.456)** (0.617)  
0.015 0.000 0.000 0.300 0.538 

 996 -0.001 -0.014 -0.112 -0.632 14.06 55.242 
(-0.135) (-1.298) (-2.824)* (-7.619)*  Pooled regression 

0 .000 0.195 0.005 0.000 0.893 

Fama&MacBeth 
(1973) annual 
reg.

996 -0.005 -0.010 -0.076 -0.753 17.11  
(-0.253) (-0.678) (-1.186) (-4.487)* 

c

ผลของ Ball, Robin 
และWu (2003) 

107  ไมรายงาน  ไมรายงาน -2.53 0.48 17.00  
(-4.57)* (3.44)* 

a b* ระดับนัยสําคัญที่ 0.01  ** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05   คา t-statistics     คา p-value 
c ใชสถิติของ Fama and MacBeth (1973) เฉลี่ยคาสัมประสิทธิ์การถดถอยเพื่อลดอิทธิพลของปจจัยทาง    

เศรษฐกิจของแตละป คํานวณคาสัมประสิทธิ์ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย  สําหรับคา t-statistics คํานวณ

โดย 

_

( )b
_

( ( ) / )

b

s b y
∧  เมื่อ  คือ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์ และ y คือ จํานวนป และคํานวณ 

Adj. R

( )s b
∧

2 ดวยคาเฉลี่ยเลขคณิตอยางงาย 
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4.5  สรุป 

ผลของการศึกษาการทดสอบความระมัดระวังตามวิธี ความไมเทาเทยีมกันของการ
รับรูขาวในกําไร พบวาชวงป 2542 – 2545 โดยเฉลี่ยแลวทั้งจากคาสถติิของ Pooled regression และ 
Fama and MacBeth (1973) ตางก็ช้ีวา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง กลาวคือ ภายใต
ภาวะที่มีความเสี่ยงหรือความไมแนนอนจากการดําเนินงาน บริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษทั
ทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการรับรูขาวรายในกําไรเร็วกวาขาวดี สอดคลอง
กับหลักความระมัดระวังทางการบัญชี และเมือ่วิเคราะหเพิ่มเติมดวยวิธีความแตกตางในความ
ตอเนื่องของกาํไร ผลการทดสอบก็ยังคงใหผลเหมือนกบัวิธีแรก สําหรับการศึกษาผลกระทบของ
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใช
กลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
ไมมีผลกระทบตอความระมดัระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวอีกนัยหนึ่งคือ กิจการที่ถูกตรวจสอบโดย     
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Big 5) กบั กิจการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใช
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5) มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวังไมแตกตางกนั 
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บทที่  5 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 

 

เนื้อหาในบทนี้ประกอบดวย สรุปและอภิปรายผลการวิจัย ประโยชนจากงานวิจยั 
ขอจํากัดของการวิจัย   และขอเสนอแนะสําหรับการวิจยัในอนาคต  

 

5.1 สรุปและอภิปรายผลการวิจัย 
 

หลักความระมดัระวัง (Conservatism) มีความสําคัญตอแนวทางปฏิบัติทางการ
บัญชีมาเปนเวลานาน โดยเฉพาะวิธีปฏิบัติในการรับรูและวัดคาของกาํไรและสินทรพัย (Givoly 
และ Hayn, 2000) ซ่ึงหลักความระมัดระวังนี้ประสงคใหนักบัญชีใชดุลยพินิจที่จําเปนในการ
ประมาณการภายใตความไมแนนอน เพือ่มิใหสินทรัพยหรือรายไดแสดงจํานวนสูงเกินไป และ
หนี้สินหรือคาใชจายแสดงจาํนวนต่ําเกินไป (แมบทการบัญชี, ยอหนา 37) ฉะนัน้ หากกิจการมีการ
จัดทําบัญชีที่ขาดความระมดัระวังแลว รายงานทางการเงินที่กิจการจัดทําขึ้นยอมขาดความเชื่อถือ
ตามไปดวย กลาวคือ ในกรณีที่กิจการประสบกับความไมแนนอนเกีย่วกับเหตุการณตาง ๆ ที่อาจ
เกิดขึ้น เชน ไมสามารถจัดเก็บหนีจ้ากลูกหนี้ได หรือเมื่อราคาตลาดของสินทรัพยลดลงอยางเปน
สาระสําคัญในระหวางงวด โดยจํานวนที่ลดลงนั้นสูงกวาจํานวนที่คาดวาจะลดลงตามเวลาที่ผานไป
หรือจากการใชงานตามปกต ิหากกิจการเพกิเฉยแสดงรายไดและสินทรพัยของกิจการสูงเกินไปและ
ไมคํานึงถึงเหตุการณที่ไมแนนอนเหลานีโ้ดยเจตนา ก็จะทําใหงบการเงินขาดความระมัดระวังจนทํา
ใหขาดความนาเชื่อถือได   

ประเด็นที่สนใจสําหรับการวจิัยนี้คือ การที่สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตแหงประเทศไทย ทําการปรบัปรุงมาตรฐานการบัญชีใหมใหสอดคลองกับมาตรฐานการ
บัญชีระหวางประเทศตั้งแตป 2542 เปนตนมา เพื่อมุงหวังที่จะใหการจัดทําและนําเสนอรายงาน
ทางการเงินของไทยเปนทีน่าเชื่อถือ สามารถตอบสนองตอสภาพแวดลอม และพัฒนาการทาง
เศรษฐกิจของโลกยุคโลกานวุัตนนัน้ ยงัคงมีการศึกษาเพียงเล็กนอยที่ศึกษาวาเมื่อประเทศไทยใช
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศเปนเกณฑในการจดัทํา และนําเสนองบการเงินแลว รายงานทาง
การเงินของกิจการในประเทศไทยมีความนาเชื่อถือมากขึ้นหรือไม เพราะจากงานวิจยักอนหนานี้   
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ช้ีวา ชวงระยะเวลากอนการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชรีะหวางป 2527 - 2539 การจัดทําบัญชีและ
นําเสนอขอมูลทางการเงินของประเทศไทยไมเปนไปตามหลักความระมดัระวัง    อีกทั้งความ
โปรงใสและคุณภาพของการรายงานทางการเงินก็อยูในระดับต่ํา (Ball และคณะ, 2003) ดังนั้น   
การวิจยันี้จึงพยายามที่จะ (1) ศึกษาความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่
ไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ (2) ศึกษาผลกระทบของ
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนที่ไมใช
กลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป 2542 - 2545 

การศึกษาความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีสําหรับการวิจัยคร้ังนี ้ ใชตัวอยางที่
จัดเก็บจากบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ชวงระยะเวลาที่ใชศกึษา
อยูระหวางป 2542 – 2545 จากผลการวิจยัสามารถสรุปผลไดดังนี ้

 

ความระมัดระวังของกาํไรทางบัญชขีองบริษัทจดทะเบียนท่ีไมใชกลุมบริษัททาง
การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานแรกคาดการณวา ระหวางป 2542 - 2545 บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุม
บริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวัง การทดสอบใชตัวแบบสวนกลับสมการถดถอยของกําไรตอผลตอบแทนที่พัฒนาโดย 
Basu (1997) (ตัวแบบ 3) ซ่ึงการวิจยันี้กําหนดคํานิยามของอัตราผลตอบแทน ( itR ) ที่ใชเปนตัวแทน
ของขาวใน 2 ความหมาย คือ Buy-and-Hold Return และ Annual Return ผลการศึกษาชี้วาโดยเฉลี่ย
ทั้งจากคาของ Pooled regression และคาตามวิธีของ Fama and MacBeth (1973) ภายหลังจากที่
ประเทศไทยปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีใหมตั้งแตป 2542 ถึง 2545 บริษัท  จดทะเบยีนที่ไมใชกลุม
บริษัททางการเงิน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวัง กลาวคือ ภายใตภาวะที่มีความเสี่ยงหรือความไมแนนอนจากการดําเนินงาน บริษัท     
จดทะเบยีนทีไ่มใชกลุมบริษทัทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการรับรูขาวรายใน
กําไรเร็วกวาขาวดี ตามแนวคิดของความระมัดระวังทางการบัญชี ซ่ึงสอดคลองตามสมมติฐาน H1 
และเมื่อเปรียบเทียบผลการศึกษาครั้งนี้กบั ผลการศึกษาของ Ball, Robin และ Wu (2003) ก็แสดงให
เห็นวาบริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษทัทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการ
จัดทําและนําเสนอขอมูลทางการเงินเปนไปตามหลักความระมัดระวัง สอดคลองกับแนวคดิทางการ
บัญชีมากขึ้น เมื่อเทียบกับชวงป 2527 – 2539 ตามผลการศึกษาของ Ball, Robin และ Wu (2003)   
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อยางไรก็ตาม เมื่อแยกทดสอบเปนรายป สําหรับป 2542 และ 2544 นั้นไมพบ
หลักฐานวา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
มีการจัดทําและนําเสนอขอมลูทางการเงินเปนไปตามหลกัความระมดัระวัง เฉพาะป 2543 และ 
2545 เทานั้น ที่พบหลักฐานวาบริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย มีการจดัทําและนําเสนอขอมูลทางการเงินเปนไปตามหลักความระมัดระวัง โดย
อาจเปนไปไดวาเกดิจากขอจาํกัดเกีย่วกับความไมสมบูรณของขอมูลราคาหลักทรัพย เนื่องจากชวง
ระยะเวลาที่ใชในการศึกษานี ้มีหลักทรัพยที่ไมมีการซื้อขายหรือมีปริมาณการซื้อขายต่ํา คือ คิดเปน
รอยละ 6 โดยประมาณของตัวอยางรวม ที่ไมสามารถรวมเปนตวัอยางในการวิเคราะหได ดังนัน้    
จึงใชการวิเคราะหเพิม่เติม เพื่อทดสอบความระมัดระวังดวยวิธีความแตกตางในความตอเนื่องของ
กําไร (ตวัแบบ 6) ซ่ึงจะชวยใหสามารถเขาใจและอธิบายผลการทดสอบไดมากขึ้น โดยการ
วิเคราะหเพิ่มเติมวิธีความแตกตางในความตอเนื่องของกาํไรพบวาป 2542 2543 2544 และ 2545 
ตางก็ใหหลักฐานที่ช้ีวา บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมกีารนําเสนอกาํไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง สําหรับคาของ Pooled Regression 
และคาตามวิธีของ Fama and MacBeth (1973) ก็พบหลักฐานที่สอดคลองกันวา บริษัทจดทะเบียนที่
ไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการนําเสนอกําไรเปนไปตาม
หลักความระมดัระวังเชนกนั  

 

ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความระมัดระวังของกําไรทาง
บัญชีของบริษทัจดทะเบียนท่ีไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย 

การศึกษาผลกระทบของ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอความระมดัระวังของ
กําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย มีสมมติฐานที่ตองการทดสอบคือ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอความ
ระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม การทดสอบใชตัวแบบ (4) ซ่ึงผลการทดสอบพบวา ขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่
ไมใชกลุมบรษิัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ กิจการที่ถูกตรวจสอบ
โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Big 5) กับ กจิการที่ถูกตรวจสอบโดยสํานักงานที่ไมใช
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 5 แหง (Non-big 5) มีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความ
ระมัดระวังไมแตกตางกนั ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐาน H2  
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มีเหตุผล 2 ประการ ที่สามารถอธิบายผลขางตน คือ ประการแรก จากผลการวิจยั
กอนหนานี้สําหรับประเทศในเอเชีย จะไมพบความแตกตางในคุณภาพการตรวจสอบระหวางสํานกั
งานสอบบัญชีขนาดใหญกับสํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ อาจเปนเพราะวา
สภาพเศรษฐกจิและหนวยงานกํากับดูแล (Economic and Institutional Environments) ของประเทศ
เหลานี้แตกตางจากประเทศตะวนัตก (Lam และ Chang, 1994; Jeong และ Rho, 2004) คือ ระบบ
เศรษฐกิจของประเทศเหลานี้ บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยสวนใหญถูกควบคุมโดยกลุม
บุคคล ครอบครัว และกลุมคนที่เกี่ยวของกัน ซ่ึงตางกับประเทศที่พัฒนาแลว (Claessens และคณะ, 
2000) ลักษณะของธุรกิจและอุตสาหกรรมที่ตองการความรูความชํานาญหรือเทคโนโลยีในการ
ตรวจสอบเฉพาะมีนอย การบังคับใชกฎหมายเพื่อคุมครองนักลงทุนยังไมเครงครัดเพียงพอ และ
พัฒนาการดานการกํากับดูแลที่ดียังมีนอยหรือเพิ่งเริ่มตน (Ball และคณะ, 2003) ประการที่สอง 
กฎหมายทีจ่ะเอาผิดตอผูสอบบัญชี ที่เสนอรายงานการตรวจสอบที่ผิดพลาดของประเทศในเอเชีย 
(ไทย) ไมมคีวามรุนแรงเทากับประเทศที่พัฒนาแลว ทําใหโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะถูกฟองรอง
เพื่อใหรับผิดชอบตอผูมีสวนไดเสียมีนอยราย (Favere-Marchesi, 2000) ปจจัยเหลานี้จึงอาจทําให
ผูสอบบัญชีแตละขนาดไมมแีรงจูงใจทีจ่ะใหบริการการตรวจสอบที่สูงหรือต่ําแตกตางกัน 

 

5.2 ประโยชนจากงานวิจัย 

ผลการศึกษาความระมัดระวงัของกําไรทางบัญชีในประเทศไทยนี ้ ใหหลักฐานที่
เปนประโยชนตองานวิจยัทางการบัญชีในประเทศไทยเกี่ยวกับ คณุสมบัติของกําไรตามหลักความ
ระมัดระวังภายหลังจากที่ประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีใหมตั้งแตป 2542 และ
ผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบญัชีตอความระมัดระวังของกําไรทางบัญชี ของบริษัท        
จดทะเบยีนทีไ่มใชกลุมบริษทัทางการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

คุณสมบัติของหลักความระมดัระวังทางบัญชี มีความสําคัญทั้งกับผูใชงบการเงิน 
ผูสอบบัญชีและหนวยงานกํากับดูแลฝายตาง ๆ ซ่ึงจากผลการวิจัยนี้แสดงใหทราบวา ภายหลังการ
เปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบญัชีใหมในป 2542 บริษัทจดทะเบยีนที่ไมใชกลุมบริษทัทางการเงินใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการนําเสนอกําไรเปนไปตามหลักความระมัดระวัง ดังนั้น ผูใช
ขอมูลกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้ง นักลงทุน นักวเิคราะห ผู
ถือหุน เจาหนี ้ และผูมีสวนไดเสียอ่ืน ๆ จึงสามารถที่จะเชื่อถือในขอมูลกําไรทางบัญชีของกิจการ
เหลานี้ไดในระดับหนึ่งวา กิจการไดคาํนึงถึงสภาวะความเสี่ยงหรอืความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ
ในงบกําไรขาดทุนอยางทนัทวงที ซ่ึงผูมีสวนไดเสยีหรือผูใชงบการเงินควรมีความเขาใจเกีย่วกับ
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การบัญชีภายใตหลักความระมัดระวัง คือ หลักความระมัดระวังชวยลดตนทุนความเสี่ยงจากการ
คาดการณมูลคาของกิจการในปจจุบนั เพราะวาผูมีสวนไดเสียหรือผูใชงบการเงินจะมีความเสี่ยงสูง 
ในกรณีที่กําไรหรือสินทรัพยแสดงมูลคาสูงเกินไป มากกวาทีก่ําไรหรือสินทรัพยจะแสดงมูลคาต่าํ
เกินไป เชน กรณีการประเมนิราคาหลักทรัพยนั้น   นักลงทุนจะดูคาของอัตราสวน P/E (Price-to-
Earnings Ratio) และ P/B (Price-to-Book Ratio) เพื่อพิจารณาวาราคาหลักทรัพยนั้น เหมาะสม ต่ํา 
หรือ สูงไป หากกิจการนั้นไมไดนําเสนองบการเงินเปนไปตามหลักความระมัดระวังทั้ง กําไร และ 
สินทรัพยจะแสดงสูงเกินไปซึ่งจะทําใหนักลงทุนประเมินราคาหลักทรัพยผิดพลาดได นอกจากนี้ 
หลักความระมดัระวังยังชวยลดโอกาสของผูบริหาร ที่จะคาดการณมูลคาปจจุบันของกิจการสูงขึ้น
จากการแสดงกําไรและสินทรัพยเกนิจริง อันจะสงผลเสียเมื่อใชขอมลูนั้นในการจายเงินปนผลและ
กาํหนดผลตอบแทนของตนอยางไมเหมาะสม (Watts, 2003a)  

สําหรับผลการวิจัยทีว่า ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลกระทบตอความ
ระมัดระวังของกําไรทางบัญชีของบริษัทจดทะเบยีน ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้นก็สามารถสรางความมั่นใจแกผูใชขอมลูกําไรของบริษัทจดทะเบียน
ที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงนิในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดวา บริษัทจดทะเบียนฯ ไมวา
จะถูกตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญหรือขนาดเล็ก ตางก็ตระหนักในความ
ระมัดระวังเหมือนกัน คือ มีความระมัดระวังในการจัดทําบัญชีใกลเคียงกัน ซ่ึงสอดคลองกับ        
ผลการศึกษากอนหนานี้ของ วชิระ บุณยเนตร (2546) ที่พบวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกับ
สํานักงานที่ไมใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญในประเทศไทยนัน้ มีความสามารถในการให
ขอมูลเพื่อระบุบริษัทที่อาจถูกเพิกถอนจากการเปนบริษัทจดทะเบยีน ในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยไมแตกตางกนั  

อนึ่ง ผลการวิจัยนี้ยังใหคาํตอบที่สําคัญทั้งแกคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี
และตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยทราบวา ภายหลงัจากที่ประเทศไทยมีการปรบัปรุงมาตรฐาน
การบัญชีใหมตั้งแตป 2542  บริษัทจดทะเบียนที่ไมใชกลุมบริษัททางการเงินในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยมีความระมดัระวังในการจัดทําบัญช ี ซ่ึงแสดงถึงความเชื่อถือไดตามลักษณะเชิง
คุณภาพของงบการเงินในแมบทการบัญชี  อีกทั้งผลการศึกษานี้ ยังชวยใหคณะกรรมการมาตรฐาน
การบัญชีใชเปนแนวทางในการพิจารณาเพื่อพัฒนามาตรฐานการบัญชีในอนาคตดวย เพราะการ
ประยุกตใชแนวคิดความระมดัระวังในมาตรฐานการบัญชี จะชวยปองกันไมใหกําไรหรือสินทรัพย
ของกิจการแสดงจํานวนที่สูงเกินไป และหนี้สินหรือคาใชจายแสดงจํานวนต่ําเกินไปได ซ่ึงเปนสิ่ง
สําคัญในการปองกันไมใหผูใชงบการเงินตัดสินใจจากทางเลือกทางเศรษฐกิจที่ไมเหมาะสม  
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5.3 ขอจํากัดของการวิจัย 

การวิจยัคร้ังนีม้ีขอจํากัดเกี่ยวกับ ความไมสมบูรณของขอมูลราคาหลักทรัพย 
เนื่องจากชวงระยะเวลาทีใ่ชศกึษานี้ มหีลักทรัพยที่ไมมีการซื้อขายหรือมีปริมาณการซื้อขายต่ําสวน
หนึ่ง (ป 2542 ถึง 2545 คือ 19 11 16 และ 19 ตัวอยางตามลําดับ รวมเปน 65 ตัวอยาง) ที่ไมสามารถ
รวมเปนตวัอยางในการวิเคราะหได อยางไรก็ตาม ขนาดตัวอยางก็มากพอสําหรับใชในการวิเคราะห 
(แตละปมีตวัอยางมากกวา 200 ตัวอยาง) 

 

5.4  ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 

การวิจยัคร้ังนี้เนนการศึกษาความระมัดระวังทางการบัญชีของกําไร สําหรับการ
วิจัยในอนาคตอาจใหความสนใจศึกษาความระมัดระวังทางการบัญชีของงบดุล ซ่ึงสามารถวัดความ
ระมัดระวังทางการบัญชีของงบดุลไดจากตวัแบบของ Beaver และ Ryan (2000) โดยคาพารามิเตอร
ของตัวแบบนีจ้ะสะทอนระดับของความแตกตางระหวาง มูลคาตลาดกับมูลคาทางบัญชีของกิจการ 
ซ่ึงหากมีคาแตกตางกันมากกจ็ะแสดงวามีระดับความระมดัระวังของงบดุลที่มาก 

การศึกษาผลกระทบของขนาดของสํานักงานสอบบัญชีตอ คณุภาพขอมูลทางบัญชี
ในอนาคต ควรที่จะศึกษาวาขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอการจัดการกําไรของ
บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม เพื่อเปรียบเทียบกบัผลการวิจัยในครั้งนี้ 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 

นายเดชอนันต บังกิโล เกิดวันที่  28 มกราคม  พ.ศ. 2521 ที่จังหวัดเลย สําเร็จการศึกษา
ระดับปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการบัญชี คณะบริหารธุรกิจ สถาบันเทคโนโลยี        
ราชมงคล วิทยาเขตภาคตะวันออกเฉียงเหนือ นครราชสีมา ในปการศึกษา 2543 และเขาศึกษาตอ
ระดับปริญญาโท บัญชีมหาบัณฑิต คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย     
ในปการศึกษา 2545 และในขณะที่ศึกษาระดับปริญญามหาบัณฑิต ไดรับทุนพัฒนาอาจารยสาขา
ขาดแคลน ตามความตองการของมหาวิทยาลัยแมฟาหลวง  
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