
วธดาเนนการวจย

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

ประชากรที่ใช ้ในการพ ัฒนาตัวแบบครั้งน ี้เป ็นบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตท ี่จด 
ทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพ ย ์แห ่งป ระเทศไท ยจำนวนรวม  6 2 บริษ ัท ประกอบด ้วยบร ิษ ัทจด 
ทะเบียนในอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ใทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2541 -2 5 4 6  จำนวน 31 บริษัท และบริษ ัทจดทะเบียนในอุตสาหกรรมการผลิต 
ท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอีกจำนวน 31 บริษัท โดย 
ข ้อม ูลจำนวนบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ท ี่ใช ้ส ืกษาในแต่ละป ี 
เป็นตังนี้

ตารางที่ 4 จำนวนต ัวอย ่างบร ิษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ท ี่ใช ้ 
สืกษาในแต่ละปี

ปี พ.ศ. จำนวนตัวอย่าง(บริษ ัท)
2541 9
2542 5
2543 5
2544 7
2545 4
2546 1
รวม 31

กลุ่มต ัวอย ่างในการพ ัฒนาตัวแบบที่ใข ้ในการส ืกษา ซ ึ่งในการส ืกษาครั้งน ี้จะใช ้ 
ท ุก ห น ่วย ข อ งป ระช าก รเป ็น ก ล ุ่ม ต ัวอ ย ่างใน ก ารส ืก ษ า (Census Method) เน ื่อ งจากใน การ 
ว ิเคราะห ์คร ั้งน ี้ม ีข ้อจำก ัดในเรองขนาดของกล ุ่มต ัวอย ่างท ี่ม ีขนาดเล ็ก จ ึงเพ ิ่มขนาดของกล ุ่มต ัว 
อย่างโดยเน้นสืกษากลุ่มตัวอย่างตามระยะเวลา (Longitude study) (ปิยากร ชินะรัตนกุล, 2544: 
36) ซ ึ่งสามารถแบ ่งเป ็นหน ่วยว ิเคราะห ์ (จำนวนบริษ ัท X จำนวนป ีท ี่ส ืกษา) 186 หน ่วยว ิเคราะห ์ 
(62 X 3) โดยเป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียนในอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จาก 
ตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยจำนวน 93 ห น ่วยว ิเคราะห ์(31 X 3) และบริษ ัทจดทะเบ ียนใน
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อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย 
จำนวน 93 หน ่วยว ิเคราะห ์ (31 X 3) ล ิวนกล ุ่มต ัวอย ่างท ี่ใช ้ในการทดสอบความสามารถในการ 
พยากรณ ์ค ือบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตในป ี พ.ศ. 2547 จำนวน 120 หน่วย 
ว ิเคราะห ์ (120 บริษัท) โดยนำข้อมูลทางการเงินในปี พ.ศ. 2546 มาใช้ในการทดสอบ

3.2 การเก็บรวบรวมข้อมูล

ข้อมูลที่ใช ้ในการคืกษาครั้งน ี้เป ็นข้อมูลทุต ิยภูมิ (Secondary Data) ซ ึ่งแบ่งเป ็น
3.2.1 ข้อมูลทั่วไปที่เก ี่ยวกับลักษณะของธุรกิจ
การเก็บรวบรวมข้อมูลทั่วไปที่เก ี่ยวกับลักษณะของธุรกิจ เพื่อทำความเข้าใจเกี่ยว 

ก ับ ล ักษ ณ ะของธ ุรก ิจในกล ุ่ม อ ุตสาห กรรม การผล ิต  โดย เก ็บ รวบ รวมจากห ลายแห ล ่ง  ได ้แก ่ 
ว ิทยาน ิพนธ ์ วารสาร ตำราเรียน และข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

3.2.2 ข้อมูลทางด้านการเงิน
ข้อมูลทางด้านการเงิน เป็นข้อมูลงบการเงินรวม เนื่องจากงบการเงินรวมเป็นงบ 

การเง ินท ี่กล ุ่มก ิจการนำเสนอเสม ือนว ่าเป ็นก ิจการเด ียว (สมาคมน ักบ ัญ ช ีและผ ู้สอบบ ัญ ช ีร ับ  
อน ุญ าตแห ่งประเทศไทย, 2544: 778) หร ืองบการเง ินเฉพาะบริษ ัท (กรณ ีไม ่ม ืบร ิษ ัทย ่อย) โดย 
ลักษณะข้อมูลที่ใช ้จะเป ็นข้อมูลงบการเงินที่เก ็บรวบรวมไว้อยู่ในรูปฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ 
แห ่งประเทศไทย (Integrated -  SET Information Management System: l-SIMS) ซ ึงข ้อม ูลท ี 
นำมาใช้ในงานวิจ ัย เป ็นข้อม ูลของกลุ่มต ัวอย่างที่อย ู่ในอุตสาหกรรมการผลิตโดยพิจารณาบริษ ัท 
จดทะเบียนที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจดังต่อไปนี้

1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
๐ ธุรกิจการเกษตร 
๐ อาหารและเครื่องดื่ม

2. กลุ่มลินค้าอุปโภคบริโภค
๐ ของใช้ในครัวเรือน 
๐ อัญมณีและเครื่องประดับ 
o  เวชภัณฑ์และและเครื่องสำอาง 
๐ ลิงทอ เครื่องนุ่งห่ม และรองเท้า

3. กลุ่มวัตถุดิบและสินค้าอุตสาหกรรม
๐ เคมีภัณฑ์และพลาสติก 
๐ เยื่อกระดาษและกระดาษ
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o  บรรจุภ ัณฑ ์ 
๐  เครื่องมือและเครื่องจักร 
๐  ยานพาหนะและอุปกรณ ์

4. กลุ่มอสังหารมทรัพย์และก่อสร้าง
๐  วัสดุก่อสร้างและเครื่องตกแต่ง

5. กลุ่มทรัพยากร
o  พสังงาน 
๐  เหมืองแร่

6. กลุ่มเทคโนโลยี
๐  เครื่องใช!ฟฟ้าและคอมพิวเตอร์ 
๐ ช ิ้นส ่วนอิเล ็กทรอนิกสั

3.3 ตัวแปรที่ใชํในการพิกษา

ตัวแปรที่ใ'รในการสืกษาครั้งนี้ ได้แก่

3.3.1 ตัวแปรตาม
STATUS เป็น 1 สำหรับบรษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้า

ข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน 
เป็น 0 สำหรับบรษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่ 
เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

3.3.2 ตัวแปรอิสระ
3.3.2.1 ตัวแปรอิสระวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร
ROA อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
EBITS อัตราส่วนผลตอบแทนต่อยอดขาย
EPS กำไรต่อหุ้น
COSSA อัตราส่วนต้นทุนขายต่อยอดขาย

3.3.2.2 ตัวแปรอิสระวิเคราะห์สภาพคล่องระยะสั้น
CURRENT อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
QUICK อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว
CFOCL อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ิน

หมุนเวียน
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3.3.2.3 ต ัวแปรอิสระวิเคราะห์ความสามารถในการดำเนินงาน
RMT อัตราการหมุนเวียนของวัตถุดิบ
GIPT อัตราการหมุนเวียนของสินค้าระหว่างผลิต
FGT อัตราการหมุนเวียนของสินค้าสำเร็จรูป
TAT อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม
FAT อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร
ART อัตราการหมุนเวียนของสกหนี้Z iriiizr*APT อัตราการ'หมุนเวิยนของเจ้าหนิ

3.3.2.4 ตัวแปรอิสระวิเคราะห์ความเสิยงทางการเงิน
TLNW อัตราสํวนหนี้ส ินต่อสิวนของเจ้าของ
MDPV อัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม
CFOTL อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ิน

รวม
LDTL อัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม
INTCOV อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายชำระหนี้

3.3.2.5 ต ัวแปรอิสระวิเคราะห์การหมุนเวียนของทุน
CATA อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม
NWC อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม

3.3.2.6 ข้อมูลที่เก ี่ยวข้องในงบการเงิน
LnTA ขนาดของกิจการ ว ัดโดยใช้ลอการิท ึมธรรมชาติของสิน

ทรัพย์รวม (Natural Logarithm of Total Assets) 
TLOSS ผลการดำเนินงานในอดีต โดยกำหนดตัวแปรเท ียมเป ็น

0 หากม ีผลการดำเน ินงานขาดท ุน  2 งวดต ิดต ่อก ันใน 
ช ่วงท ี่ทำการด ีกษา และ เป็น 1 สำหรับบริษ ัทท ี่ใม ่เก ิด 
ผลขาดทุน 2 งวดติดต่อกัน

TYPE ป ระเภทผ ู้สอบบ ัญ ช ีแบ ่งเป ็น  2 กลุ่ม โดยกำหนดต ัว
แป รเท ียม เป ็น  0 สำห ร ับ ก ล ุ่ม ท ี่ต รวจส อ บ บ ัญ ช ีโด ย  
บริษ ัทสอบบัญชีที่ เป็น Big 4 และเป็น 1 สำหรับบริษัทที่ 
ม ิได ้ตรวจสอบบัญชีโดยบริษ ัทสอบบัญชีท ี่เป ็น Big 4
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เทียม

AUDIT ความเห ็นในรายงานผ ู้สอบบ ัญ ช ี โดยกำหนดต ัวแปร
เทียมเป็น 0 สำหรับรายงานที'แสดงความเห ็นแบบไม ่ม ี 
เงื่อนไข เป็น 1 สำหรับรายงานที่แสดงความเห ็นแบบมี 
เงื่อนไข เป็น 2 สำหรับรายงานไม่ แสดงความเห ็น และ 
เป็น 3 สำหรับรายงานความเห็นว่างบการเงินไม่ถ ูกต้อง

AGE1 อาย ุของก ิจการน ับจากวันเร ิ่มก ่อต ั้ง ว ัดจากป ีท ี่เร ิ่มก ่อ
ตั้งกิจการจนถึงปีท ี่ถ ูกเพิกถอน

AGE2 อายุการเป็นบรืษ้'ทจดทะเบียน วัด'จากปีที่เ1ข้า'จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จนถึงป ีท ี่ถ ูกเพิกถอน

3.3.2.7 ต ัวแปรอิสระที่เป ็นข้อม ูลเก ี่ยวกับปีท ี่ค ืกษาที่แปลงให้เป ็นต ัวแปร

T1 แทนคำถาม'ว่าเป็นข้อมูลปีท ี่ค ืกษา 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถูก
เพ ิกถอนใช ่หร ือไม ่ ซ ึ่งกำหนดค ่าตอบ ไห ้เป ็น  0 ถ้าใช่ 
(ข้อมูลที่ค ืกษาคือ 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอน) และ 1 
ถ ้าไม ่ใช ่ (ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาไม ่ใช ่ 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิก  
ถอน)

T2 แทนคำถาม'ว่าเป็น'ข้อมูลปีที่ค ืกษา 2 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถูก
เพ ิกถอนใช ่หร ือไม ่ ซ ึ่งกำหนดค ่าตอบให ้เป ็น  0 ถ้าใช่ 
(ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาค ือ2 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอน) และ 1 
ถ ้าไม ่ใช ่ (ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาไม ่ใช ่ 2 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิก  
ถอน)

โดยสรุปข้อมูลเกี่ยวกับปีท ี่ค ืกษาที่แปลงให้เป ็นตัวแปรเทียม (Dummy Variables) 
ลามารถแสดงได้ต ังนี้

T1 T2
ข้อมูลที่ค ืกษาเป็นข้อมูล 1 ป ีก ่อนเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน 0 1
ข้อมูลที่ค ืกษาเป็นข้อมูล 2 ปีก ่อนเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน 1 0
ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาเป ็นข ้อม ูล3 ป ีก ่อนเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน 1 1

โดยสรุปแล้วต ัวแปรท ี่ใช ้ในการค ืกษาครั้งน ี้ม ีจำนวนทั้งส ิน 2 9 ตัวแปร ประกอบ 
ด ้วยต ัวแปรอ ิสระที่เป ็นข้อม ูลอัตราส่วนทางการเงินจำนวน 21 ตัว แปร ตัวแปรอิสระที่เป ็นข้อม ูลที่
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เก ี่ยวข้องในงบการเงินจำนวน 6 ตัวแปร ต ัวแปรอิสระที่เป ็นข้อม ูลเก ี่ยวกับปึท ี่ส ืกษาที่แปลงให้เป ็น 
ต ัวแปรเท ียมจำนวน 2 ต ัวแปร จะเห ็นได ้ว ่าจำนวนต ัวแปรอ ิสระท ี่ใข ้ในการส ืกษาม ีจำนวนมาก 
ท ั้งน ี้เม ื่อได ้ทำการว ิเคราะห ์ข ้อม ูลแล ้วจะทำให ้ต ัวแปรอ ิสระท ี่ไม ่ม ีน ัยสำค ัญทางสถิต ิถ ูกต ัดออกไป 
จากการวิเคราะห์ ซ ึ่งจะทำให้เหลือตัวแปรอิสระน้อยลง โดยตัวแปรที่เหลืออยู่เป ็นตัวแปรอิสระที่ม ี 
น ัยสำคัญทางสถิติ

3.4 กรอบแนวความคิด

การส ืกษาครั้งน ี้เพ ื่อหาความสัมพ ันธ์ระหว่างต ัวแปรอ ิสระ ซ ึ่งเป ็นข ้อม ูลทางการ 
เง ินท ี่อย ู่ในร ูปอ ัตราส ่วนทางการเง ินและข ้อม ูลท ี่เก ี่ยวข ้องในงบการเง ินก ับต ัวแปรตาม ซ ึ่งเป ็น 
ประเภทของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่แบ ่งเป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้า 
ข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนและบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย ซ ึ่งสามารถเขียนอยู่ในรูปของสมการ 
Y = f (Xj) โดยรูปแบบของความสัมพันธ์แสดงตังรูปที่ 1



ตัวแปรอิสระ .51

รปที่ 1 กรอบแนวความคิด
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3.5 การว ิเคราะห ์ข ้อม ูล

เป ็นการหาความสัมพันธ์ของต ัวแปรที่ใช ้ในต ัวแบบพยากรณ ์และตัวแปรเพ ิ่มเต ิม 
ท ั้งท ี่เป ็นต ัวแปรเช ิงปริมาณและเช ิงค ุณภาพกับโอกาสที่จะถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนของ 
บริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิต โดยงานวิจ ัยน ี้ได ้นำเอาวิธ ีการว ิเคราะห ์ข ้อม ูลทางสถ ิต ิมาใช ้ เพื่อ 
ค ืกษาว่าต ัวแปรเช ิงปริมาณซึ่งก ็ค ืออ ัตราส่วนทางการเงิน และข้อมูลที่เก ี่ยวข้องในงบการเงินตัวใด 
มีความสำคัญต่อการพยากรณ์มากที่ส ุด และนํ้าหนักที่ให ้ก ับตัวแปรอิสระแต่ละตัวควรมีค ่าเท ่าใด 
อ ันจะนำมาซ ึ่งต ัวแบบท ี่สามารถนำมาใช ้ในการพยากรณ ์ความเท ี่ยงต ่อการเป ็นบริษ ัทท ี่อาจเข ้า 
ข ่ายถ ูกเพ ิกถอนจากการเป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยว ิธ ีการ 
ว ิเคราะห์ข ้อม ูลทางสถิต ิท ี่นำมาใช ้สำหรับงานวิจ ัยน ี้ม ี2 ว ิธ ีค ือ

3.5.1 การวิเคราะห์จำแนกประเภท (Multivariate Discriminant Analysis หรือ 
MDA) โดยการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทเป็นวิธ ีว ิเคราะห์ข ้อม ูลทางสถิต ิท ี่ 
ใช ้ในการจ ัดกล ุ่มต ัวอย ่างออกเป ็น  2 กล ุ่มหร ือมากกว ่า ท ั้งน ี้ข ึ้นอย ู่ก ับ 
ล ักษณ ะของกล ุ่มต ัวอย่างท ี่นำมาวิเคราะห ์โดยใช ้ในการจำแนกกล ุ่มต ัว 
แ ป รต า ม ซ ึ่ง ม ีล ัก ษ ณ ะ เป ็น ข ้อ ม ูล เช ิงค ุณ ภ า พ โด ย ม ี Discriminate 
Function คือ

z  = b 1x 1 + b 2x 2+ .......+ B A

ฟ ังก ์ช ั่นต ังกล ่าวจะแปลงค ่าของต ัวแปรแต ่ละต ัวให ้เป ็นค ่าคงท ี่ 
ค ่าหน ึ่งซ ึ่งลามารถนำมาใช ้ในการจ ัดกล ุ่มของธ ุรก ิจตามวัตถ ุประสงค ์ท ี่ 
กำหนดไว้โดย

Z = ตัวแปรตาม (คะแนนจำแนกประ๓ ท)
B j = ค่าลัมประลิทธิ้หน้าตัวแปร (Discriminate Coefficients)
X 1 = ตัวแปรอิสระ (อัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลที่เก ี่ยว 

ข้อง)
ทั้งนี้ j = 1 ,2 , .....ท

การวิเคราะห์จำแนกประเภทจะคำนวณค่าค่าล ัมประลิทธี๋หน ้าต ัว 
แปร (Discriminate Coefficients) ในขณะที X j จะเป็นค่าทีแท้จริง
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การวิเคราะห์จำแนกประเภทมีข ั้นตอนในการวิเคราะห์ข้อมูลดังนี้
1. แบ ่งกลุ่มต ัวอย่างออกเป ็น 2 ประเภท ได้แก่ ประเภทบริษ ัทในอุตลาห 

กรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย 
และประเภทบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จาก 
ตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยจะใช ้การด ัด เล ือกกล ุ่มต ัวอย ่างแบบล ับค ู่ 
(Paired -  Sample Design) โดยมีข ันตอนการเลือกดังนี

1.1 เล ือกบริษ ัทจดทะเบ ียนท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ (Potential 
Delisted Company) การด ัดเล ือกบริษ ัทด ังกล ่าวใช ้ข ้อม ูลจากการ 
ประกาศรายชื่อบริษ ัทเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนจากการเป ็นหลักทรัพย ์จด 
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต ซ ึ่งเป ็นการพิจารณาฐานะการ 
เงิน และผลการดำเนินงานของบริษ ัทจดทะเบ ียนจากงบการเงินประ 
จำปีสินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และงบการเงินประจำปีย ้อนหลัง 
จากปีดังกล่าว

1.2 เล ือกบริษ ัทท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ (Listed Company) 
โด ย ด ัด เล ือ ก บ ร ิษ ัท ท ี่ไม ่เข ้า ข ่า ย ถ ูก เพ ิก ถ อ น ซ ึ่ง อ ย ู่ใ น ห ม ว ด  
อ ุตสาหกรรมเด ียวก ันและม ีขนาดส ินทรัพย ์รวมเฉล ี่ย 3 ปี ใกล้เค ียง 
ก ันก ับบริษ ัทจดทะเบ ียนท ี่อย ู่ในข ่ายอาจถูกเพ ิกถอน เพื่อขจัดปัจจัย 
ที่เก ิดจากลักษณะของอุตสาหกรรม และขนาดสินทรัพย์ของกิจการ

2. ทำการตรวจลอบว ่าต ัวแปรอ ิสระเป ็นไปตามข ้อตกลงเบ ื้องต ้นตาม 
เงื่อนไขของการวิเคราะห์จำแนกประเภทหรือไม ่ โดยตัวแปรอิสระต้องม ีการแจกแจง 
แ บ บ ป ก ต ิ (Multivariate Normal) แ ล ะ เม ต ร ิก ค ว า ม ล ัม พ ัน ธ ์ร ่ว ม  (Variance - 
Covariance Matrix) ของตัวแปรอิสระแต่ละกลุ่มจะต้องเท่ากัน

3. จ า ก น ั้น ท ำ ก า รป ระ ม ว ล ผ ล โด ย ด ัด เล ือ ก ต ัว แ ป รอ ิส ระ  และค ่า  
ลัมประสิทธิ้ท ี่เหมาะลม เพื่อพ ัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท โดยใช้ 
ว ิธ ีข ั้นตอน (Stepwise Method) ในการเล ือกต ัวแปรท ี่สำค ัญ ท ีละต ัวจนกระท ั่งได ้ต ัว 
แปรที่สามารถบอกความแตกต่างของประชากร 2 ประ๓ ท พร้อมนั้งลัมประสิทธี้หน้า 
ตัวแปรที่ทำให้ตัวแบบสามารถอธิบายการแบ่งแยกได้ขัดเจนที่ส ุด
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3.5.2 ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ค ว า ม ถ ด ถ อ ย แ บ บ โล จ ิส ต ิค  (Logistic Regression 
Analysis) เป ็นวิธ ีการวิเคราะห์เพ ื่อส ืกษาหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
ตามและตัวแปรอิสระ โดยต ัวแปรตามเป ็นต ัวแปรเช ิงกล ุ่มม ีค ่าได ้ 2 ค่า 
คือ 0 สำหร ับบร ิษ ัทท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนจาก 
ตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย และ 1 สำหรับบริษ ัทท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูก 
เพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัง 
น ั้นการวิเคราะห์ความถดถอยแบบโลจิสติคจึงเป ็นแบบ Binary Logistic 
Regression โดยใช ้ต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีความสำค ัญ ในการจำแนกประ๓ ท 
จ าก ก ารว ิเค ราะห ์จ ำแน ก ป ระเภ ท ม าใช ้พ ัฒ น าเป ็น ต ัวแบ บ จ าก ก าร 
ว ิเคราะห์ความถดถอยแบบโลจิสต ิค และนำสมการความถดถอยที่ได ้ไป 
ป ร ะ ม า ณ ห ร ือ พ ย า ก ร ณ ์ค ่า ต ัว แ ป ร ต า ม  โด ย ม ี logistic response 
function คือ

, 1 
ความน่าจะเป็นทจะเข้ข ่ายถูกเพ ิกถอน = --------------

( 1 + e - y )

โดย e = ค่าคงที่ (มีค่าประมาณ 2.718282)
Y = a + B ,x1 + B2X2 +.......+ BnXn
B j = ค่าลัมประสิทธี้หน้าตัวแปร 
X 1 = ตัวแปรอิสระ (อัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลที่ 

เกี่ยวข้อง)
ทั้ง น ี้ j = 1 ,2 ....... ท

3.6 สถิติท ี่ใซํในการวิจัย

สถ ิต ิท ี่ใช ้ในการว ิจ ัยคร ั้งน ี้แบ ่งออกเป ็น  2 ส ่วน คือ สถ ิต ิท ี่ใช ้พ ิจารณ าในการ 
พ ัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท และสถิต ิท ี่ใข ้พ ิจารณาในการพัฒนาตัวแบบจาก 
การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้

3.6.1 สถิต ิท ี่ใช ้พ ิจารณาในการพ ัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประเภท 
ประกอบด ้วย สถิติ Kolmogorov-Smirnov (K-S Test), สถิต ิ Box’s M, สถิต ิ Levene’s Test for 
Equality of Variances, สถ ิต ิ T-test for Equality of Means และสถ ิต ิ W ilks’ Lambda โดยม ี 
รายละเอียดในการทดสอบสถิติ ดังนี้
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♦  สถิติ Kolmogorov-Smimov (K-S Test)
สถิต ิ Kolmogorov-Smimov (K-S Test) ใช ้ในการทดสอบการแจกแจงของค ่า 

เฉลี่ยของตัวแปรอิสระว่ามีการแจกแจงแบบปกติหรอไม่ โดยพิจารณาจากระตับนัยสำคัญจากการ 
ทดสอบ (Sig.) ซ ึงในการทดสอบโดยใช้สถ ิต ิ Kolmogorov-Smimov (K-S Test) กำหนดระตับนัย 
สำคัญที่ 0.01 น ั่นค ือหากระค ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบมากกว่า 0.01 (Sig. > 0.01) แสดงว่า 
ต ัวแปรอิสระนั้นม ีการแจกแจงแบบปกติ ในทางกลับก ันหากระต ับน ัยสำค ัญจากการทดสอบน้อย 
กว่า 0.01 (Sig. < 0.01) แสดงว่าตัวแปรอิสระนั้นไม่มีการแจกแจงแบบปกติ

♦  สถิติ Box’s M
ส ถ ิต ิ Box’s M ใ ช ้ใ น ก า ร ท ด ส อ บ เม ต ร ิก ค ว า ม ล ัม พ ัน ธ ์ร ่ว ม  (Variance -  

Covariance Matrix) ว ่าต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มม ีเมตร ิกความส ัมพ ันธ ์ร ่วมเท ่าก ันหร ือไม ่ โดย 
พ ิจารณ าจากระค ับ น ัยสำค ัญ จากการท ด สอบ  (Sig.) ซ ึ่งใน การท ด สอ บ โดยใช ้สถ ิต ิ Box’s M 
กำหนดระคับนัยสำคัญที่ 0.05 น ั่นค ือหากระต ับน ัยสำคัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. >
0.05) แสดงว ่าต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มม ีเมตร ิกความส ัมพ ันธ ์ร ่วมเท ่าก ัน  ในทางกล ับก ันหาก 
ระดับน ัยสำคัญจากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าต ัวแปรอิสระทั้งสองกลุ่มนั้น 
มีเมตริกความสัมพันธ์ร ่วมไม่เท ่ากัน

♦  สถิติ Levene's Test for Equality of Variances
สถิติ Levene’s Test for Equality of Variances!ช้ในการ'ทดสอบความแปรปรวน 

ของประชากรท ั้งสองกล ุ่มว ่าเท ่าก ันหร ือไม ่ โดยพ ิจารณ าจากระค ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบ 
(Sig.) ซ ึ่งในการทดสอบโดยใช ้สถ ิต ิ Levene’s Test for Equality of Variances กำหนดระดับนัย 
สำคัญที่ 0.05 น ั่นค ือหากระค ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. > 0.05) แสดงว่า 
ความแปรปรวนของตัวแปรอิสระท ั้งสองกลุ่มม ีค ่าเท ่าก ัน ในทางกลับก ันหากระต ับน ัยสำค ัญจาก 
การทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าความแปรปรวนของต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกลุ่มม ี 
ค่าไม่เท่ากัน

♦  สถิติ T- test for Equality of Means
สถิติ T-test for Equality of Means ใช ้ในการทดสอบความแตกต ่างระหว ่างก ัน 

ของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระว่าม ีความแตกต่างกันหรือไม ่ โดยพิจารณาจากระดับนัยสำคัญจาก 
การทดสอบ (Sig.) ซ ึ่งในการทดสอบโดยใช ้สถ ิต ิ T-test for Equality of Means กำหนดระดับน ัย 
สำคัญที่ 0.05 น ั่นค ือหากระค ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. > 0.05) แสดงว่า 
ค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มไม ่ม ีความแตกต ่างก ัน ในทางกลับก ันหากระค ับน ัยสำค ัญ
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จากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระทั้งลองกลุ่มมีความ 
แตกต่างกัน

♦  สถิติ Wilks' Lambda
สถิติ Wilks’ Lambda ใช ้ในการทดสอบความแตกต ่างระหว่างกล ุ่มของค ่าเฉล ี่ย 

ของต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัวว ่าม ีความแตกต ่างก ันหรอไม ่ โดยพ ิจารณ าจากระต ับน ัยสำค ัญ จากการ 
ทดสอบ (Sig.) ซ ึ่งในการทดสอบโดยใช้สถ ิต ิ Wilks' Lambda กำหนดระดับนัยสำคัญที่ 0.05 นั่น 
ค ือหากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. > 0.05) แสดงว่าค ่าเฉลี่ยของตัวแปร 
อ ิสระท ุกต ัวไม ่ม ีความแตกต ่างก ัน ในทางกล ับก ันหากระด ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบน ้อยกว่า
0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระทุกตัวมีความแตกต่างกัน

3.6.2 สถ ิต ิท ี่ใช ้พ ิจารณ าในการพ ัฒ นาต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอย 
โล จ ิส ต ิค  ป ร ะ ก อ บ ด ้ว ย  สถ ิต ิ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test โด ย ม ีร า ย  
ละเอียดในการทดสอบสถิติ

♦  สถิติ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test
สถิติ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test ใช้ในการทดสอบความ 

เหมาะสมของสมการความถดถอยโลจ ิสต ิค โดยพ ิจารณ าจากระด ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบ 
(Sig.) ซ ึงในการทดสอบโดยใช ้สถ ิต ิ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test กำหนด 
ระต ับน ัยสำค ัญที่ 0.05 น ั่นค ือหากระค ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. > 0.05) 
แสดง1ว่าสมการความถดถอยโลจิสติคที่ได ้ม ีค'วามเหมาะสม ในทางกลับก ันหากระด ับน ัยสำค ัญ 
จากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าสมการความถดถอยโลจิสติคที่ได้ไม ่ม ีความ 
เหมาะสม

เมื่อทราบหลักเกณฑ์ของการเล ือกตัวอย่าง วิธ ีการเก ็บรวบรวมข้อม ูล ตัวแปรที่ใข ้ 
ในการวิลัย วิธ ีการวิเคราะห์ข ้อม ูล และสถิติต ่างๆที่ใช ้ในการวิลัยครั้งนี้แล้ว ในบทกัดไปจะกล่าวถึง 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล และผลการทดสอบสมมติฐานของการวิล ัยต่อไป
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