
ผลการวเคราะหฃอมูล

การนำเสนอผลการวิเคราะห์ข ้อม ูลจะแบ ่งออกเป ็น 3 ส่วน คือ ผลการวิเคราะห ์ 
จำแนกประ๓ ท ผลการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิค และการทดสอบสมมติฐานของการวิจ ัย 
ตามวิธีการวิเคราะห์ข้อมูลที่ได ้กล่าวไวิในบทที่ 3 โดยผลการวิเคราะห์ข ้อมูลในแต่ละส่วนประกอบ 
ด้วย

ส่วนที่ 1 ผลการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท ประกอบด ้วยการตรวจสอบเง ื่อนไข 
ของการวิเคราะห์จำแนกประเภท การทดสอบความแตกต ่างก ันของต ัวแปรอ ิสระ การพัฒนาตัว 
แบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท ผลการจำแนกประเภทของข้อม ูลที่ใข้ในการพัฒนาตัวแบบ 
จากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ท และการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของตัวแบบจาก 
การวิเคราะห์จำแนกประเภทเพื่อใช้เป ็นระบบสัญญาณเตือนภัย

ส่วนที่ 2 ผลการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค  การพ ัฒ นาต ัวแบบจากการ 
ว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค  ผลการจ ัดกล ุ่มของข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒ นาต ัวแบบจากการ 
ว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ํสต ิค และการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจาก 
การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคเพ ื่อใช้เป ็l i ระบบสัญญาณเตือนภัย

ส่วนที่ 3 การทดสอบสมมติฐานของการวิจ ัย เป ็นการทดสอบว่าข ้อม ูลทางการ 
เง ิน แ ล ะ ข ้อ ม ูล ท ี่เก ี่ย ว ข ้อ ง ใน ง บ ก า ร เง ิน ม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ป ร ะ เภ ท ข อ ง บ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งแบ ่งเป ็น บริษัทในกลุ่ม 
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย และบริษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

การคืกษาครั้งน ี้เป ็นการคืกษาเพ ื่อพ ัฒนาตัวแบบที่ใช ้ในการพยากรณ ์การเข้าข่าย 
ถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์และทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของตัวแบบที่ได ้ม ีการพ ัฒนาขึ้น 
เพ ื่อจะได ้นำต ัวแบ บ น ั้น ไป ใช ้เป ็นระบ บ ส ัญ ญ าณ เต ือนภ ัยล ่วงหน ้าของบ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาห  
กรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยใช ้ข ้อม ูลทางการเง ินท ี่เป ็น 
อ ัต ราส ่วน ท างก ารเง ิน และข ้อ ม ูลท ี่เก ี่ย วข ้อ งใน งบ ก ารเง ิน ย ้อน ห ล ัง  3 ป ีก ่อน ท ี่บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผล ิตจะถ ูกประกาศให ้เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ัก 
ทรัพย ์แห ่งประเทศไทย รวม 62 บริษ ัท ค ิดเป ็น 186 หน ่วยว ิเคราะห ์ (62 X 3) โดยเป ็นบริษ ัทจด 
ทะเบ ียนในอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทยจำนวน 93 หน ่วยว ิเคราะห ์ (31 X 3) และบริษ ัทจดทะเบ ียนในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้า



58

ข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์จากตลาดห ล ักทร ัพ ย ์แห ่งป ระIทศไทยจำนวน 93 ห น ่วยว ิเคราะห ์ 
(3 1 x 3 )

4.1 ผลการวิเคราะห์จำแนกประเภท

ใน ก า ร พ ย า ก ร ณ ์ก า ร เข ้า ข ่า ย ถ ูก เพ ิก ถ อ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ข อ ง บ 'ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ได ้ใช ้แนวค ิดตามวิธ ีการ 
ว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท ซึ่งเป ็นวิธ ีหน ึ่งในการนำวิธ ีการวิเคราะห์ต ัวแปรหลายตัวสำหรับการวิจ ัย 
ทางลังคมศาสตร์และพฤติกรรมศาสตร์ โดยมีจ ุดม ุ่งหมายในการจำแนกหน่วยวิเคราะห ์ท ี่ต ้องการ 
ค ิก ษ า อ อ ก เป ็น ป ร ะ เภ ท ต ั้ง แ ต ่2 ป ระ เภ ท ข ึ้น ไป  โด ย ก า รพ ัฒ น า ส ม ก า รจ ำ แ น ก ป ระ เภ ท  
(Discriminant Function) ซ ึ่งแสดงความส ัมพ ันธ ์เช ิงเล ันระหว ่างต ัวแปรตามซ ึ่ง เป ็นค ่าคะแนน 
จำแนกประ๓ ทที่ได ้จากสมการจำแนกประเภท แสดงถึงบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่จด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2 ประ๓ ท คือ บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ 
เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย และบริษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เช ้าข่ายถูกเพิกทอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย ก ับต ัวแปรอ ิสระซ ึ่งเป ็นอ ัตราส ่วนทางการเง ินและข้อม ูลท ี่เก ี่ยวช ้องในงบการเง ินท ี่ม ี 
ความสามารถในการแสดงถ ึงความแตกต่างก ันระหว่างกล ุ่ม โดยข ึ้นตอนการว ิเคราะห ์ประกอบ 
ด ้วยการตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ท การทดสอบความแตกต่างกันของตัว 
แปรอิสระ การพัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท ผลการจำแนกประ๓ ทของข้อมูล 
ท ี่ใช ้ในการพ ัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ท และการทดสอบความสามารถในการ 
พยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทเพื่อใช้เป ็นระบบลัญญาณเตือนภัยล่วงหน้า

4.1.1 การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์จำแนกประเภท
ในการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทจะม ีการกำหนดเงื่อนไขที่เก ี่ยวก ับต ัวแปรอ ิสระไว้

2 เงื่อนไขคือ
1. ต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัวต ้องม ีการแจกแจงแบบปกต ิ (Multivariate Normal 

Distribution)
2. เมตริกความสัมพ ันธ ์ร ่วม (Variance -  Covariance Matrix) ของต ัวแปร 

อิสระแต่ละกลุ่มต้องเท่ากัน
ต ั้งน ี้ต ้องตรวจสอบเง ื่อนไขให ้เป ็นจร ิงตามเง ื่อนไขข ้างต ้น  2 ข้อ ซ ึ่งจะทำให ้ค ่า 

ลัมประลิทธิ้ท ี่ได ้ม ีโอกาสที่จะจัดกลุ่มผิดมีค่าตํ่าท ี่ส ุด โดยรายละเอียดในการตรวจสอบเงื่อนไขมีต ัง 
ต่อไปนี้



59

1. การตรวจสอบการแจกแจงปกติของตัวแปรอิสระ

ในการตรวจสอบการแจกแจงของตัวแปรอิสระ จะใช้สถิต ิทดสอบ Kolmogorov- 
Smirvov(K-S Test) ซ ึ่งเป ็นสถ ิต ิท ี่ใช ้ในการทดสอบการแจกแจงของค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอิสระว่าม ี 
การแจกแจงแบบปกติหรือไม ่ โดยพ ิจารณ าจากระต ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบ(Sig.) ซ ึ่งในการ 
ทดสอบโดยใช้สถิต ิ Kolmogorov-Smirvov(K-S Test) กำหนดระตับนัยสำคัญที่ 0.01 นั่นคือหาก 
ระด ับน ัยสำค ัญจากการทดสอบมากกว่า 0.01 (Sig. > 0.01) แสดงว่าต ัวแปรอ ิสระน ั้นม ีการแจก 
แจงแบบปกติ ในทางกล ับก ันหากระต ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบน ้อยกว ่า0.01 (Sig. <0.01) 
แสดงว่าต ัวแปรอิสระน ั้นไม ่ม ีการแจกแจงแบบปกติ สำหรับผลการตรวจสอบการแจกแจงของตัว 
แปรอิสระ ตังแสดงในตารางที่ 20 (ภาคผนวก ค)

จากผลการทดสอบ พบว ่าต ัวแปรท ี่ม ีการแจกแจงแบบปกต ิณ ระค ับน ัยสำค ัญ
0 .0 1 ม ีจำน วน 4 ตัวแปร ได้แก่ อ ัตราสํวนต้นท ุนขายต่อยอดขาย(COSSA) อัตราส่วนกระแสเงิน 
สดจากการดำเน ินงานต ่อหน ีส ินรวม(CFOTL) อ ัตราส ่วนส ินทรัพย ์หม ุนเว ียนต ่อส ินทรัพย ์ท ั้งหมด 
(CATA) และอ ัตราส่วนเงินท ุนหมุนเว ียนต ่อส ินทรัพย ์รวม(NWC) ซ ึ่งม ีระด ับน ัยสำค ัญมากกว่า
0.01 (Sig. > 0.01) คือมีระตับนัยสำคัญ 0.014 0.055 0.727 และ 0.047 ตามสำตับ

2. การตรวจสอบเมตริกความส้มพ้นธ์ร่วม

ในการตรวจสอบเมตรืกความสัมพันธ์ร่วมจะใช้สถิต ิทดสอบ Box’s M ซึ่งเป ็นสถิติ 
ท ี่ใช ้ในการทดสอบเมตริกความสัมพ ันธ์ร ่วม (Variance -  Covariance Matrix) ว ่าต ัวแปรอิสระทั้ง 
สองกล ุ่มม ีเมตร ิกความส ัมพ ันธ ์ร ่วม เท ่าก ันหร ือไม ่ โดยพ ิจารณ าจากระต ับน ัยสำค ัญ จากการ 
ทดสอบ (Sig.) ซ ึ่งในการทดสอบโดยใช ้สถ ิต ิ Box’s M กำหนดระต ับน ัยสำค ัญที่ 0.05 น ั่นค ือหาก 
ระต ับน ัยสำค ัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. > 0.05) แสดงว่าต ัวแปรอิสระท ั้งสองกล ุ่มม ี 
เมตริกความสัมพันธ์ร่วมเท่ากัน ในทางกลับกันหากระคับนัยสำคัญจากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 
(Sig. < 0.05) แสดงว ่าต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มม ีเมตริกความส ัมพ ันธ ์ร ่วมไม ่เท ่าก ัน สำหรับผล 
การตรวจสอบ เมตร ิกความส ัมพ ันธ ์ร ่วม (Variance -  Covariance Matrix) ของต ัวแปรอ ิสระต ัง 
แสดงในตารางที่ 5

ตารางที่ 5 การตรวจสอบเมตริกความสัมพ ันธ์ร ่วม (Variance -  Covariance Matrix) ของต ัวแปร 
อิสระทั้งสองกลุ่ม

Box's M F df1 df2 Sig.
334.576 15.379 21 124,522.313 0.000
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จากตารางที่ 5 พบว่า ณ ระด ับน ัยสำค ัญ 0.05 เมตรกความสัมพันธ ์ร ่วมของทั้ง 
สองกลุ่มไม ่เท ่าก ัน เน ื่องจากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบมีค ่าเท ่าก ับ 0.00 ซึ่งต ํ่ากว่าระดับนัย 
สำคัญ 0.05 (Sig. < 0.05)

จากการตรวจสอบเงื่อนไขการว ิเคราะห ์จำแนกประเภททั้งสองเง ื่อนไข พบว่าตัว 
แปรอ ิสระท ี่ใช ้ในการว ิเคราะห ์ไม ่เข ้าเง ื่อนไขท ั้งสองข ้อ ซ ึ่งอาจม ีผลทำให ้ค ่าล ัมประส ิทธ ิ้ท ี่ได ้ม ี 
โอกาสสูงท ี่จะจัดกลุ่มผ ิด แต่ท ั้งน ี้หล ักเกณฑ์ในการวิเคราะห์จำแนกประเภทเพ ื่อพ ิจารณาตัวแปร 
อ ิสระท ี่ทำให ้กล ุ่มท ั้งสองกล ุ่มแตกต ่างก ัน ผ ู้ส ืกษาจ ึงได ้เปรียบเท ียบความแตกต ่างระหว่างกล ุ่ม 
ของต ัวแปรอ ิสระว ่าต ัวแปรอ ิสระท ี่ใข ้ในการว ิเคราะห ์น ั้นม ีความแตกต ่างระหว ่างกล ุ่มอย ่างม ีน ัย 
สำคัญหรือไม ่ ซ ึ่งหากต ัวแปรอ ิสระม ีความแตกต ่างระหว่างกล ุ่มอย ่างม ีน ัยสำค ัญ  ก็สามารถนำ 
การวิเคราะห์จำแนกประเภทมาใช้ในการวิเคราะห์ครั้งน ี้ได ้

4.1.2 การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของตัวแปรอิสระ
ตามหลักเกณฑ์ในการวิเคราะห ์จำแนกประเภทเพ ื่อพ ิจารณาเลือกตัวแปรอิสระท ี่ 

ทำให ้เก ิดความแตกต ่างระหว ่างกล ุ่มท ั้งสองกล ุ่ม  ถ ้าหากต ัวแปรอ ิสระม ีความแตกต ่างระหว ่าง 
กลุ่มอย่างม ีน ัยสำค ัญก็แสดงว่าต ัวแปรอิสระน ั้นสามารถนำไปใช้ในการพ ัฒนาตัวแบบสำหรับการ 
ว ิเคราะห ์จำแนกป ระ๓ ทต ่อไปได ้ (ป ิยะกร ช ินะร ัตนก ุล, 2544: 46) โดยการพ ิจารณ าทดสอบ 
ความแตกต่างระหว่างกลุ่มของตัวแปรอิสระ จะแบ่งเป็น 3 การทดสอบคังนี้

1. การท ด ส อ บ ค วาม แ ต กต ่างระห ว ่างก ล ุ่ม ขอ งค ่า เฉ ล ี่ย แล ะส ่วน เบ ี่ย ง เบ น  
มาตรฐานของตัวแปรอิสระ

2. การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระแต่ละตัว
3. การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระทุกตัวใน 

ภาพรวม
ในการทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของตัวแปรอิสระทั้ง 3 การทดสอบ มี 

รายละเอียดตังต่อไปนี้

1. การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉลี่ยและส่วนเบ ี่ยงเบน  
มาตรฐานของตัวแปรอิสระ

การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค ่าเฉล ี่ยและส ่วนเบ ี่ยงเบนมาตรฐาน 
ของตัวแปรอิสระแสดงให ้เห ็นถ ึงความแตกต่างก ันของค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของทั้ง 
สองกลุ่ม และใช ้การพ ิจารณาค ่าล ัมประส ิทธิ๋ความแปรผ ัน (Coefficient of Variation: C.V.) โดย 
ค ่าล ัมประสิทธ ิ้ความแปรผันเป ็นค ่าท ี่ใข ้ว ัดการกระจายของข้อม ูลท ี่ไม ่ม ีหน ่วย ซ ึ่งคำนวณได้จาก 
ค ่าส่วนเบ ี่ยงเบนมาตรฐานหารด้วยค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระแต่ละตัว หากตัวแปรอิสระแต่ละตัวมี
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การกระจายของข้อมูลมาก(C.v.>10%) นั่นคือตัวแปรอิสระนั้นม ีการแปรเปลี่ยนของข้อมูลภายใน 
ต ัวแปรอิสระมาก ซ ึ่งจะแสดงให ้เห ็นว ่าข ้อม ูลภายในต ัวแปรอ ิสระม ีความแตกต ่างก ันส ูง (ขวัญใจ 
วิช ัยยุทธ์, 2546: 49) โดยรายละเอียดของค่าเฉลี่ย ส่วนเบ ี่ยงเบนมาตรฐาน และลัมประสิทธิ้ความ 
แปรผันของตัวแปรอิสระดังแสดงในตารางที่ 21 (ภาคผนวก ง)

จากการทดสอบ พ บ ว ่าต ัวแป รอ ิสระส ่วน 'ใหญ ่ม ีค ่า เฉล ี่ยและส ่วน เบ ี่ยงเบ น  
มาตรฐานแตกต ่างก ัน เม ื่อพ ิจารณ าค ่าล ัมประส ิทธ ึ๋ความแปรผ ันพบว่าต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัวม ีค ่า 
ล ัมประสิทธ ิ้ความแปรผันเก ิน 10% น ั่นค ือต ัวแปรอ ิสระม ีการแปรเปลี่ยนของข้อม ูลภายในตัวแปร 
อิสระมาก ซ ึ่งแสดงให้เห ็นว่าข้อม ูลภายในตัวแปรอิสระมีความแตกต่างกันสูง แต่ในการพิจารณา 
ค่าเฉลี่ย ส ่วนเบ ี่ยงเบนมาตรฐาน และลัมประสิทธิ้ความแปรผัน เป ็นเพ ียงการพิจารณาเบื้องต ้น 
จ ึงม ีการทดสอบความแตกต ่างระหว ่างกล ุ่มของค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระแต ่ละต ัว โดยใช ้สถ ิต ิ 
ทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระ

2. การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระ 
แต่ละตัว

ในการทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค ่าเฉลี่ยของต ัวแปรอิสระแต่ละต ัว 
ใช ้สถ ิต ิ Levene’s Test for Equality of Variances ร ่วม ก ับ ส ถ ิต ิ T-test for Equality of Means 
โดยสถิต ิ Levene’s Test for Equality of Variances เป ็นสถ ิต ิท ี่ใช ้ในการทดสอบความ แปรปรวน 
ข อ งป ระ ช า ก รท ั้งส อ งก ล ุ่ม ว ่า เท ่า ก ัน ห ร ือ ไม ่ โด ย พ ิจ า ร ณ า จ า ก ร ะ ด ับ น ัย ส ำ ค ัญ จ า ก ก า ร  
ทดสอบ (Sig.) ซ ึ่งในการทดสอบโดยใช ้สถ ิต ิ Levene’s Test for Equality of Variances กำหนด 
ระด ับน ัยสำด ัญ ท ี่ 0.05 น ั่นค ือหากระด ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบมากกว ่า 0.05 (Sig.>0.05) 
แสดงว ่าความแปรปรวนของต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มม ีค ่า เท ่าก ัน  ให ้ใช ้ค ่า  Equal variances 
assumed ในการอ ่านค ่าสถ ิต ิ T-test for Equality of Means ในทางกล ับก ันหากระด ับน ัยสำค ัญ  
จากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig.<0.05) แสดงว่าต ัวแปรอิสระทั้งสองกลุ่มม ีความแปรปรวนไม่ 
เท ่าก ัน  ให ้ใช ้ค ่า  Equal variances not assumed ใน ก า รอ ่า น ค ่า ส ถ ิต ิ T-test for Equality of 
Means

ส่วนสถิต ิ T-test for Equality of Means เป ็นสถ ิต ิท ี่ใช ้ในการทดสอบความแตก 
ต ่างระหว่างกันของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระว่าม ีความแตกต่างกันหรือไม่ โดยพิจารณาจากระดับ 
น ัย ส ำค ัญ จ าก ก ารท ด ส อ บ (Sig.) ซ ึ่งใน ก ารท ด สอ บ โด ย ใช ้สถ ิต ิ T-test for Equality of Means 
กำห น ด ระด ับ น ัย สำค ัญ ท ี่ 0.05 น ั่น ค ือ ห า ก ระด ับ น ัย ส ำ ค ัญ จ าก ก ารท ด ส อ บ ม าก ก ว ่า  0.05 
(Sig.>0.05) แสดงว่าค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระท ั้งสองกล ุ่มไม ่ม ีความแตกต ่างก ัน ในทางกล ับก ัน
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หากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig.<0.05) แสดงว่าค่าเฉลี่ยของคัวแปรอิสระ 
ทั้งสองกลุ่มมีความแตกต่างกัน โดยการทดสอบดังแสดงในตารางที่ 22 (ภาคผนวก จ)

จากการทดสอบพบว่าม ีต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีค ่าเฉล ี่ยแตกต ่างระหว่างกล ุ่ม ณ ระดับ 
น ัยสำคัญ 0.05 จำนวน 15 ตัวแปร ได้แก่ อ ัตราส ่วนผลตอบแทนต ่อส ินทรัพย ์รวม(ROA) อัตรา 
ส่วนอัตราผลตอบแทนต่อยอดขาย(EBITS) อ ัตราส่วนกำไรต่อห ุ้น(EPS) อ ัตราส่วนต้นทุนขายต่อ 
ยอดขาย(COSSA) อ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุน เว ียน(CURRENT) อ ัตราส ่วนกระแสเง ินลดจากการ 
ดำเน ินงานต่อหน ี้ส ินหม ุนเว ียน(CFOCL) อ ัตราการหม ุนเว ียนของเจ ้าหน ี้(APT) อ ัตราส่วนหนี้ส ิน 
รวมต ่อส ่วนของผ ู้ถ ือห ุ้น(TLNW) อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อส ินทรัพย ์รวม(MDPV) อ ัตราส ่วน 
กระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ิน  
รวม(LDTL) อ ัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายชำระดอกเบ ี้ย(INTCOV) อ ัตราส่วนเงินท ุน 
หมุนเว ียนต่อสินทรัพย ์รวม(NWC) ประเภทของผู้สอบบัญชี(TYPE) และความเห็นในรายงานของ 
ผู้สอบบัญชี(AUDIT) โดยสรุปแล้วจะเห็นได้ว่าคัวแปรส่วนใหญ่ม ีค ่าเฉลี่ยแตกต่างระหว่างกลุ่ม

3. การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระ 
ทุกตัวในภาพรวม

นอกจากนี้ย ังทำการพิจารณาความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉล ี่ยของคัวแปร 
อ ิสระท ุกค ัวในภาพรวมโดยใช ้สถ ิต ิทดสอบ Wilks' Lambda ซ ึ่งเป ็นสถ ิต ิท ี่ใช ้ในการทดสอบความ 
แตกต ่างระหว ่างกล ุ่มของค ่า เฉล ี่ยของต ัวแป รอ ิสระท ุกค ัวว ่าม ีความแตกต ่างก ันหรอไม ่ โดย 
พ ิจารณาจากระคับนัยสำคัญจากการทดสอบ (Sig.) ซึ่งในการทดสอบโดยใช้สถิต ิ W ilks’ Lambda 
กำหนดระดับนัยสำคัญที่ 0.05 น ั่นค ือหากระด ับน ัยสำคัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. >
0.05) แสดงว่าค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัวของท ั้งสองกลุ่มไม ่ม ีความแตกต ่างก ัน ในทางกลับ 
ก ันหากระคับน ัยสำคัญจากการทดสอบน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่าค ่าเฉลี่ยของตัวแปร 
อ ิสระทุกตัวของทั้งสองกลุ่มมีความแตกต่างกัน สำหรับผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่ม 
ของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระทุกตัว ตังแสดงในตารางที่ 6

ตารางที่ 6 การทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระทุกตัว
Test of Function Wilks' Lambda Chi-square df Sig.

1 0.438 149.332 6 0.000

จากตารางท ี่ 6 พบว่า ณ ระค ับน ัยสำค ัญ 0.05 ค ่าเฉล ี่ยของต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัว 
ของทั้งลองกลุ่มมีความแตกต่างกัน โดยระคับนัยสำคัญจากการทดสอบมีค ่าเท ่ากับ 0.00
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โดยสรุปแล้วในการทดสอบความแตกต่างระหว่างกลุ่มของตัวแปรอ ิสระทางสถิต ิ 
พบว่าต ัวแปรอ ิสระของกลุ่มบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบ ียนแตกต่างก ันก ับตัวแปรอิสระของกลุ่มบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์จดทะเบียนอย่างมีน ัยสำคัญ ซึ่งสามารถทำการวิเคราะห์การจำแนกประเภทต่อไปได้

4.1.3 การพัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท
ในการพัฒนาตัวแบบเพี่อใช้ในการพยากรณ์การเข้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จด 

ทะเบ ียนของบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตโดยใช ้การวิเคราะห ์จำแนกประเภท จะใช้ข ้อมูล 
ทางการเงินท ี่เป ็นต ัวแปรอ ิสระในรูปอ ัตราส ่วนทางการเง ินและข้อม ูลท ี่เก ี่ยวข ้องในงบการเง ินของ 
บริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียนและบริษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย ต ั้งแต ่ป ีพ.ศ. 2 5 3 8 -2 5 4 5  โดย'ใช้วิธีการวิเคราะห์แบบ'ขั้นตอน (Stepwise Method) 
ซ ึ่งเป ็นวิธ ีการคัดเล ือกตัวแปรอิสระเพ ี่อพ ัฒนาสมการจำแนกประเภทโดยคัดเล ือกตัวแปรอิสระทีละ 
ต ัวมาเข ้าสมการซ ึ่งจะหาต ัวแปรอ ิสระท ี่ด ีท ี่ส ุดในการจำแนกประ๓ ทเข ้ามาในสมการเป ็นต ัวแรก 
จากน ั้นก ็จะหาตัวแปรอ ิสระต ัวต ่อไปเข้ามาในสมการเพ ี่อปรับปรุงแกใขสมการให ้ม ีความสามารถ 
ในการจำแนกประเภทได้ด ีข ึ้นต่อไป และในขั้นตอนต่อมาจะนำตัวแปรอิสระแต่ละตัวที่เหลือเข้ามา 
ในสมการ ซึ่งในขั้นตอนนี้ต ัวแปรอิสระที่ได ้ร ับการคัดเล ือกมาก่อนอาจจะถูกตัดทิ้งไปอีกก็ได ้ ถ้าตัว 
แปรอิสระนั้นไม่สามารถข่วยให้สมการสามารถจำแนกประ๓ ทได้ดีขึ้น

ผลการวิเคราะห์จำแนกประเภท พบว่า จากตัวแปรอิสระท ั้งหมด 27 ตัว มีเพียง 
7 ต ัวแปรท ี่ม ีความสำค ัญในการจำแนกบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย ์จดทะเบ ียนและบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ 
จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยออกจากก ัน  น ั้นค ือ อ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุน  
เวียน(CURRENT) อัตราการหมุนเวียนของสินค้าสำเร็จรูป(FGT) อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการ 
ดำเน ินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) อัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม(LDTL) อ ัตราส่วนเงิน 
ท ุนหมุนเว ียนต่อสินทรัพย ์รวม(NWC) ประ๓ ทของผู้สอบบัญชี(TYPE) และอายุการเป็นบริษ ัทจด 
ทะเบ ียน(AGE2) ซ ึ่งแสดงในรูปสมการจำแนกประเภทได้ตังน ี้

Z = - 0.416 - 0.274(CURRENT) -  0.003(FGT) + 6.402(CFOTL)
+ 3.497(LDTL) + 1.247(NWC) + 1.039(TYPE) + 0.114(AGE2)

ต ัวแบบท ี่ได ้จากสมการท ี่แสดงข ้างต ้นเป ็นสมการในการคำนวณคะแนนจำแนก 
ประเภทที่ใช ้จำแนกประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จด
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ทะเบ ียนและบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียน 
จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยออกจากก ัน  ซ ึ่งค ่าล ัมประส ิทธ ี้หน ้าต ัวแปรอ ิสระเป ็นค ่า 
ลัมประลิทธที่ย ังไม ่ได้ปรับให้อยู่ในรูปมาตรฐาน ทำให้ไม่สามารถพิจารณาได้ว่าตัวแปรอิสระใดที่ม ี 
ความสำคัญในการจำแนกประ๓ ทของสมการมากที่ส ุด เน ื่องจากตัวแปรอิสระเหล่าน ั้นม ีหน่วยที่ 
แตกต่างกัน ในการพ ิจารณาระดับความสำคัญของตัวแปรอิสระว่าต ัวแปรอิสระใดที่ม ีระดับความ 
สำค ัญ ก ับต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประเภทมากท ี่ส ุด  โดยต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีระด ับความ 
สำคัญกับตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทมาก ตัวแปรอิสระน ั้นก ็จะมีอ ิทธิพลต่อคะแนน 
การจำแนกประ๓ ทมากด้วย นั้นคือ ต ัวแปรอิสระตัวนั้นจะเป ็นปัจจัยสำคัญที่จะทำให้คะแนนการ 
จำแนกประเภทมีค ่าส ูงหรือต ํ่า ซ ึ่งคะแนนการจำแนกประเภทจะม ีผลต่อการจำแนกประเภทตาม 
จุดแบ่งแยก (Cutoff Point) ท ี่จะกล่าวในตอนกัดไป สำหรับการพ ิจารณาระค ับความสำคัญของ 
ต ัวแปรอิสระจะพิจารณาค่าลัมประลิทธิ้ท ี่ปรับให้อยู่ในรูปมาตรฐานแล้ว โดยพิจารณาจากค่าหน้า 
ลัมประลิทธิ้ท ี่อย ู่ในรูปมาตรฐาน ซึ่งไม ่คำนึงถึงเครองหมาย สำหรับค่าล ัมประลิทธิ้1ท่ี'ได้ปรับ'ให้'อยู่ 
ในรูปมาตรฐาน ตังแสดงในตารางที่ 7

ตารางท ี่ 7 ต ัวแป รอ ิสระท ี่ม ีความสำค ัญ ในการจำแนกประ๓ ท ของต ัวแบบ จากการว ิเคราะห ์ 
จำแนกประเภท

ตัวแปรอิสระ
ค่าลัมประลิทธิ๋ก ่อน 

ปรับเป็นรูปมาตรฐาน
ค่าลัมประลิทธี้หลัง 

ปรับเป็นรูปมาตรฐาน
ระตับความสำคัญของ 

ต ัวแปร*
CURRENT -0.274 -0.718 3
FGT -0.003 -0.203 7
CFOTL 6.402 1.086 1
LDTL 3.497 0.881 2
NWC 1.247 0.532 5
TYPE 1.039 0.513 6
AGE2 0.114 0.672 4

* 1 คือ ตัวแปรอิสระที่มีความสำคัญมากที่สุดในการจำแนกประ๓ ท และ 6 คือ ตัวแปรอิสระ'ท่ีมีค'วาม 
สำคัญน้อยที่สุดในการจำแนกประ๓ ท

จากตารางท ี่ 7 พ บ ว ่าต ัวแป รอ ิส ระท ี่ม ีค วาม สำค ัญ ม าก ท ี่ส ุด ใน ก ารจำแน ก  
ประเภทบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์และบริษ ัท 
จดทะเบ ียนในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์ 
แห่งประเทศไทยออกจากกัน คือ อ ัตราล ่วน ่ว ิเคราะห ์ความเส ืยงทางการเงิน อันได้แก่ อ ัตราล่วน
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กระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) และ อัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ิน 
รวม(LDTL) รองลงมาค ืออ ัตราส ่วนว ิเคราะห ์สภาพคล ่องระยะส ันน ั่นค ืออ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุน  
เวียน(CURRENT) อันดับถัดไปคือ อายุการเป ็นบริษ ัทจดทะเบียน(AGE2) อัตราส่วนเงินทุนหมุน 
เวียนต่อสินทรัพย์รวม(NWC) ประ๓ ทของผู้สอบบัญชี(TYPE) และอัตราการหมุนเวียนของสินค้า 
สำเร ็จร ูป(FGT) ตามลำดับ โดยสรุปพบว่า ต ัวแปรอ ิสระท ี่แสดงถ ึงการว ิเคราะห ์ความเส ียงทาง 
ก ารเง ิน เป ็น ต ัวแ ป รอ ิส ระท ี่ม ีค วาม ส ำค ัญ ใน ก ารจ ำแ น ก ป ระ เภ ท บ ร ิษ ัท จ ด ท ะ เบ ีย น ใน ก ล ุ่ม  
อุตสาหกรรมการผลิตของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทมากที่ส ุด

เม ื่อ ได ้ต ัวแบ บ จากการว ิเค ราะห ์จำแน กป ระเภ ท แล ้ว  ข ั้น ต อน ต ่อ ม าค ือการ 
คำนวณหาจุดแบ่งแยก(Cutoff Point) ซ ึ่งเป ็นจุดแบ่งระดับคะแนนจำแนกประเภทว่าควรอยู่ในกลุ่ม 
ใด โดยใช้ค ่ากลางของแต่ละประเภท (Group Centroids) ซึ่งมาจากค่าลัมประสิทธิ'กอนปรับเป็น 
รูปมาตรฐานในตัวแบบวิเคราะห์จำแนกประเภท มาคำนวณหาจุดแบ่งแยก ตังแสดงในตารางที่ 8

ตารางที่ 8 ค ่ากลางของแต่ละประ๓ ท (Group Centroids) และจุดแบ่งแยก (Cutoff Point)
ประ๓ ท ค่ากลางของแต่ละประ๓ ท จุดแบ่งแยก

ไม่เช้าข่ายถูกเพิกถอน 1.126 z >  0
เช้าข่ายถูกเพิกถอน -1.126 z < 0

จากตารางที่ 8 พบว่าระต ับคะแนนจำแนกประ๓ ทที่เป ็นจ ุดแบ ่งแยกซึ่งแสดงให ้ 
เห ็นถ ึงการเป ็นสมาชิกของบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตในแต่ละประเภท คือ 0 
นั่นคือ หากบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตใดมีคะแนนจำแนกประ๓ ทน้อยกว่า 0 
จะถ ูกจำแน กให ้เป ็น บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม อ ุตสาห กรรมการผล ิตท ี่เช ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอน ห ล ักท ร ัพ ย ์จด  
ทะเบ ียนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยและหากบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตใดม ี 
คะแนนจำแนกประ๓ ทมากกว่า 0 จะถูกจำแนกให้เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เช ้า 
ข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

4.1.4 ผ ล ก ารจ ำแ น ก ป ระ เภ ท ข อ งข ้อ ม ูล ท ี่ใช ้ใน ก ารพ ัฒ น าต ัวแ บ บ จ าก ก าร  
ว ิ เคราะห์จำ แนกประเภท

ในการพ ิจารณ าผลการจำแนกประ๓ ทของข ้อม ูลท ี่ใช ้โนการพ ัฒ นาต ัวแบบจาก 
การว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท (พ.ศ. 2 5 3 8 -2 5 4 5 ) โดยการทดสอบความถ ูกต ้องในการจำแนก 
ประ๓ ทของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท จะใช ้การพ ิจารณาจากอัตราส่วนความถูก 
ต้องในการจำแนกประเภท ต ังแสดงในตารางที่ 9 สำหรับรายละเอ ียดของผลการจำแนกประ๓ ท 
ของข้อมูลที่ใช ้ในการพัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ทตังแสดงไว้ในภาคผนวก ฉ
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ตารางที่ 9 ความถ ูกต ้องในการจำแนกประ๓ ทของข้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒนาตัวแบบจากการ
วิเคราะห์จำแนกประ๓ ท

ประเภทของบริษ ัทในกลุ่ม ผลการจำแนกประ๓ ทจากตัวแบบ
รวม

อุตสาหกรรมการผลิต ไม่เข ้าข่ายถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน
ไม่เข้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 89 4 93

(ร้อยละ) (95.7) (4.3) (100.0)
เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 3 90 93

2/
(ร้อยละ) (3.2) (96.8) (100.0)

96.2 % ของตัวอย่างทังหมดจำแนกประ๓ ทได้ถูกต้อง

จากตารางที่ 9 พบว่าตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ทมีความสามารถใน 
การพยากรณ ์ได ้ถ ูกต ้องจำนวน 179 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ั้งหมด 186 
หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 96.2 โดยสามารถพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ 
ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยได ้ถ ูกต ้อง 
จำนวน 89 หน ่วยวิเคราะห ์ จากจำนวนหน่วยวิเคราะห์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ 
ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด 93 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 95.7 และพยากรณ ์บร ิษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทยไต ้ถ ูกต ้องจำนวน 90 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน่วยวิเคราะห์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนทั้งหมด 93 หน่วยวิเคราะห์ ค ิดเป็นร้อยละ 96.8 ทั้งนี้มี 
การจำแนกประ๓ ทท ี่ผ ิดพลาดจำนวน 7 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ั้งหมด 
186 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 3.8 โดย แบ ่งความผ ิดพลาดท ี่เก ิดข ึ้น ได ้2 ล ักษณ ะ ได้แก่ 
ความผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error) จำนวน 3 หน ่วยว ิเคราะห ์ จาก 
จำนวนหน ่วยวิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด 93 
ห น ่วยว ิเคราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 3.2 น ั่นค ือ โดยล ักษ ณ ะท ี่แท ้จร ิงเป ็นหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่อย ู่ใน  
ป ระ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ แต ่ต ัวแบบจากการ 
ว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทได้จำแนกให้จ ัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้า 
ข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ และความผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) 
จำนวน 4 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน่วยวิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ 
ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 93 หน ่วยวิเคราะห ์ คิดเป็นร้อยละ 4.3 นั่นคือ โดยลักษณะที่แท้จริง 
เป ็นหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หล ักทร ัพย ์ แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทได ้จำแนกให ้จ ัดอย ู่ในประเภทบริษ ัทใน
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กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ จากความผ ิดพลาดในการจำแนก 
ประ๓ ททั้ง 2 ลักษณะที่เก ิดขึ้น พบว่า ความผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 2 (Type II 
Error) จะม ีความเส ืยหายมากกว ่าความผ ิดพ ลาดในการจำแนกประเภ ทล ักษ ณ ะท ี่ 1 (Type I 
Error) จ ึงต ้องลดความผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) ให ้ม ีค ่าน ้อยที่ 
สุด (กัลยา วานิชย์บ ัญชา, 2545: 286-287) น ั่นค ือหากตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภท 
พยากรณ ์บร ิษ ัทจดทะเบ ียนในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ผ ิด 
พลาด โดยพยากรณ ์ให ้จำแนกอยู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิก 
ถอนหล ักทรัพย ์ จะม ีความเส ืยหายมากกว ่าการพยากรณ ์บร ิษ ัทจดทะเบ ียนในกล ุ่ม  อ ุตลาห 
กรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ผ ิดพลาด โดยพยากรณ ์ให ้จำแนกอย ู่ในประ๓ ท 
บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ใม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ เพราะความเสิยหายที่เก ิด 
จากความผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 2 แสดงให้เห็นว่าบริษ ัทจดทะเบียนในกลุ่มอุต 
สาห กรรม การผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอน ห ล ักท ร ัพ ย ์ แต ่ต ัวแบ บ พ ยากรณ ์จำแนกให ้อย ู่ใน  
ป ระ๓ ทบร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์น ั้นกำล ังประลบ 
ป ัญ หาทางการเง ินจนอาจเข ้าข ่ายเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หล ักทรัพย ์ในอนาคตได ้ ซ ึ่งความเส ืยหายจากความผิดพลาดในการจำแนกประเภทล ักษณะที่ 2 
ย ่อมต้องมีความรุนแรงมากกว่าความผิดพลาดในการจำแนกประ๓ ทลักษณะที่ 1 ซึ่งแสดงให้เห ็น 
ว่า บริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบ ียนแต่ต ัวแบบจาก 
การว ิเคราะห ์จำแนกประเภทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่า ย ถ ูก เพ ิก ถ อ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ด ท ะ เบ ีย น น ั้น ก ำ ล ังส า ม า รถ อ อ ก จ า ก ป ระ เภ ท บ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนได้

นอกจากนี้บ ังได ้พ ิจารณ าผลการจำแนกประเภทของข ้อม ูลท ี่ใข ้ในการพ ัฒ นาต ัว 
แบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทโดยแยกข้อม ูลเป ็นรายป ีก ่อนท ี่จะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน โดย 
การทดสอบความถูกต ้องในการจำแนกประ๓ ทของต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ทจะใช้ 
การพิจารณาจากอัตราส่วนความถูกต้องในการจำแนกประ๓ ท ตังแสดงในตารางที่ 10
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ตารางที่ 10 ความถูกต ้องในการจำแนกประ๓ ทของข้อมูลท ี่ใช ้ในการพัฒนาตัวแบบจากการ
วิเคราะห์จำแนกประเภทแบ่งเป็นรายปี

ประเภทของบริษัทในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมการผลิต

ผลการจำแนกประ๓ ท 
จากตัวแบบ

รวม
ไม่เข้าข่าย 
ถูกเพิกถอน

เข้าข่าย 
ถูกเพิกถอน

ข้อมูล 1 ปี ไม่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 31 0 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (100.0) (0.0) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 0 31 31

(ร้อยละ) (0.0) (100.0) (100.0)
ข้อมูล 2 ปี ไม่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 30 1 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (96.8) (3.2) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 0 31 31

(ร้อยละ) (0.0) (100.0) (100.0)
ข้อมูล 3 ปี ไม่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 28 3 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (90.3) (9.7) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 3 28 31

(ร้อยละ) (9.7) (90.3) (100.0)

จากตารางที่ 10 พบว่าต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทมีความสามารถ 
ในการพยากรณ ์ข ้อม ูล 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนได ้ถ ูกต ้องจำนวน 62 หน ่วยว ิเคราะห ์ จาก 
จำนวนหน ่วยวิเคราะห ์ท ั้งหมด 62 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 100.0 โดยสามารถพยากรณ ์ 
บริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตได ้ถ ูกต ้องท ุกหน ่วยว ิเคราะห ์ ล ิวนข้อม ูล 2 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูก 
เพ ิกถอน พบว ่าต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประเภทสามารถพยากรณ ์ได ้ถ ูกต ้อง 61 หน่วย 
ว ิเค ราะห ์ จากจำน วน ห น ่วยว ิเคราะห ์ท ั้งห ม ด  62 ห น ่วยว ิเค ราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 98.4 โดย 
สามารถพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ได ้ถ ูกต้อง 
30 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยวิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 31 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 96.8 และพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุต 
สาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ได ้ถ ูกต ้อง 31 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวน 
หน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด 31 หน่วย
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ว ิเคราะห ์ ค ิดเป็นร้อยละ 100.0 สำหรับความสามารถในการพยากรณ ์ข ้อม ูล3 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูก 
เพ ิกถอน พบว ่าต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทสามารถพยากรณ ์ได ้ถ ูกต ้อง 56 หน่วย 
ว ิเค ราะห ์ จากจำน วน ห น ่วยว ิเคราะห ์ท ั้งห ม ด  62 ห น ่วยว ิเค ราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 90.3 โดย 
สามารถพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ใม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ได ้ถ ูกต้อง 
28 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยวิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 31 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 90.3 และพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุต 
สาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ได ้ถ ูกต ้อง 28 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวน 
หน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด 31 หน่วย 
ว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 90.3 จะเห ็นได้ว ่า ข้อมูล 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนมีความถูกต ้องใน 
การพยากรณ ์มากกว ่าข ้อม ูล2 แ ล ะ 3 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอน แสดงให้เห ็นว่าการใช้ข ้อมูลที่ม ี 
ความเป็นปัจจุบ ันมากขึ้นเท ่าไร ต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทก็จะม ีความสามารถใน 
การพยากรณ ์มากขึ้นด ้วย ต ังน ั้นในการทดสอบการพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ 
ของบริษ ัทจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตในปี พ.ศ. 2547 ผู้ค ืกษาจึงใช้ข้อมูล 1 ป ีก ่อนการ 
เข้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์น ั่นค ือจะใช้ข ้อม ูลทางการเงินในปี พ.ศ. 2546 นั่นเอง

4.1.5 การทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ 
จำแนกประ๓ ทเพื่อใช้เป็นระบบสัญญาณเตือนภัย

ใน การท ด ส อบ ค วาม ส าม ารถใน การพ ยากรณ ์ของต ัวแบ บ จากการว ิเค ราะห ์ 
จำแนกประ๓ ทเพื่อใช้เป ็นระบบสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าน ั้นจะทดสอบโดยใช้ข ้อมูลทางการเงิน 
ในปี พ.ศ. 2546 พ ยากรณ ์สถานะของบร ิษ ัทจดทะเบ ียนในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิต  ปี พ.ศ. 
2547 ซึ่งจะพ ิจารณาจากอัตราล่วนความถูกต ้องในการจำแนกประเภท โดยผลการทดสอบความ 
สามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ท ตังแสดงในตารางที่ 1 1 -1 2
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ตารางที่ 11 ความถ ูกต ้องในการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการ
วิเคราะห์จำแนกประเภทปี พ.ศ. 2547 โดยใช้ข้อมูลทางการเงินในปี พ.ศ. 2546

ประเภทของบริษ ัทในกลุ่ม 
อตสาหกรรมการผลิต

ข้อมูลปี พ.ศ.2546

ผลการจำแนกประ ๓ ทจากตัวแบบ
รวม

ไม่เข ้าข่ายถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน

ไม่เช้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 89 6 95
(ร้อยละ) (93.7) (6.3) (100.0)

เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 4 21 25
(ร้อยละ) (16.0) (84.0) (100.0)

91.7 % ของตัวอย่างทังหมดจำแนกประ๓ ทไต้ถูกต้อง

จากตารางท ี่ 11 พบว ่า ต ัวแบ บ จากการว ิเค ราะห ์จำแน กป ระเภ ท สาม ารถ  
พยากรณ ์การเช้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ของบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตใน 
ปี พ .ศ.2547โดยใช ้ข ้อม ูลทางการเง ินป ี พ .ศ.2546 ใต ้ถ ูกต ้องจำนวน 1 1 0 บริษ ัท จากจำนวน 
บริษ ัทท ั้งหมด 120 บริษ ัท ค ิด เป ็นร ้อยละ 91.7 โดยสามารถพยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตลาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ได ้ถ ูกต ้องจำนวน 89 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิก 
ถอนทั้งหมด 95 บริษ ัท ค ิดเป ็นร้อยละ 93.7 และพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ 
เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยได้ถ ูกต ้องจำนวน 
21 บริษัท จากจำนวนบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เช ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 25 บริษัท 
ค ิดเป ็นร ้อยละ84.0 ท ั้งน ี้ม ีการจำแนกประ๓ ทท ี่ผ ิดพลาดจำนวน1 0 บริษัท จากจำนวนบริษ ัททั้ง 
ห ม ด 120บริษัท ค ิด เป ็นร ้อยละ8 .3 โดยแบ่งความผิดพลาดที่เก ิดขึ้นไต ้ 2 ลักษณะ ได้แก่ ความ 
ผิดพลาดในการจำแนกประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error) จำนวน 4 บริษัท จากจำนวนบริษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด2 5 บริษ ัท ค ิด เป ็น ร ้อ ย ล ะ16.0 น ั่นค ือ 
โดยล ักษณ ะที่แท ้จร ิงเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบ ียน แต ่ต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทได้จำแนกให้จ ัดอยู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่ม 
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียน และความผิดพลาดในการ 
จำแนกประ๓ ทลักษณะที่ 2 (Type II Error) จำนวน 6 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 95 บริษัท ค ิดเป ็นร้อยละ 6.3 นั่นคือ โดยลักษณะ 
ที่แท ้จริงเป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน แต่
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ตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ทได้จำแนกให้อยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการ 
ผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนก 
ประ๓ ท
(เกณฑํในการจัดประเภท กำหนดให้ 1 หมายถึง บรษัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูก 
เพ ิกถอนหลักทรัพย ์ และ 0 หมายถึง บรษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์)

การจัดประ๓ ทตาม ปี พ.ศ.2547
ลำดับ บรัษัท ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ การจัดประเภทตาม คะแนนจำแนก

แห่งประเทศไทย ตัวแบบ ประ๓ ท
1 AA 0 0 2.329
2 AJ 0 0 1.266
3 ALUCON 0 0 0.008
4 APRINT 0 0 3.140
5 ASIAN 0 0 2.886
6 ASTL 0 0 3.912
7 ATC 0 0 2.368
8 BANPU 0 0 0.888
O BAT-3K 0 0 1.294
10 CFRESH 0 0 0.030
11 CHOU 0 <| * * -3.647
12 CIRKIT 0 0 1.268
13 CM 0 0 0.134
14 CPF 0 0 0.516
15 CPL 0 0 0.051
16 CSC 0 0 0.089
17 CTW 0 0 0.651
18 DCC 0 0 2.108
19 DELTA 0 0 1.621
20 D-MARK 0 0 1.448
21 DTCI 0 0 0.216
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ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนก
ประเภท(ต่อ)

การจัดประ๓ ทตาม ปี พ.ศ.2547
ลำดับ บรษัท ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ การจัดประ๓ ทตาม คะแนนจำแนก

แห่งประเทศไทย ตัวแบบ ประ๓ ท
22 F&D 0 0 4.124
23 GYT 0 0 2.906
24 HANA 0 0 7.189
25 IRC 0 0 1.392
26 KCE 0 0 0.003
27 KRP 0 0 0.382
28 KYE 0 0 0.139
29 LAN NA 0 0 14.730
30 LEE 0 0 5.331
31 MALEE 0 0 0.078
32 MATI 0 0 6.088
33 METCO 0 0 0.003
34 MSC 0 0 1.194
35 NIPPON 0 0 7.878
36 NPC 0 0 2.856
37 PATKOL 0 0 0.224
38 PATO 0 0 4.836
39 POMPUI 0 0 1.715
40 POST 0 0 0.446
41 PPPC 0 0 16.349
42 PR 0 <j * * -5.154
43 PRANDA 0 0 1.342
44 P RG 0 >| * * -1.813
45 ROI 0 0 1.641
46 s&p 0 0 3.897
47 SAUCE 0 0 11.867
48 SAWANG 0 0 1.182
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ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะหจ์ำแนก
ประเภท(ต่อ)

การจัดประ๓ ทตาม ปี พ.ศ.2547
ลำดับ บรษัท ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ การจัดประ๓ ทตาม คะแนนจำแนก

แห่งประเทศไทย ตัวแบบ ประ๓ ท
49 SCC 0 0 0.009
50 SCP 0 0 1.436
51 SE-ED 0 0 1.271
52 SFP 0 0 0.086
53 SH 0 0 0.042
54 SINGER 0 0 0.940
55 SORKON 0 0 0.081
56 SRI 0 0 1.548
57 SSF 0 0 2.077
58 SSI 0 0 2.487
59 SSPORT 0 0 0.096
60 ss sc 0 0 0.004
61 STA 0 •เ * * -1.557
62 STPI 0 0 0.010
63 TAF 0 0 5.084
64 TASCO 0 0 1.352
65 TBSP 0 0 4.320
66 TC 0 0 4.037
67 TCB 0 0 0.671
68 TCCC 0 0 0.006
69 TCOAT 0 0 1.377
70 TCP 0 0 1.059
71 TF 0 0 2.520
72 TFI 0 0 1.146
73 TGCI 0 0 0.025
74 THIP 0 0 1.662
75 TIPCO 0 0 2.625
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ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนก
ประ๓ ท(ต่อ)

การจัดประ๓ ทตาม ปี พ.ศ.2547
ลำดับ บรษัท ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ การจัดประ๓ ทตาม คะแนนจำแนก

แห่งประเทศไทย ตัวแบบ ประ๓ ท
76 T-LUXE 0 0 7.182
77 TMD 0 0 4.766
78 TONHUA 0 0 1.278
79 TPA 0 0 1.002
80 TPC 0 0 0.012
81 TPP 0 0 4.605
82 TRU 0 0 2.209
83 T-RUBB 0 ** -3.344
84 TUF 0 0 1.777
85 TVO 0 1** -2.929
86 TWFP 0 0 5.190
87 UFC 0 0 0.034
88 UFM 0 0 1.379
89 UP 0 0 1.367
90 UPOIC 0 0 46.208
91 uv 0 0 0.058
92 VARO 0 0 0.519
93 VNG 0 0 4.315
94 VNT 0 0 1.964
95 YCI 0 0 1.292
96 ABICO 1 1 -0.898
97 APC 1 1 -2.299
98 BRC 1 1 -1.003
99 BSI 1 1 -2.302
100 CAPE 1 1 -7.378
101 CPICO 1 1 -5.497
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ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนก
ประ๓ ท(ต่อ)

ลำดับ บริษัท
การลัดประ๓ ทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547
การลัดประ๓ ทตาม 

ตัวแบบ
คะแนนจำแนก 

ประ๓ ท
102 EPCO 1 1 -1.530
103 EWC 1 1 -1.641
104 MGR 1 1 -0.069
105 NFC 1 1 -0.122
106 NSM 1 1 -4.094
107 RANCH 1 0 ** 3.146
108 SAICO 1 1 -0.032
109 SMPC 1 1 -0.004
110 SRI 1 1 -0.837
111 SUNTEC 1 1 -0.084
112 TDT 1 1 -2.922
113 TEM 1 0 ** 3.116
114 TGPRO 1 0 .*  ** 1.732
115 THECO 1 1 -0.022
116 TNPC 1 1 -0.035
117 TPI 1 0 * . 1.413
118 TUNTEC 1 1 -1.094
119 TWC 1 1 -1.004
120 TWP 1 1 -0.068

* จ ุดแบ่งแยก (Cutoff Point) จากคะแนนจำแนกประ๓ ทคือ 0 หากคะแนนจำแนกประ๓ ทน้อย 
กว่า 0 จำแนกให้อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ 
และหากคะแนนจำแนกประเภทมากกว่า 0 จำแนกให้อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการ 
ผล ิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์
** บริษ ัทที่ต ัวแบบจำแนกผิดประ๓ ท
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จากตารางท ี่ 12 พบว่าการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบ 
จากการวิเคราะห์จำแนกประเภทโดยใช้ข ้อมูลปี พ.ศ.2546 มีบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ 
พยากรณ ์ผ ิดพลาดอย ู่1 0 บริษัท ท ั้งน ี้ม ีการจำแนกความผิดพลาดเป ็น2 ประ๓ ท

1. ล ักษณ ะท ี่แท ้จร ิงเป ็นบร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เช ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ัก 
ทร ัพย ์จดทะเบ ียน แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทได ้จำแนกให ้ล ัดอย ู่ใน  
ประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบ ียนมี 
จำน วน 6 บริษัท ได้แก่

1.1 บริษัท ห้องเย็นโชติวัฒน์หาดใหญ่ จำกัด (มหาชน)
1.2 บริษัท เพรซิเดนทํไรช้โปรตักลัจำกัด (มหาชน)
1.3 บริษัท ปทุมไรชมิล แอนด ์แกรนาร ีจำก ัด (มหาชน)
1 .4 บริษัท ศรีตรังแอโกรอ ินต ัสทรีจำก ัด(มหาชน)
1.5 บริษัท ไทยรับเบอร์ลาเท็คซ์คอร์ปอร์เรชั่น (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
1.6 บริษัท นํ้ามันพืชไทย จำกัด (มหาชน)

2. ล ักษณะที่แท ้จริงเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เช ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ 
จดทะเบ ียน แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทได ้จำแนกให ้ล ัดอย ู่ในประ๓ ท 
บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เช ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักท ร ัพย ์จดทะเบ ียนม ี 
จำนวน 4 บริษัท ได้แก่

1.1 บริษัท บางกอกแพ ้ช ์จำก ัด  (มหา'ชน)
1.2 บร ิษ ัทไทยเอนจ ินเมน ูแฟคเจอริ่งจำก ัด (มหาชน)
1.3 บริษัท ไทย-เยอรมัน โปรด ักล ัจำก ัด (มหาชน)
1.4 บริษัท อุตสาหกรรมปิโตรเคมีกัลไทย จำกัด (มหาชน)

จากการวิเคราะห์ลาเหตุท ี่ม ีการพยากรณ์ผ ิดพลาดเกิดจากลาเหตุต ังน ี้

ในป ี พ.ศ. 2546 บริษ ัท ห ้องเย ็นโชต ิว ัฒ น ์หาดใหญ ่ จำก ัด (มหาชน) : CHOTI 
ซ ึ่งดำเน ินธ ุรก ิจเก ี่ยวก ับการผล ิตอาหารทะเลแช ่แข ็ง เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวเท ่าก ับ 
ศ ูนย ์ ซ ึ่งธ ุรก ิจในอ ุตสาหกรรมการผล ิตส ่วนใหญ ่เป ็นธ ุรก ิจท ี่จำเป ็นต ้องม ีการลงท ุนส ูง(Capital 
Intensive) ต ังน ั้น เง ินท ุนนอกจากจะมาจากการลงท ุนของผ ู้ถ ือห ุ้นแล ้ว อ ีกส ่วนหน ึ่งก ็จะต ้องมา 
จากการคู้ย ืม การท ี่บริษ ัทม ีม ูลค ่าหนี้ส ินระยะยาวตํ่าเม ี่อเท ียบกับม ูลค ่าหนี้ส ินรวม แสดงว่าบริษ ัท 
จะต ้องม ีม ูลค่าหนี้ส ินระยะลันสูง ส ่งผลให ้ม ีความเส ียงในระยะลันส ูงด ้วย และการที่บริษ ัทนี้ม ีม ูล 
ค ่าหน ี้ส ินระยะยาวเป ็นศ ูนย ์ เป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของ
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บริษ ัทม ีค ่าเท ่าก ับศ ูนย ์ ประกอบกับบริษ ัทม ีกระแสเงินสดจากการดำเน ินงานติดลบเป ็นผลทำให ้ 
อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย์ ส่ง 
ผลทำให ้คะแนนจำแนกประเภทม ีค ่าน ้อยกว ่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิด 
พลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษัท เพรซ ิเดนท ์ไรช ์โปรต ักล ัจำก ัด (มหาชน) : PR ซ ึ่งดำเน ิน 
ธุรก ิจหลักด ้านการผลิตและจำหน่ายอาหารกึ่งสำเร็จรูปทั้งในประเทศและต่างประเทศ เป็นบริษัท 
ท ี่ม ีม ูลค ่าหนี้ส ินระยะยาวตํ่ามากเม ื่อเท ียบกับม ูลค ่าหนี้ส ินรวมเป ็นผลทำให ้อ ัตราส่วนหนี้ส ินระยะ 
ยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าน ้อยมาก ประกอบก ับบริษ ัทม ีกระแสเง ินสดจากการ 
ดำเน ินงานติดลบเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนกระแสเงินสดจากการดำเน ินงานต่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) 
ของบริษ ัทม ีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให้คะแนนจำแนกประเภทมีค ่าน้อยกว่าจุดแบ่งแยก จ ึงทำให้ 
การพยากรณ ์เกิดความผิดพลาด โดยต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ทพยากรณ์ให้บริษ ัท 
จ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษัท ปทุมไรซมิล แอนด์ แกรนารี จำกัด (มหาชน) : PRG ซึ่ง 
ประกอบธุรกิจหลักในกิจการโรงสิข ้าวและธุรกิจที่เก ี่ยวข้อง และกิจการผลิตและจัดจำหน่ายกระแส 
ไฟฟ้า เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีกระแสเงินสดจากการดำเน ินงานติดลบเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนกระแสเงินสด 
จากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย์ ส่งผลทำให้คะแนนจำแนก 
ประเภทมีค ่าน ้อยกว่าจ ุดแบ่งแยก จึงทำให้การพยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการ 
ว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่ 
เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จำกัด (มหาชน) : STA ซึ่งดำเนิน 
ธุรก ิจหลักในการผลิตและส ่งออกยางแผ่นรมควัน ยางแท่ง และนํ้ายางข้น เป็นบริษ ัทที่ม ีกระแส 
เงินสดจากการดำเนินงานติดลบเป็นผลทำให้อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ิน 
รวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย์ ส่งผลทำให้คะแนนจำแนกประเภทมีค ่าน้อยกว่าจุดแบ่ง 
แยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด โดยต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประเภท 
พยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลัก 
ทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัท ไทยรับเบอร์ลาเท ็คซ ์คอร์ปอร์เรช ั่น (ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาซน) : T-RUBB ซ ึ่งดำเน ินธุรก ิจหลักค ือผลิตและจำหน่ายนํ้ายางข้นและนํ้ายางแปรรูป เป็น
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บริษ ัทท ี่ม ีกระแลเง ินสดจากการดำเน ินงานต ิดลบเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการ 
ดำเน ินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย์ ส่งผลทำให้คะแนนจำแนกประเภท 
มีค่าน้อยกว่าจุดแบ่งแยก จึงทำให้การพยากรณ์เกิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห์ 
จำแนกประเภทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่าย 
ถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัท น ํ้าม ันพ ืชไทย จำกัด (มหาชน) : TVO ซ ึ่งดำเน ินธ ุรก ิจ 
หล ักในการผล ิตและจำหน่ายกากถั่วเหล ืองและน ํ้าม ันถ ั่วเหล ือง เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะ 
ยาวต ํ่าม าก เม ื่อ เท ีย บ ก ับ ม ูล ค ่าห น ี้ส ิน รวม เป ็น ผลท ำให ้อ ัต ราส ่วน ห น ี้ส ิน ระย ะย าวต ่อห น ี้ส ิน  
รวม(LDTL) ของบริษ ัทมีค ่าน้อยมาก ประกอบกับบริษ ัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานติดลบ 
เป็นผลทำให้อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าตํ่า 
กว่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให้คะแนนจำแนกประเภทมีค ่าน ้อยกว่าจุดแบ่งแยก จ ึงทำให้การพยากรณ ์เก ิด 
ความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภท 
บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

บริษัท บางกอกนร้นช ์จำก ัด (มหาชน) : RANCH ดำเนินธุรกิจในการผลิตอาหาร 
ส ัตว ์การเล ี้ยงและชำแหละเป ็ดพ ันธ ุเน ื้อ  รวมท ั้งผล ิตผล ิตภ ัณ ฑ ์อาหารแปรร ูปและ ผล ิตภ ัณ ฑ ์ 
พลอยได้เพ ื่อจำหน่ายทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศ ในปี พ.ศ. 2542 บริษ ัทได้ยื่นคำร้องขอ 
พ ืนฟูก ิจการต่อศาลล้มละลายกลาง เน ื่องจากบริษ ัทประลบปัญหาทางการเงิน ส่งผลให้บริษ ัทอยู่ 
ในข่ายอาจถูกเพ ิกถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทม ีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเม ื่อเท ียบกับมูลค่า 
หน ี้ส ินรวม โดยแนวโน ้มภาวะอ ุตสาหกรรมอาหารส ัตว ์และการแปรร ูปปศ ุส ัตว ์ป ี พ.ศ. 2547 ทั้ง 
ภาคการผลิตและการส ่งออกอ ุตสาหกรรมอาหารคาดว่าจะเพ ิ่มข ึ้นจากป ี พ.ศ. 2546 อันเน ื่องมา 
จากการท ื้เนต ัวของภาวะเศรษฐกิจไทยและของโลกมีแนวโน ้มท ี่ด ีข ึ้น ซ ึ่งจะเป ็นการกระต ุ้นให ้เก ิด 
การบริโภคสินค ้าในกลุ่มอ ุตสาหกรรมนี้เพ ิ่มข ึ้นด ้วย(สำน ักงานเศรษฐกิจอ ุตสาหกรรม, 2547) ทำ 
ให ้จำเป ็นต ้องม ีการลงท ุนมากข ึ้น  โดยการท ี่บร ิษ ัทม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวส ูง เป ็นผลทำให ้อ ัตรา 
ส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมากจนเก ือบเท ่าก ับ 1 ส ่งผลทำให ้ 
คะแนนจำแนกประเภทมีค ่ามากกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด โดย 
ตัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

บริษัท ไทยเอนจ ิน เมนูแฟคเจอ'รง จำกัด (มหาชน) : TEM ดำเน ินธ ุรก ิจหล ักใน 
การผล ิตและจำหน ่ายเคร ื่องยนต ์ด ีเซลขนาดเล ็ก  ช ิ้นส ่วนหล ักท ี่ใช ้ประกอบเคร ื่องยนต ์รวมท ั้ง  
อะไหล่ซ ึ่งใช ้ในอุตสาหกรรมการเกษตร ซึ่งในวันที่ 20 ธันวาคม พ.ศ. 2543 ศาลล้มละลายกลางมี
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คำลังให ้บริษ ัทเข ้าส ่กระบวนการพ ื้นฟ ูก ิจการตามคำร้องของเจ ้าหน ี้ส ่งผลให ้บริษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจ 
ถูกเพ ิกถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทมีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเมื่อเท ียบกับมูลค่าหนี้ส ินรวม 
โดยการขยายต ัวของอ ุตสาหกรรมช ิ้นส ่วนยานยนต ์ส ่วนใหญ ่แล ้วจะข ึ้นอย ู่ก ับภาวะของอ ุตสาห 
กรรมรถยนต ์และรถจักรยานยนต์ ช ึ่งม ีแนวโน ้มท ี่ด ีข ึ้นจากการขยายตัวของเศรษฐกิจ(สำน ักงาน 
เศรษฐกิจอุตสาหกรรม, 2547) เป็นผลให้ต ้องมีการลงทุนมากขึ้น โดยการที่บริษ ัทมีม ูลค่าหนี้ส ิน 
ระยะยาวสูง เป ็นผลทำให ้อ ัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต ่อหนี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทมีค ่าสูงมาก 
ส ่งผลทำให ้คะแนนจำแนกประเภทมีค ่ามากกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผิด 
พลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

บ ร ิษ ัท ไท ย -เย อ รม ัน โป รต ัก ล ัจ ำก ัด (ม ห าช น ): TGPRO ดำเน ินธ ุรก ิจหล ักค ือ 
การผล ิตและจำหน ่ายผล ิตภ ัณ ฑ ์สแตนเลส ซ ึ่งในป ี พ.ศ. 2541 ศาลล ้มละลายกลางม ีคำล ังให ้ 
บร ิษ ัทเข ้าส ่กระบวนการพ ื้นฟ ูก ิจการตามคำร้องของเจ ้าหน ี้ส ่งผลให ้บร ิษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจถ ูกเพ ิก 
ถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวสูงมากเม ื่อเท ียบกับม ูลค ่าหน ี้ส ินรวม เนื่อง 
จากเป ็นธ ุรก ิจท ี่ต ้องใช ้เง ินลงท ุนส ูงโดยเฉพาะการลงท ุนในเคร ื่องจ ักรนอกจากน ี้ย ์งจำเป ็นต ้องใช ้ 
พ ื้นท ี่จำนวนมากในการเก็บรักษาสินค้าคงเหลือ เป ็นผลทำให ้อ ัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ิน 
รวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมากจนเก ือบเท ่าก ับ  1 ส ่งผลทำให ้คะแนนจำแนกประเภทม ีค ่า 
มากกว ่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด โดยต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ 
จำแนกประเภทพยากรณ์ให้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่าย 
ถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

บริษัท อุตสาหกรรมปิโตรเคมีก ัลไทย จำกัด (มหาชน) : TPI ประกอบธุรกิจหลัก 
คือ เป ็นผ ู้ผล ิตในผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเคม ี และผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเล ียม ซ ึ่งผล ิตภ ัณ ฑ ์หล ักได ้แก ่ เม็ด 
พลาสต ิก น ํ้าม ันใส น ํ้าม ันหล ่อล ื่น  และผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเคม ีอ ื่น   ๆ ซ ึ่งในว ันท ี่ 15 ม ีนาคม พ.ศ. 
2543 ศาลล้มละลายกลางมีคำลังให ้บริษ ัทเข้าส่กระบวนการพื้นฟ ูก ิจการตามคำร้องของเจ้าหนี้ส ่ง 
ผลให ้บร ิษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจถ ูกเพ ิกถอน ในป ี พ.ศ. 2546 บริษ ัทม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวส ูงเม ื่อ  
เท ียบกับม ูลค ่าหนี้ส ินรวม โดยในวันท ี่ 25 พฤศจิกายน 2546 ธนาคารเพ ื่อการส ่งออกและนำเข ้า 
แห ่งประเทศไทยได ้ลงนามส ัญ ญ าเง ินก ู้ระหว ่างระหว ่างธนาคารเพ ื่อการส ่งออกและนำเข ้าแห ่ง 
ประเทศไทยและ TPI จำนวน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อให้ TPI ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการนำ 
เข ้าน ํ้าม ันด ิบมาผลิตเป ็นน ํ้าม ันเช ื้อเพล ิงและผลิตภ ัณฑ ์ป ิโตรเคม ี ซ ึ่งเป ็นว ัตถ ุด ิบพ ื้นฐานที่ม ีความ 
สำคัญต่ออุตสาหกรรมอื่นๆ เป็นอย่างมาก ซึ่งธนาคารเพ ื่อการส ่งออกและนำเข้าแห ่งประเทศไทย 
มีความมั่นใจและเชื่อมั่นว่า TPI จะสามารถดำเนินธุรกิจต่อไปได้เป ็นอย่างดี เนื่องจากเป็นบริษ ัทที่
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มีจุดเด่นในหลายๆ ด ้านทั้งการเป ็นผู้ประกอบการอุตสาหกรรมปิโตรเคมีท ี่ครบวงจรแห่งแรกในภูม ิ 
ภาคเอเช ียตะวันออกเฉ ียงใต ้ และการมีสาธารณ ูปโภคที่สน ับสนุนการดำเน ินงานครบวงจร ทั้งท่า 
เร ือน ํ้าล ึก คล ังน ํ้าม ัน  โรงไฟฟ ้า ซ ึ่งถ ือ เป ็นข ้อได ้เปร ียบสำค ัญ ทางการบร ืหารต ้นท ุนโดยขนาด 
(Economy of Scales) ของ TPI โดยถึง แม้ TPI จะเป ็นบริษ ัทท ี่อย ู่ภายใต ้แผนพ ินฟ ูก ิจการ แต่ 
จากการเฝ็าติดตามการดำเนินการของคณะผู้บริหารแผนพินฟูก ิจการปรากฏว่ามีความคืบหน้าเป็น 
อย่างมาก โดยกิจการมีแนวโน้มไปในทางที่ด ี ต ัวเลขผลประกอบการมีความชัดเจนและดีข ึ้นตาม 
ลำดับ(ธนาคารเพ ื่อการส่งออกและนำเข้าแห ่งประเทศไทย, 2547) โดยจากการที่บริษ ัทม ีม ูลค ่าหนี้ 
ส ินระยะยาวส ูงเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูง 
มากจนเกือบเท่ากับ 1 ส่งผลทำให้คะแนนจำแนกประเภทมีค ่ามากกว่าจุดแบ่งแยก จ ึงทำให ้การ 
พยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด โดยต ัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัด 
อยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

โดยสรุปพบว่า อ ัตราส่วนท ี่ทำให ้เก ิดการพยากรณ ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห ์ 
จำแนกประ๓ ทผิดพลาด ได้แก่ อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) และอัตราส่วน 
กระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) โดยอ ัตราส ่วนเหล ่าน ี้เป ็นอ ัตราส ่วนท ี่ม ี 
ระด ับความสำคัญ ต่อคะแนนจำแนกประเภทท ี่คำนวณจากต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกเป ็น 
อันต ับแรกๆ อ ีกท ั้งผ ู้ว ิจ ัยพบว่าบริษ ัทท ี่ม ีการพยากรณ ์ผ ิดพลาดส่วนใหญ ่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุต 
สาหกรรมการเกษตรและอาหาร จึงว ิเคราะห์ได ้ว ่าอ ุตสาหกรรมการเกษตรและอาหารเป ็นอ ุตสาห 
กรรมที่ม ีล ักษณะการประกอบธุรก ิจท ี่แตกต ่าง1ไป'จากอุตสาหกรรมการผลิตอื่น ๆ แต่กลับยังไม่ม ี 
มาตรฐานการบ ัญ ชีใดท ี่กล ่าวถ ึงโดยเฉพาะ จ ึง เป ็นการยากสำหรับธ ุรก ิจเกษตรกรรมท ี่จะทำการ 
บ ันท ึกบ ัญชีหรือเป ิดเผยข้อม ูลให ้เป ็นไปในทำนองเด ียวก ันทำให ้เป ็นอ ุปสรรคต ่อการใช ้ข ้อม ูลจาก 
งบการเงิน จ ึงอาจจะต้องมีต ัวแบบสำหรับพยากรณ์ความมั่นคงของธุรกิจนี้โดยเฉพาะ

4.2 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค

การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิลต ิคจะม ีแนวค ิดและวัตถ ุประสงคํในการวิเคราะห์ 
เหมือนกับการวิเคราะห์จำแนกประเภท ซึ่งท ั้งสองวิธีเป ็นวิธ ีท ี่ใช ้ในการคืกษาความสัมพันธ์ระหว่าง 
ต ัวแปรอ ิสระซ ึ่งเป ็นข ้อม ูลทางการเง ินท ี่อย ู่ในรูปอ ัตราส ่วนทางการเงินและข้อม ูลท ี่เก ี่ยวข ้องในงบ 
การเงิน ก ับต ัวแปรตามซึ่งเป ็นความน่าจะเป ็นท ี่บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตจะเข ้าข ่ายถูก 
เพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยเล ือกต ัวแปรอ ิสระท ี่ 
เหมาะสมเพ ื่อทำให ้ร ้อยละของความถ ูกต ้องในการพยากรณ ์ม ีค ่าส ูงส ุด และนำสมการความถด 
ถอยโลจ ิสต ิคท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์ไปใช ้ในการพยากรณ ์ความนำจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตลาห
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กรรมการผลิตจะIข ้าข ่ายถกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย. I V ไ ;  * ไ' ' ^
ในการศกษาคร ังน ีเพ ือพ ัฒ นาต ัวแบบท ีใช ้พยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนของบร ิษ ัทในกล ุ่ม
อุตสาหกรรมการผลิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยจ ัดประ๓ ทบริษ ัทใน
กลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตออกเป ็น 2 ประ๓ ท คือ บริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่าย
ถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย และบริษ ัทในกล ุ่ม
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ง
ประเทศไทย ตังนั้นจึงใช้การวิเคราะห์ความถดถอยแบบ Binary Logistic Regression

4.2.1 การพัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค 
ในการพ ัฒนาต ัวแบบเพ ื่อใช ้พยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนของบริษ ัทในกล ุ่ม 

อ ุตสาหกรรมการผลิตโดยใช้ว ิธ ีการว ิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิค ซ ึ่งใช ้ต ัวแปรอ ิสระต ัวเด ียวก ัน 
ก ับการพ ัฒ นาต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท น ั่นค ือเป ็นข ้อม ูลทางการเง ินท ี่อย ู่ในร ูป 
อ ัตราส ่วนทางการเง ินและข ้อม ูลท ี่เก ี่ยวข ้องในงบการเง ิน  รวมท ั้งต ัวแปรเก ี่ยวก ับป ีท ี่ค ืกษาของ 
บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนและบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่ 
ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2 5 3 8 -2 5 4 6  ซ ึ่งแสดงในรูปสมการความถดถอยโลจ ิสต ิค 
ตังนี้

P (เข้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์)
1

1 + e -y

โดยที่ P(เข้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์) = ความน่าจะเป็นที่บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
การผลิตจะเข้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จด 
ทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

Y = - 4.581 + 6.138(CURRENT) + 0.003(FGT) - 29.613(CFOTL)
- 17.645(LDTL) - 17.674(NWC) - 4.805(TYPE) - 0.603(AGE2)
- 1 .0 1 9 (H )-7 .385(T2)

e = ค ่าคงท ี่(ม ีค ่าประมาณ 2.7183)

สมการท ี่แสดงข ้างต ้นเป ็นสมการท ี่ใช ้ในการคำนวณ ความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหลักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย โดยค่าความน่าจะเป ็นท ี่ส ูงกว่า 0.5 แสดงว่าโอกาสที่บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการ 
ผ ล ิต จ ะ เข ้า ข ่า ย ถ ูก เพ ิก ถ อ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีค ่อ น ข ้า ง ส ูง  จ ึง ก ำ ห น ด ให ้เป ็น บ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม
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อ ุตสาหกรรม การผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหล ักทร ัพ ย ์แห ่ง  
ประเทศไทย หากค่าความน่าจะเป ็นต ํ่ากว่า 0.5 แสดงว่าโอกาสที่บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผล ิตจะเข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์ม ีค ่อนข ้างต ํ่า  จ ึงกำหนดให ้เป ็นบ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาห  
กรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียน น ั่นค ือในการค ืกษาคร ั้งน ี้กำหนด 
ค่าที่ใช้ในการ'จัดประเภท (Cutting Score) ที่ 0.5 ซ ึ่งสามารถกำหนดการจัดประ๓ ทตามค่าความ 
น่าจะเป ็นที่จะเข้าข่ายถูกเพิกถอนกิจการ ดังต่อไปนี้

P < 0.5 ------------------- >• ไม่เข ้าข่ายถูกเพิกถอน
P > 0.5 ------------------- เข้าข่ายถูกเพิกถอน

ในการทดสอบความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจิสต ิค จะใช ้ Hosmer 
and LemeshowGoodness-of-FitTest โดยพิจารณาจากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบ (Sig.) 
ซ ึงใน การทดสอบ  Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test กำห น ดระด ับ น ัยสำค ัญ ท ี่
0.05 น ั่นคือหากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig.>0.05) แสดงว่าสมการที่ได้ม ี 
ความเหมาะสม ในทางกล ับก ันหากระด ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบน ้อยกว ่า 0.05 (Sig.<0.05) 
แสดงว่าสมการที่ได้ไม ่ม ีความเหมาะสม ซึ่งการทดสอบ Hosmer and Lemeshow Goodness-of- 
Fit Test ดังแสดงในตารางที่ 13

ตารางที 13 Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test
Step Chi-Square df Sig.

1 61.134 8 0.264

จากตารางท ี่ 13 พบว ่าระด ับน ัยสำค ัญ จากการทดสอบเป ็น  0.264 ซ ึ่งส ูงกว ่า 
ระด ับน ัยสำค ัญ  0.05 แสดงว ่าสม การท ี่ได ้ม ีค วาม เห ม าะสม ท ี่จะน ำม าเป ็น ค ัวแบ บ จากการ 
วิเคราะห์ความถดถอยโลจึสติค

4.2.2 ผลการจ ัดประ๓ ทของข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒ นาค ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ 
ความถดถอยโลจิสติค

ในการพ ิจารณ าผลการจ ัดประ๓ ทของข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒ นาต ัวแบบจากการ 
ว ิเค ราะห ์ค วาม ถ ด ถ อ ย โล จ ิส ต ิค  (พ.ศ. 2538-2545) โด ย ก ารท ด ส อ บ ค วาม ถ ูก ต ้อ งใน ก ารจ ัด  
ประเภทของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค  จะใช ้การพ ิจารณ าจากอ ัตราส ่วน 
ความถ ูกต ้องในการจ ัดประเภท ด ังแสดงในตารางท ี่ 14 สำหรับรายละเอ ียดของการจ ัดประเภท
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ของข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒ นาต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคด ังแสดงไว ้ในภาค 
ผนวก ช

ตารางที่ 14 ความถูกต ้องในการจัดประเภทของข้อม ูลท ี่ใข ้ในการพ ัฒนาตัวแบบจากการวิเคราะห์ 
ความถดถอยโลจิลติค

ประเภทของบริษ ัทในกลุ่ม ผลการจัดประเภทจากตัวแบบ
รวม

อุตสาหกรรมการผลิต ไม่เข ้าข่ายถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน
ไม่เข้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 91 2 93

(ร้อยละ) (97.8) (2.2) (100.0)
เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 4 89 93

(ร้อยละ) (4.3) (95.7) (100.0)
96.8 % ของตัวอย่างทังหมดจัดประเภทได้ถูกต้อง

จากตารางที่ 14 พบว่าตัวแบบจากการการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคมีความ 
สามารถในการพยากรณ ์ได ้ถ ูกต ้องจำนวน 180 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ั้ง 
หมด 186 ห น ่วยว ิเค ราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 96.8 โดยสามารถพ ยากรณ ์บ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาห  
กรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ได ้ถ ูกต ้องจำนวน 91 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนท ั้งหมด 93 ห น ่วยว ิเคราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 97.8 และ 
พยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนจาก 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ถ ูกต้องจำนวน 89 หน่วยวิเคราะห์ จากจำนวนหน่วยวิเคราะห์ 
ท ี่เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนทั้งหมด 93 หน ่วยวิเคราะห ์ ค ิดเป็น 
ร ้อ ย ล ะ 95.7 ท ั้งน ี้ม ีก ารจ ัด ป ระเภ ท ท ี่ผ ิด พ ลาด จำน วน 6 ห น ่วยว ิเค ราะห ์ จากจำนวนหน ่วย  
ว ิเคราะห ์ท ั้งหมด 186 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 3.2 โดยแบ ่งความผ ิดพลาดท ี่เก ิดข ึ้นได ้ 2 
ล ักษณ ะ ได ้แก ่ ความผ ิดพลาดในการจ ัดประเภทล ักษณ ะท ี่ 1 (Type I Error) จำนวน 4 หน่วย 
ว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิก 
ถอนท ั้งหมด 93 ห น ่วยว ิเคราะห ์ ค ิด เป ็นร ้อยละ 4.3 น ั่นค ือ โดยล ักษ ณ ะท ี่แท ้จร ิงเป ็นหน ่วย  
ว ิเคราะห ์ท ี่อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ แต่ 
ต ัวแบ บ จากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค ได ้จ ัด ให ้อย ู่ในป ระเภ ทบ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาห  
กรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ และความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 
2 (Type II Error) จำนวน 2 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุต  
ลาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 93 หน ่วยวิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 2.2 นั่นคือ
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โดยล ักษณ ะท ี่แท ้จร ิงเป ็นหน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่ 
เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ แต ่ต ัวแบบจากการวิเคราะห ์ความถดถอยโลจิสต ิคได ้ล ัดให ้อย ู่ใน 
ประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ จากความผิดพลาด 
ในการล ัดประเภทท ั้ง 2 ล ักษณ ะท ี่เก ิดข ึ้น  พบว่า ความผิดพลาดในการล ัดประเภทลักษณ ะที่ 2 
(Type II Error) จะมีความเส ืยหายมากกว่าความผิดพลาดในการลัดประเภทลักษณะที่ 1 (Type I 
Error) จ ึงต ้องลดความผิดพลาดในการล ัดประเภทล ักษณ ะที่ 2 (Type II Error) ให ้ม ีค ่าน ้อยท ี่ส ุด 
(กัลยา วานิชย์บัญชา, 2545: 286-287)นั่นคือหากตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค 
พยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียนผ ิด 
พลาด โดยพยากรณ ์Lห้ล ัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน 
หล ักทรัพย ์ จะมีความเลิยหายมากกว่าการพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข ่าย 
ถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนผ ิดพลาด โดยพยากรณ ์ให ้ล ัดอย ู่ในประเภทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุต 
สาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ เพราะความเส ืยหายท ี่เก ิดจากความผิด 
พลาดในการล ัดประเภทลักษณะที่ 2 แสดงให ้เห ็นว ่าบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่าย ถ ูก เพ ิก ถ อ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ แต ่ต ัวแบ บ พ ยากรณ ์ล ัด ให ้อ ย ู่ใน ป ระเภ ท บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม อ ุตสาห  
กรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์น ั้นกำล ังประสบปัญหาทางการเง ินจนอาจเข ้าข ่าย 
เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ในอนาคตได้ ซึ่งความเสืย 
หายจากความผิดพลาดในการล ัดประเภทลักษณะที่ 2 ย ่อมต ้องมีความรุนแรงมากกว่าความผิด 
พลาดในการลัดประเภทลักษณะที่ 1 ซ ึ่งแสดงให้เห ็นว่า บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้า 
ข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคพยากรณ ์ให ้เป ็น 
บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่มอ ุตสาห กรรม การผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอน ห ล ักท ร ัพ ย ์จดท ะเบ ียน น ั้น กำล ัง  
สามารถออกจากประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบียนได้

นอกจากนี้ย ังได ้พ ิจารณาผลการล ัดประเภทของข ้อม ูลท ี่ใข ้ในการพ ัฒนาต ัวแบบ 
จากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคโดยแยกข้อม ูลเป ็นรายปีก ่อนที่จะเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน โดย 
การทดสอบความถูกต ้องในการลัดประ๓ ทของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิลติคจะ 
ใช้การพ ิจารณาจากอัตราส่วนความถูกต้องในการลัดประ๓ ท ตังแสดงในตารางที่ 15
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ตารางที่ 15 ความถูกต ้องในการจ ัดประ๓ ทของข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการพ ัฒนาตัวแบบจากการว ิเคราะห ์ 
ความถดถอยโลจิสติคแบ่งเป็นรายปี

ประ๓ ทของบริษัทในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมการผลิต

ผลการจัดประ๓ ท 
จากตัวแบบ

รวม
ไม่เข้าข่าย 
ถูกเพิกถอน

เข้าข่าย 
ถูกเพิกถอน

ข้อมูล 1 ปี ไม่เข้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 31 0 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (100.0) (0.0) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 0 31 31

(ร้อยละ) (0.0) (100.0) (100.0)
ข้อมูล 2 ปี ไม่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 31 0 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (100.0) (0.0) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 1 30 31

(ร้อยละ) (3.2) (96.8) (100.0)
ข ้อ ม ูล 3 ปี ไม่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอน (จำนวน) 29 2 31
ก่อนเข้าข่าย (ร้อยละ) (93.5) (6.5) (100.0)
ถูกเพิกถอน เข้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 3 28 31

(ร้อยละ) (9.7) (90.3) (100.0)

จากตารางท ี่ 15 พบว่าต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคม ีความ 
สามารถในการพยากรณ ์ข ้อม ูล 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนได ้ถ ูกต ้อง 62 หน ่วยว ิเคราะห ์ จาก 
จำนวนหน่วยวิเคราะห ์ท ั้งหมด 62 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 100.0 โดยสามารถพยากรณ ์ 
บ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาหกรรม การผล ิต ได ้ถ ูกต ้องท ุกหน ่วยว ิเคราะห ์ ส ่วนความสามารถในการ 
พยากรณ์ข้อมูล 2 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน พบว่าตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค 
สามารถจ ัดประ๓ ทได้ถ ูกต้อง 61 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วยว ิเคราะห ์ท ั้งหมด 62 หน่วย 
ว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 98.4 โดยสามารถพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์ใด ้ถ ูกต ้องท ุกหน ่วยว ิเคราะห ์ และพยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ถ ูกต ้อง 30 ห น ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน ่วย 
ว ิเคราะห์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 31 หน่วยวิเคราะห์ 
ค ิดเป ็นร ้อยละ 96.8 สำหร ับความลามารถในการพยากรณ ์ข ้อม ูล 3 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน
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พบว่าต ัวแบบจากการวิเคราะห์จำแนกประ๓ ท สามารถจัดประเภทได้ถ ูกต้อง 57 หน ่วยวิเคราะห ์ 
จาก จ ำน วน ห น ่วย ว ิเค ราะห ์ท ั้งห ม ด  62 ห น ่วย ว ิเค ราะ ห ์ ค ิด เป ็น ร ้อ ย ละ 91.9 โด ยสาม ารถ  
พยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ใต ้ถ ูกต ้อง 29 
หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวนหน่วยวิเคราะห์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่าย 
ถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 31 หน ่วยว ิเคราะห ์ ค ิดเป ็นร้อยละ 93.5 และพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุตลาห 
กรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ไต ้ถ ูกต ้องจำนวน 28 หน ่วยว ิเคราะห ์ จากจำนวน 
หน ่วยว ิเคราะห ์ท ี่เป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนท ั้งหมด 31 หน่วย 
ว ิเคราะห ์ ค ิดเป็นร้อยละ 90.3 จะเห็นไต ้ว่า ข้อมูล 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนมีความถูกต ้องใน 
การพยากรณ ์มากกว ่าข ้อม ูล2 แ ล ะ3 ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน แสดงให้เห็นว่า การใช้ข ้อมูลที่ม ี 
ความเป ็นป ัจจ ุบ ันมากข ึ้น เท ่าไร ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคก ็จะม ีความ 
สามารถในการพยากรณ ์มากขึ้นเข ่นเด ียวก ับต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท ด ังน ั้นใน 
การทดสอบการพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ของบร ิษ ัทจดทะเบ ียนกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผลิตในปี พ.ศ. 2547 ผู้ด ีกษาจึงใช้ข้อมูล 1 ป ีก ่อนการเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์น ั่น 
ค ือจะใช้ข ้อมูลทางการเงินในปี พ.ศ. 2546 นั่นเอง

4.2.3 การทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ 
ความถดถอยโลจิสติคเพื่อใช้เป็นระบบลัญญาณเตือนภัย

ในการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความ 
ถดถอยโลจิสติคเพื่อนำไปใช้เป ็นระบบลัญญาณเตือนภัยล่วงหน้านั้น จะทดสอบโดยใช้ข้อมูลทาง 
การเงินในปี พ.ศ. 2546 พยากรณ ์สถานะของบริษ ัทจดทะเบ ียนในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิต ปี 
พ.ศ. 2547 ซ ึ่งจะพ ิจารณาจากอัตราล่วนความถูกต ้องในการจำแนกประ๓ ท โดยผลการทดสอบ 
ความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกประ๓ ท ตังแสดงในตารางท ี่
1 6 -1 7
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ตารางท ี่ 16 ความ ถ ูกต ้องในการทดสอบ ความสามารถในการพ ยากรณ ์ของต ัวแบ บ จากการ 
วิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคปี พ.ศ. 2547 โดยใช้ข ้อมูลทางการเงินในปี พ.ศ. 2546

ประ๓ ทของบริษัทในกลุ่ม 
อตสาหกรรมการผลิต

ข้อมูลปี พ.ศ.2546

ผลการจัดประ๓ ทจากตัวแบบ
รวม

ไม่เช้าข่ายถูกเพิกถอน เช้าข่ายถูกเพิกถอน
ไม่เช้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 88 7 95

(ร้อยละ) (92.6) (7.4) (100.0)
เช้าข่ายถูกเพิกถอน (จำนวน) 5 20 25

(ร้อยละ) (20.0) (80.0) (100.0)
90.0% ของตัวอย่างทังหมดจัดประเภทได้ถูกต้อง

จากตารางที่ 1 6 พบว่าต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคสามารถ 
พยากรณ ์การเช้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ของบริษ ัทจดทะเบ ียนในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตใน 
ป ีพ .ศ .2547 โดยใช ้ข ้อม ูลทางการเง ินป ีพ .ศ .2546 ได ้ถ ูก ต ้อ งจำน วน 108บริษ ัท จากจำนวน 
บร ิษ ัทท ั้งหมด 1 2 0 บริษ ัท ค ิด เป ็นร ้อยละ 90.0 โดยสามารถพยากรณ ์บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เช ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ได ้ถ ูกต ้องจำนวน 88 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เช ้าข ่ายถ ูกเพ ิก 
ถอนทั้งหมด 95 บริษ ัท ค ิดเป ็นร้อยละ 92.6 และพยากรณ ์บริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ 
เช ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียนจากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยได ้ถ ูกต ้องจำนวน 
20 บริษัท จากจำนวนบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เช ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 25 บริษัท 
ค ิดเป ็นร ้อยละ 80.0 ท ั้งน ี้ม ีการจ ัดประ๓ ทท ี่ผ ิดพลาดจำนวน 12 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัทท ั้ง 
ห ม ด 1 2 0 บริษ ัท ค ิด เป ็น ร ้อ ย ล ะ 10.0 โด ยแบ ่งความ ผ ิดพ ลาด ท ี่เก ิด ข ึ้น ได ้2 ล ักษณ ะ ได ้แก ่ 
ความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error) จำนวน 5 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัท 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตท ี่เช ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 25 บริษัท ค ิดเป ็นร้อยละ 20.0 นั่นคือ 
โดยล ักษณ ะที่แท ้จร ิงเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เช ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบ ียน แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคได ้จ ัดให ้จ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เช ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จดทะเบ ียน และความผิดพลาดใน 
การจ ัดประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) จำนวน 7 บริษ ัท จากจำนวนบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เช ้าข่ายถูกเพ ิกถอนทั้งหมด 95 บริษัท ค ิดเป ็นร้อยละ 7.4 นั่นคือ โดยลักษณะ 
ที่แท ้จริงเป ็นบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่เช ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน แต่
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ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความ 
ถดถอยโลจิสติค

ตัวแบบจากการวิเคราะห ์ความถดถอยโลจิสต ิคได ้จ ัดให้อยู่ในประ๓ ทบริษัทในกลุ่มอุตสาห
กรรมการผลิตที่เข้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

(เกณฑ์ในการจัดประเภท กำหนดให้ 1 หมายถึง บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูก 
เพ ิกถอนหลักทรัพย ์ และ 0 หมายถึง บริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์)

ลำดับ บริษัท
การจัดประเภทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การจัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บริษัทจะเข้าข่าย 

ถูกเพิกถอน
1 AA 0 0 0.002
2 AJ 0 0 0.336
3 ALUCON 0 0 0.035
4 APRINT 0 0 0.000
5 ASIAN 0 0 0.001
6 ASTL 0 0 0.000
7 ATC 0 0 0.001
8 BANPU 0 0 0.000
9 BAT-3K 0 0 0.408
10 CFRESH 0 0 0.007
11 CHOTI 0 ■เ ** 1.000
12 CIRKIT 0 0 0.320
13 CM 0 0 0.476
14 CPF 0 0 0.417
15 CPL 0 0 0.400
16 CSC 0 0 0.007
17 CTW 0 0 0.009
18 DCC 0 0 0.047
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ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความ
ถดถอยโลจิสติค (ต่อ)

ลำดับ บรษัท
การจัดประ๓ ทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การจัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บรษัทจะเข้าข่ายถูก 

เพิกถอน
19 DELTA 0 0 0.000
20 D-MARK 0 0 0.099
21 DTCi 0 0 0.008
22 F&D 0 0 0.000
23 GYT 0 0 0.000
24 HANA 0 0 0.000
25 IRC 0 0 0.327
26 KCE 0 0 0.012
27 KRP 0 0 0.002
28 KYE 0 0 0.008
29 LANNA 0 0 0.000
30 LEE 0 0 0.000
31 MALEE 0 0 0.104
32 MAT I 0 0 0.000
33 METCO 0 0 0.009
34 MSC 0 0 0.499
35 NIPPON 0 0 0.000
36 NPC 0 0 0.000
37 PATKOL 0 0 0.440
38 PATO 0 0 0.000
39 POMPUI 0 0 0.018
40 POST 0 0 0.008
41 PPPC 0 0 0.000
42 PR 0 -| ** 1.000
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ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความ
ถดถอยโลจิลติค (ต่อ)

ลำดับ บรษัท
การจัดประ๓ ทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การ'จัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บรษัทจะเข้าข่ายถูก 

เพิกถอน
43 PRANDA 0 0 0.002
44 PRG 0 < 1 * * 0.968
45 RCI 0 0 0.344
46 S&P 0 0 0.000
47 SAUCE 0 0 0.000
48 SAWANG 0 0 0.487
49 SCC 0 0 0.010
50 SCP 0 0 0.107
51 SE-ED 0 0 0.452
52 SFP 0 0 0.026
53 SH 0 0 0.009
54 SINGER 0 0 0.487
55 SORKON 0 0 0.013
56 SRI 0 0 0.039
57 SSF 0 0 0.029
58 SSI 0 0 0.000
59 SSPORT 0 0 0.488
60 sssc 0 - • เ  * * 0.998
61 STA 0 ■•J * * 1.000
62 STPI 0 0 0.005
63 TAF 0 0 0.000
64 TASCO 0 0 0.122
65 TBSP 0 0 0.000
66 TC 0 0 0.000
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ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความ
ถดถอยโลจิสติค (ต่อ)

ลำดับ บริษัท
การจัดประเภทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การจัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บริษัทจะเข้าข่ายถูก 

เพิกถอน
67 TCB 0 0 0.036
68 TCCC 0 0 0.027
69 TCOAT 0 0 0.252
70 TCP 0 0 0.000
71 TF 0 0 0.089
72 TFI 0 0 0.289
73 TGCI 0 0 0.011
74 THIP 0 0 0.472
l b TIPCO 0 0 0.001
76 T-LUXE 0 0 0.000
77 TMD 0 0 0.000
78 TONHUA 0 0 0.425
79 TPA 0 0 0.000
80 TPC 0 0 0.012
81 TPP 0 0 0.000
82 TRU 0 0 0.000
83 T-RUBB 0 1.. 1.000
84 TUF 0 0 0.000
85 TVO 0 -เ ** 1.000
86 TWFP 0 0 0.000
87 UFC 0 0 0.008
88 UFM 0 0 0.440
89 UP 0 0 0.494
90 UPOIC 0 0 0.000
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ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห์ความ
ถดถอยโลจิสติค (ต่อ)

ลำดับ บริษัท
การจัดประ๓ ทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การจัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บริษัทจะเข้าข่ายถูก 

เพิกถอน
91 UV 0 0 0.497
92 VARO 0 0 0.431
93 VNG 0 0 0.000
94 VNT 0 0 0.000
95 YCI 0 0 0.488
96 ABICO 1 1 1.000
97 APC 1 1 1.000
98 BRC 1 1 0.634
99 BSI 1 1 1.000
100 CAPE 1 1 1.000
101 CPICO 1 1 1.000
102 EPCO 1 1 0.678
103 EWC 1 1 0.778
104 MGR 1 1 1.000
105 NFC 1 1 1.000
106 NSM 1 1 1.000
107 RANCH 1 0 * * 0.000
108 SAICO 1 0 * * 0.011
109 SMPC 1 1 0.969
110 SRI 1 1 0.585
111 SUNTEC 1 1 1.000
112 TDT 1 1 1.000
113 TEM 1 0 * * 0.000
114 TGPRO 1 0 * * 0.000
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ตารางท ี่ 17 ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความ 
ถดถอยโลจิสติค (ต่อ)

ลำดับ บริษัท
การจัดประ๓ ทตาม 

ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย

ปี พ.ศ.2547

การจัดประ๓ ท 
ตามตัวแบบ

ความน่าจะเป็นที่ 
บริษัทจะเข้าข่ายถูก 

เพิกถอน
115 THECO 1 1 0.999
116 TNPC 1 1 0.998
117 TPI 1 0 * * 0.000
118 TUNTEC 1 1 0.507
119 TWC 1 1 0.515
120 TWP 1 1 1.000

* จ ุดแบ่งแยก (Cutting Score) ความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ คือ 0.5 
หากความน่าจะเป ็นที่บริษ ัทจะเข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนน้อยกว่า 0.5 จ ัดให้อยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่ม 
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ และหากความน่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้า 
ข ่ายถูกเพ ิกถอนมากกว่า 0.5 จ ัดให ้อย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูก 
เพิกถอนหลักทรัพย์ 
** บริษ ัทที่ต ัวแบบจำแนกผิดประเภท

จากตารางท ี่ 17 พบว ่าการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของต ัวแบบ 
จ าก ก ารว ิเค ราะห ์ค วาม ถด ถ อ ย โลจ ิสต ิค โด ย ใช ้ข ้อม ูลป ี พ.ศ. 2546 ม ีบ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม อ ุต สาห  
กรรมการผลิตที่พยากรณ์ผิดพลาดอยู่ 12 บริษัท ทั้งน ี้ม ีการจำแนกความผิดพลาดเป็น 2 ประ๓ ท

1. ล ักษณ ะท ี่แท ้จร ิงเป ็นบร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ัก 
ทร ัพย ์จดทะเบ ียน  แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค ได ้จ ัด ให ้อย ู่ใน  
ประเภทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบ ียนมี 
จำนวน 7 บริษัท ได้แก่

1.1 บร ิษ ัทห ้องเย ็นโชต ิว ัฒ น ์หาดใหญ ่จำก ัด (มหาชน)
1.2 บริษัท เพรชิเดนทํใรช ์โปรดักลัจำกัด (มหาชน)
1.3 บริษัท ปทุมไรชมิล แอนด์ แกรนาริ จำกัด (มหาชน)
1.4 บริษัท ศูนย์บริการเหล็กสยาม จำกัด (มหาซน)
1.5 บริษัท ศริตรังแอโกรอินด ัสทริจำก ัด (มหาชน)



94

1.6 บริษัท ไทยรับเบอร์ลาเท็คช์คอร์ปอร์เรชั่น (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
1.7 บริษัท นํ้ามันพืชไทย จำกัด (มหาชน)

2. ล ักษณะที่แท ้จรงเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ 
จดทะเบ ียน แต ่ต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคได ้จ ัดให ้อย ู่ในประเภท 
บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพ ย ์จดท ะเบ ียน ม ี 
จำน วน 5 บริษัท ได้แก่

1.1 บริษัท บางกอกแร้นช ์จำก ัด (มหาชน)
1.2 บริษัท สยามอุตสาหกรรมการเกษตร ลับปะรดและอื่น  ๆจำกัด (มหาชน)
1.3 บริษัท ไทยเอนจิน เมนูแฟคเจอริ่ง จำกัด (มหาชน)
1.4 บริษัท ไทย-เยอรมัน โปรด ักล ั จำกัด (มหาชน)
1.5 บริษัท อุตสาหกรรมปิโตรเคมีกัลไทย จำกัด (มหาชน)

จากการวิเคราะห์สาเหตุท ี่ม ีการพยากรณ์ผ ิดพลาดเกิดจากสาเหตุดังน ี้

ในป ี พ.ศ. 2546 บริษ ัท ห ้องเย ็นโชต ิว ัฒ น ์หาดใหญ ่ จำก ัด (มหาชน) : CHOTI 
ซ ึ่งดำเน ินธ ุรก ิจเก ี่ยวก ับการผล ิตอาหารทะเลแช ่แข ็ง เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวเท ่าก ับ 
ศ ูนย ์ ซ ึ่งธ ุรก ิจในอ ุตสาหกรรมการผล ิตส ่วนใหญ ่เป ็นธ ุรก ิจท ี่จำเป ็นต ้องม ีการลงท ุนส ูง(Capital 
Intensive) ด ังน ันเง ินท ุนนอกจากจะมาจากการลงท ุนของผ ู้ถ ือห ุ้นแล ้ว อ ีกส ่วนหน ึ่งก ็จะต ้องมา 
จากการกู้ย ืม การท ี่บริษ ัทมีม ูลค ่าหนี้ส ินระยะยาวตํ่าเม ื่อเท ียบกับม ูลค ่าหนี้ส ินรวม แสดงว่าบริษัท 
จะต้องม ีม ูลค่าหนี้ส ินระยะลันสูง ส ่งผลให้ม ีความเท ี่ยงในระยะลันสูงด ้วย และการที่บริษ ัทนี้ม ีม ูล 
ค ่าหน ี้ส ินระยะยาวเป ็นศ ูนย ์ เป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของ 
บริษ ัทม ีค ่าเท ่าก ับศ ูนย ์ ประกอบกับบริษ ัทม ีกระแสเงินสดจากการดำเน ินงานต ิดลบเป ็นผลทำให ้ 
อ ัตราส่วนกระแสเงินลดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย์ ส่ง 
ผลทำให ้ค ่าความน่าจะเป ็นท ี่บริษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนมีค ่ามากกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การ 
พยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด โดยต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคพยากรณ ์!ห ้ 
บร ิษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์จด 
ทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษัท เพรซิเดนท้ไรซ ์โปรดักลัจำกัด (มหาชน) : PR ซึ่งดำเนิน 
ธุรก ิจหลักด้านการผลิตและจำหน่ายอาหารกึ่งสำเร็จรูปท ั้งในประเทศและต่างประเทศ เป็นบริษัท 
ที่ม ีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวตํ่ามากเมื่อเท ียบกับมูลค่าหนี้ส ินรวม เป็นผลทำให้อัตราส่วนหนี้ส ินระยะ 
ยาวต ่อหน ี้ส ิน รวม (LDTL) ของบร ิษ ัทม ีค ่าต ํ่ามาก ประกอบก ับบร ิษ ัทม ีกระแสเง ินสดจากการ
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ดำเน ินงานติดลบเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) 
ของบริษ ัทม ีค ่าต ํ่ากว่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให้ค ่าความน่าจะเป ็นที่บริษ ัทจะเข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนมีค ่ามาก 
กว่าจุดแบ่งแยก จึงทำให้การพยากรณ์เกิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถด 
ถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูก 
เพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บ ร ิษ ั,ท ปท ุมไรซม ิล  แอนด ์ แกรนาร ี จำก ัด (มหาชน) : PRG 
ซ ึ่งประกอบธ ุรก ิจหล ักในก ิจการโรงส ิข ้าวและธ ุรก ิจท ี่เก ี่ยวข ้อง และก ิจการผล ิตและจ ัดจำหน ่าย 
กระแสไฟฟ้า เป ็นบรีษ ัทที่ม ีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานติดลบเป ็นผลทำให้อ ัตราส่วนกระแส 
เง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) ของบร ิษ ัทม ีค ่าต ํ่ากว ่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให ้ค ่า 
ความน่าจะเป็นที่บริษ ัทจะเข้าข่ายถูกเพิกถอนมีค ่ามากกว่าจุดแบ่งแยก จ ึงทำให้การพยากรณ์เกิด 
ความผิดพลาด โดยต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ใน 
ประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัท ศ ูนย ์บร ิการเหล ็กสยาม จำก ัด (มหาชน) : SSSC ซึ่ง 
ดำเน ินธุรกิจหลักคือผลิตชิ้นส่วนที่ทำมาจากเหล็ก รับจ้างตัดเหล็ก และผลิตโครงสร้างอาคาร เป็น 
บริษ ัทท ี่ม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะยาวต ํ่ามากเม ื่อเท ียบกับม ูลค ่าหน ี้ส ินรวม เป ็นผลทำให ้อ ัตราส่วนหนี้ 
ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าต ํ่ามาก ประกอบกับฐานะการเง ินและผลการ 
ดำเน ินงานของบริษ ัทยังได ้ร ับผลกระทบต่อเนื่องจากปัญหาเศรษฐกิจในอดีต ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 บริษ ัทม ีหน ี้ส ินหม ุนเว ียนมากกว่าส ินทรัพย ์หม ุนเว ียนเป ็นเง ินประมาณ  1,116.8 ล้านบาท 
โดยม ีขาดท ุนสะสมเป ็น เง ินประมาณ  424.3 ล ้านบาท โดยท ี่ผลกระทบด ังกล ่าวม ีผลต ่อสภาพ 
คล่อง ส่งผลทำให้ค ่าความน่าจะเป็นที่บริษ ัทจะเข้าข่ายถูกเพิกถอนมีค ่ามากกว่าจุดแบ่งแยก จึง 
ทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด  โดยต ัวแบ บ จากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิลต ิค  
พยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลัก 
ทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทริ จำกัด (มหาชน) : STA ซึ่งดำเนิน 
ธุรก ิจหลักในการผลิตและส ่งออกยางแผ่นรมควัน ยางแท่ง และนํ้ายางข้น เป็นบริษ ัทที่ม ีกระแส 
เงินสดจากการดำเนินงานติดลบเป็นผลทำให้อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ิน 
รวม(CFOTL) ของบร ิษ ัทม ีค ่าต ํ่ากว ่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให ้ค ่าความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูก 
เพ ิกถอนมีค ่ามากกว่าจุดแบ่งแยก จึงทำให้การพยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการ 
ว ิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอยู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน
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ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัท ไทยรับเบอร์ลาเท ็คซ ์คอร์ปอร์เรช ั่น (ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาชน) : T-RUBB ซึ่งดำเนินธุรก ิจหลักคือผลิตและจำหน่ายนํ้ายางข้นและนํ้ายางแปรรูป เป็น 
บร ิษ ัทท ี่ม ีกระแสเง ินลดจากการดำเน ินงานต ิดลบเป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการ 
ดำเน ินงานต่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทม ีค ่าต ํ่ากว ่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให ้ค ่าความน่าจะเป ็นท ี่ 
บริษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนมีค ่ามากกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด 
โดยต ัวแบบจากการวิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประเภทบริษ ัทใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เข ้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัท น ํ้าม ันพ ืชใทย จำกัด (มหาชน) : TVO ซ ึ่งดำเน ินธ ุรก ิจ 
หล ักในการผล ิตและจำหน่ายกากถั่วเหล ืองและน ํ้าม ันถ ั่วเหล ือง เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีม ูลค ่าหน ี้ส ินระยะ 
ยาวต ํ่ามากเม ื่อ เท ียบก ับม ูลค ่าห น ี้ส ินรวม  เป ็น ผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ิน ระยะยาวต ่อหน ี้ส ิน  
รวม(LDTL) ของบริษ ัทมีค ่าต ํ่ามาก ประกอบกับบริษ ัทม ีกระแสเงินสดจากการดำเน ินงานติดลบ 
เป็นผลทำให้อ ัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL) ของบริษ ัทมีค ่าตํ่า 
กว ่าศ ูนย ์ ส ่งผลทำให ้ค ่าความน่าจะเป ็นท ี่บริษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนม ีค ่ามากกว่าจ ุดแบ ่งแยก 
จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด โดยต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค  
พยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลัก 
ทรัพย์จดทะเบียน

บริษัท บางกอกแร้นช ์จำก ัด (มหาชน) : RANCH ดำเนินธุรกิจในการผลิตอาหาร 
ส ัตว ์ การเล ี้ยงและชำแหละเป ็ดพ ันธ ุเน ื้อ  รวมท ั้งผล ิตผล ิตภ ัณ ฑ ์อาหารแปรร ูปและ ผล ิตภ ัณ ฑ ์ 
พลอยได้เพ ื่อจำหน่ายทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศ ในปี พ.ศ. 2542 บริษ ัทได้ย ื่นคำร้องขอ 
พ ินฟ ูก ิจการต่อศาลล้มละลายกลาง เน ื่องจากบริษ ัทประสบปัญหาทางการเง ิน ส ่งผลให้บริษ ัทอยู่ 
ในข่ายอาจถูกเพ ิกถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทม ีม ูลค ่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเม ื่อเท ียบกับม ูลค ่า 
หน ี้ส ินรวม เป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมาก 
ส ่งผลทำให ้ค ่าความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนม ีค ่าน ้อยกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้ 
การพยากรณ์เกิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้ 
บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบียน

บร ิษ ัท  สย าม อ ุต ส าห ก รรม ก ารเก ษ ต ร ล ับ ป ะรด และอ ื่น  ๆ จำก ัด (มหาซน) : 
SAICO ประกอบธุรก ิจหลักเป ็นผู้ผล ิตลับปะรดกระป ๋อง และนํ้าล ับปะรดเพ ื่อการส่งออก ซึ่งในปี 
พ.ศ. 2541 ศาลล ้มละลายกลางได ้ม ีคำลังให ้บริษ ัทเข ้าส ่กระบวนการพินฟูก ิจการตามคำร้องของ



97

เจ ้าหนี้สถาบันการเงินรายใหญ่ โดยเชื่อว่าจะทำให ้บริษ ัทสามารถดำเนินธุรก ิจต่อไปได้ รวมทั้งอาจ 
แก ้ไขป ัญ หาก ับ เจ ้าหน ี้ท ุกรายได ้ ส ่งผลให ้บ ร ิษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจถ ูก เพ ิกถอน  ใ น ป ีพ .ศ .2546 
บริษ ัทมีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงเมื่อเท ียบกับมูลค่าหนี้ส ินรวม เป็นผลทำให้อัตราส่วนหนี้ส ินระยะ 
ยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมาก ส ่งผลทำให ้ค ่าความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้า 
ข ่ายถ ูกเพ ิกถอนมีค ่าน ้อยกว่าจ ุดแน่งแยก จ ึงทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผิดพลาด โดยตัวแบบ 
จากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจ ัดอยู่ในประเภทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาห 
กรรมการผลิตที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

บริษ ัท ไทยเอนจิน เมมูแฟคเจอรื่ง จำกัด (มหาชน) : TEM ดำเน ินธุรก ิจหล ักใน 
การผล ิตและจำหน ่ายเคร ื่องยนต ์ด ีเซลขนาดเล ็ก  ช ิ้นส ่วนหล ักท ี่ใช ้ประกอบเคร ื่องยนต ์รวมท ั้ง  
อะไหล่ซ ึ่งใช ้ในอุตสาหกรรมการเกษตร ซึ่งในกันที่ 20 ธันวาคม พ.ศ. 2543 ศาลล้มละลายกลางมี 
คำล ังให ้บริษ ัทเข ้าส ่กระบวนการฟ ืนฟ ูก ิจการตามคำร้องของเจ ้าหน ี้ส ่งผลให ้บริษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจ 
ถูกเพิกถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทม ีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเม ื่อเท ียบกับมูลค่าหนี้ส ินรวม 
เป ็นผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมากจนเก ือบเท ่า 
กับ 1 ส ่งผลทำให ้ค ่าความน่าจะเป ็นท ี่บริษ ัทจะเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนมีค ่าน ้อยกว่าจ ุดแบ ่งแยก จึง 
ทำให ้การพยากรณ ์เก ิดความผ ิดพลาด  โดยต ัวแบ บ จากการว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค  
พยากรณ ์ให ้บร ิษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์จดทะเบียน

บ ร ิษ ัท ไท ย -เย อ รม ัน โป รต ัก ล ัจ ำก ัด (ม ห าช น ): TGPRO ดำเน ินธ ุรก ิจหล ักค ือ 
การผล ิตและจำหน ่ายผล ิตภ ัณ ฑ ์สแตนเลส ซ ึ่งในป ี พ.ศ. 2541 ศาลล ้มละลายกลางม ีคำล ังให ้ 
บร ิษ ัทเข ้าส ่กระบวนการฟ ืนฟ ูก ิจการตามคำร้องของเจ ้าหน ี้ส ่งผลให ้บร ิษ ัทอย ู่ในข ่ายอาจถ ูกเพ ิก 
ถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทมีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเมื่อเท ียบกับมูลค่าหนี้ส ินรวม เป็นผล 
ทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของบริษ ัทม ีค ่าส ูงมากจนเก ือบเท ่าก ับ  1 
ส ่งผลทำให ้ค ่าความน ่าจะเป ็นท ี่บร ิษ ัทจะเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนม ีค ่าน ้อยกว่าจ ุดแบ ่งแยก จ ึงทำให ้ 
การพยากรณ ์เกิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้ 
บริษ ัทจ ัดอย ู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จด 
ทะเบียน

บริษัท อุตสาหกรรมปิโตรเคมีก ัลไทย จำกัด (มหาชน) : TPI ประกอบธุรกิจหลัก 
คือ เป ็นผ ู้ผล ิตในผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเคม ี และผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเล ียม ซ ึ่งผล ิตภ ัณ ฑ ์หล ักได ้แก ่ เม็ด 
พลาสต ิก นํ้ามัน'ใส น ํ้าม ันหล ่อล ื่น  และผล ิตภ ัณ ฑ ์ป ิโตรเคม ีอ ื่น   ๆ ซ ึ่งในก ันท ี่ 15 ม ีนาคม พ.ศ. 
2543 ศาลล้มละลายกลางมีคำลังให ้บริษ ัทเข้าส่กระบวนการฟืนฟูก ิจการตามคำร้องของเจ้าหนีส ่ง
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ผลให้บริษ ัทอยู่ในข่ายอาจถูกเพิกถอน ในปี พ.ศ. 2546 บริษ ัทมีม ูลค่าหนี้ส ินระยะยาวสูงมากเมื่อ 
เท ียบก ับม ูลค ่าหน ี้ส ินรวม เป ิน ผลทำให ้อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) ของ 
บริษ ัทมีค ่าสูงมากจนเกือบเท่ากับ 1 ส ่งผลทำให้ค ่าความน่าจะเป ็นที่บริษ ัทจะเข ้าข่ายถูกเพิกถอน 
มีค่าน้อยกว่าจุดแบ่งแยก จึงทำให้การพยากรณ์เกิดความผิดพลาด โดยตัวแบบจากการวิเคราะห์ 
ความถดถอยโลจิสต ิคพยากรณ ์ให ้บริษ ัทจัดอยู่ในประ๓ ทบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่ไม ่ 
เข้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน

โดยสรุปพบว่า อ ัตราส่วนท ี่ทำให ้เก ิดการพยากรณ ์ของตัวแบบจากการวิเคราะห ์ 
ความถดถอยโลจ ิสต ิคผ ิดพลาด คือ อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) และอัตรา 
ส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) ซ ึ่งเป ็นอ ัตราส ่วนท ี่ม ีระด ับความ 
สำค ัญ ต ่อคะแนนจำแนกประ๓ ทที่คำนวณ จากตัวแบบจากการวิเคราะห ์จำแนกเป ็นอ ันด ับแรกๆ 
นั่นเอง

4.3 การทดสอบสมมติฐานของการวิจัย

ในการกำหนดสมมต ิฐานของการว ิจ ัยเพ ื่อทดสอบว่าข ้อม ูลทางการเง ินต ัวใดท ี่ม ี 
ความสัมพันธ์ก ับประเภทของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย ซ ึ่งแบ ่งเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ 
จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยและบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถูกเพ ิก 
ถอนหลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยกำหนดลมมติ*ทนของการวิจ ัยดังต ่อไป 
ธ ้
H, : ข ้อม ูลทางการเง ินม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับประ๓ ทของบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จด 

ทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ซ ึ่งแบ ่งเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย และบริษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย

จากผลการว ิเคราะห ์ข ้อม ูลทางสถ ิต ิท ั้งจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทและการ 
ว ิเคราะห ์ความถดถอยโลจ ิสต ิค พบว ่าต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีความสำค ัญ ในการแบ ่งแยกประ๓ ทของ 
บร ิษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย และประเภทบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ 
จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยออกจากก ัน คือ อ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุนเว ียน(CURRENT) 
อ ัตราการหม ุนเว ียนของส ินค ้าสำเร ็จร ูป(FGT) อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้
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สินรวม(CFOTL) อ ัตราส ่วนหนี้ส ินระยะยาวต ่อหน ี้ส ินรวม(LDTL) อัตราส่วนเงินท ุนหมุนเว ียนต่อ 
ส ินทรัพย์รวม(NWC) ประเภทของผู้สอบบัญชี(TYPE) และอายุการเป็นบริษ ัทจดทะเบียน(AGE2)

จากต ัวแปรอ ิสระท ั้งหมด 27 ต ัวแปร,ท ี่นำมาส ืกษาคร ั้งน ี้ พบว ่าม ีต ัวแปรอ ิสระ 7 
ต ัวแปรที่ม ีความสัมพันธ ์ก ับประ๓ ทของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบ ียนในตลาด 
หลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ซึ่งแบ ่งเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หล ักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยและบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และนำตัวแปรอิสระทั้ง 7 ตัวแปร 
ต ังกล ่าวมาเป ็นต ัวแบบทั้งต ัวแบบจากการว ิเคราะห ์จำแนกประ๓ ทและต ัวแบบจากการวิเคราะห ์ 
ความถดถอยโลจิสต ิค ท ั้งน ี้เหล ือต ัวแปรอิสระอีก 20 ต ัวแปรท ี่ไม ่ม ีความสัมพ ันธ ์ก ับประ๓ ทของ 
บริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย และเป็นตัว 
แปรอิสระที่ไม่อยู่ในตัวแบบ ทั้งน ี้เพ ี่อพ ิจารณาว่าตัวแปรอิสระอีก 20 ตัวแปรตังกล่าวอาจเป็นส่วน 
ประกอบหนึ่งของต ัวแปรท ี่อย ู่ในต ัวแบบ ผ ู้ส ืกษาจ ึงทำการทดสอบความส ัมพ ันธ ์ระหว่างต ัวแปร 
อ ิสระท ั้ง 7 ต ัวแป รท ี่ม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับ ประเภทของบ ร ิษ ัท ในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จด  
ทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ก ับต ัวแปรอ ิสระท ี่เหล ืออ ีก 20 ต ัวแปรท ี่ไม ่ม ีความ 
ส ัมพ ันธ ์ก ับประ๓ ทของบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทยและเป็นตัวแปรอิสระที่ไม ่อยู่ในตัวแบบ โดยผลการวิเคราะห์สรุปได้ต ังน ี้ (รายละเอียด 
ตังแสดงในภาคผนวก ซ)

1. อ ัต รา ส ่ว น เง ิน ท ุน ห ม ุน เว ีย น (CURRENT) จ า ก ก ารท ด ส อ บ ค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ 
ระหว่างอ ัตราส ่วนเงินท ุนหมุนเว ียน(CURRENT) ก ับตัวแปรอิสระอื่นที่ไม ่อยู่ในตัวแบบ พบว่า ตัว 
แปรอ ิสระที่ม ีความสัมพันธ์ก ับอ ัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน(CURRENT) ม ีจำน วน 6 ตัวแปร ได้แก่ 
อ ัตราส ่วนท ุนหม ุนเว ียนเร ็ว(QUICK) อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินหม ุน 
เว ียน(CFOCL) อัตราการหมุนเวียนของงานระหว่างทำ(GIPT) อ ัตราส ่วนหนี้ส ินระยะยาวต ่อส ิน 
ท ร ัพ ย ์รว ม (MDPV) อ ัต รา ส ่วน ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เว ีย น ต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์รวม (CATA) และขน าดของ 
บร ิษ ัท(LnTA) แสดงให ้เห ็นว่าต ัวแปรอ ิสระท ั้ง 6 ต ัวแปรต ังกล ่าวเป ็นส ่วนประกอบหนึ่งของอ ัตรา 
ส ่วนเงินทุนหมุนเว ียน(CURRENT)

2. อ ัตราการหม ุนเว ียนของส ินค ้าสำเร ็จร ูป(FGT) จากการทดสอบความส ัมพ ันธ ์ 
ระหว่างอัตราการหมุนเวียนของสินค้าสำเร็จรูป(FGT) กับตัวแปรอิสระอื่นที่ไม ่อยู่ในตัวแบบ พบว่า 
ต ัวแปรอิสระที่ม ีความสัมพันธ์ก ับอัตราการหมุนเวียนของสินค้าสำเร็จรูป(FGT) มีจำนวน 4 ตัวแปร 
ได ้แก ่ อ ัต รา ก า รห ม ุน เว ีย น ข อ งว ัต ถ ุด ิบ (RMT) อ ัต รา ส ่ว น ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เว ีย น ต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ 
รวม(CATA) ผลการดำเน ินงานในอดีต(TLOSS) และอายุของกิจการนับจากวันเริ่มก ่อต ั้ง(AGE1 )
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แสดงให ้เห ็นว ่าต ัวแปรอ ิสระท ั้ง 4 ต ัวแปรต ังกล ่าวเป ็นส ่วนประกอบหน ึ่งของอ ัตราการหม ุนเว ียน 
ของสินค้าสำเร็จรูป(FGT)

3. อ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) จากการ 
ทดสอบความสัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) 
ก ับต ัวแปรอ ิสระอื่นท ี่ไม ่อย ู่ในต ัวแบบ พบว่า ต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีความส ัมพ ันธ์ก ับอ ัตราส ่วนกระแส 
เง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินรวม(CFOTL) ม ีจำน วน 2 ตัวแปร ได้แก่ อ ัตราส ่วนท ุนหม ุน 
เว ียนเร ็ว(QUICK) และอ ัตราส ่วนกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินหม ุนเว ียน(CFOCL) 
แสดงให ้เห ็นว่าต ัวแปรอ ิสระท ั้ง 2 ต ัวแปรต ังกล ่าวเป ็นส ่วนประกอบหนึ่งของอ ัตราส ่วนกระแสเงิน 
สดจากการดำเนินงานต่อหนี้ส ินรวม(CFOTL)

4. อัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม(LDTL) จากการทดสอบความสัมพันธ์ 
ระหว่างอัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม(LDTL) กับตัวแปรอิสระอื่นที่ไม ่อยู่ในตัวแบบ พบ 
ว่า ต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ีความส ัมพ ันธ์ก ับอ ัตราส่วนหน ี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม(LDTL) ม ีจำนวน 7 
ต ัวแป ร ได ้แก ่ อ ัต รา ส ่ว น ผ ล ต อ บ แ ท น ต ่อ ย อ ด ข า ย (EBITS) อ ัต รา ส ่วน ต ้น ท ุน ข าย ต ่อ ย อ ด  
ข าย (COSSA) อ ัต ราส ่วน ท ุน ห ม ุน เว ีย น เร ็ว (QUICK) อ ัต ราส ่วน ห น ี้ส ิน ระย ะย าวต ่อส ิน ท ร ัพ ย ์ 
รวม (MDPV) อ ัตราส ่วนส ินทร ัพ ย ์หม ุน เว ียนต ่อส ินทร ัพ ย ์รวม (CATA) ขนาดของบ'ร ็ษ ัท(LnTA) 
และรายงานของผู้ลอบบัญชี(AUDIT) แสดงให้เห ็นว่าต ัวแปรอิสระทั้ง 7 ต ัวแปรต ังกล ่าวเป ็นส ่วน 
ประกอบหนึ่งของอัตราส่วนหนี้ส ินระยะยาวต่อหนี้ส ินรวม(LDTL)

5. อ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุน เว ียนต ่อส ินทร ัพย ์รวม(NWC) จากการทดสอบความ 
ส ัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเงินท ุนหมุนเว ียนต ่อส ินทรัพย ์รวม(NWC) ก ับตัวแปรอิสระอื่นท ี่ไม ่อยู่ใน 
ตัวแบบ พบว่า อ ัตราส ่วนเง ินท ุนหม ุนเว ียนต ่อส ินทรัพย ์รวม(NWC) ม ีจ ำน วน 5 ต ัวแปร ได ้แก่ 
อ ัตราส่วนผลตอบแทนต่อยอดขาย(EBITS) อัตราส่วนต้นทุนขายต่อยอดขาย(COSSA) อัตราส่วน 
หน ี้ส ินระยะยาวต ่อส ินทรัพย ์รวม(MDPV) อ ัตราส ่วนส ินทรัพย ์หม ุนเว ียนต ่อส ินทรัพย ์รวม(CATA) 
และรายงานของผู้สอบบ ัญชี(AUDIT) แสดงให ้เห ็นว่าต ัวแปรอิสระท ั้ง 5 ต ัวแปรต ังกล ่าวเป ็นส ่วน 
ประกอบหนึ่งของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม(NWC)

6. ป ระ เภ ท ข อ งผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ี(TYPE) จ าก ก ารท ด ส อ บ ค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่าง  
ประเภทของผ ู้สอบบ ัญ ช ี(TYPE) ก ับต ัวแปรอ ิสระอ ื่นท ี่ไม ่อย ู่ในต ัวแบบ พบว่า ต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ี 
ความส ัมพ ันธ ์ก ับประเภทของผ ู้สอบบ ัญ ช ี(TYPE) ม ีจ ำน วน 5 ต ัวแปร ได ้แก่ อ ัตราส ่วนท ุนหม ุน 
เว ียน เร ็ว (QUICK) อ ัต ราส ่วน กระแส เง ิน ลด จากการดำเน ิน งาน ต ่อห น ี้ส ิน ห ม ุน เว ียน (CFOCL) 
อัตราการหมุนเวียนของงานระหว่างทำ(GIPT) อ ัตราการหม ุนเว ียนของส ินทรัพย ์รวม(TAT) และ 
อ ัตราการหม ุนเว ียนของส ินทร ัพย ์ถาวร(FAT) แสดงให ้เห ็นว ่าต ัวแปรอ ิสระท ั้ง 5 ต ัวแปรต ังกล ่าว 
เป็นส่วนประกอบหนึ่งของประเภทของผู้สอบบัญชี(TYPE)
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7. อาย ุการเป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียน(AGE2) จากการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง 
อายุการเป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียน(AGE2) ก ับตัวแปรอิสระอื่นที่ไม ่อยู่ในตัวแบบ พบว่า ต ัวแปรอิสระ 
ท ี่ม ีความสัมพ ันธ์ก ับอายุการเป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียน(AGE2) ม ีจำน วน 5 ตัวแปร ได้แก่ อ ัตราส่วน 
ต ้นท ุนขายต ่อยอดขาย(COSSA) อ ัต ราส ่วนกระแส เง ินสดจากการดำเน ินงานต ่อหน ี้ส ินหม ุน  
เวียน(CFOCL) อ ัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร(FAT) อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อสิน 
ทรัพย ์รวม(CATA) และอายุของกิจการน ับจากวันเร ิ่มก ่อต ั้ง(AGE1) แสดงให ้เห ็นว่าต ัวแปรอ ิสระ 
ทั้ง 5 ตัวแปรดังกล่าวเป ็นส่วนประกอบหนึ่งของอายุการเป ็นบริษ ัทจดทะเบียน(AGE2)

จากการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้ง 7 ต ัวแปรที่ม ีความสัมพันธ์ 
ก ับประ๓ ทของบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศ 
ไทยกับตัวแปรอิสระที่เหลืออีก 20 ต ัวแปรที่ไม ่ม ีความสัมพันธ์ก ับประเภทของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาห 
กรรมการผลิตที่จดทะเบ ียนในตลาดหสักทรัพย์แห ่งประเทศไทยและเป ็นตัวแปรอิสระที่ไม ่อยู่ในตัว 
แบบจากการวิเคราะห์จำแนกประเภทและตัวแบบจากการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสต ิค พบว่า 
ในจำนวนต ัวแปรอ ิสระท ี่ไม ่อย ู่ในต ัวแบบ 20 ตัวแปร ม ีต ัวแปรอิสระ 14 ต ัวแปรท ี่ม ีความส ัมพ ันธ ์ 
ก ับตัวแปรอิสระทั้ง 7 ตัวแปรที่อยู่ในตัวแบบ ซ ึ่งอาจจะแสดงให ้เห ็นว่าต ัวแปรอิสระ 14 ตัวแปรดัง 
กล ่าวเป ็นส ่วนประกอบหน ึ่งของต ัวแปรท ี่อย ู่ในต ัวแบบ และในจำนวนตัวแปรอ ิสระท ี่ไม ่อย ู่ในต ัว 
แ บ บ 2 0 ตัวแปร ม ีต ัวแป รอ ิสระ6 ต ัวแปรท ี่ไม ่ม ีความส ัมพ ันธ ์ได ้แก ่ อ ัตราส ่วนผลตอบแทนต่อ 
ส ินทรัพย์รวม(ROA) อ ัตราส่วนกำไรต่อห ุ้น(EPS) อ ัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้(ART) อัตราการ 
หม ุน เว ียน ของเจ ้าห น ี้(APT) อ ัตราส ่วนหน ี้ส ินรวมต ่อส ่วนของผ ู้ถ ือห ุ้น (TLNW) และอ ัตราส ่วน 
แสดงความสามารถในการจ ่ายชำระดอกเบ ี้ย(INTCOV) ซ ึ่งแสดงให ้เห ็นว ่าต ัวแปรอ ิสระด ังกล ่าว 
ไม ่มีผลต่อการพยากรณ ์การเข้าข่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างสินเชิง
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