
บทท่ี 4

ผลคอบแทนจากการลงหุนนลูกสืบนะรคพันธุป๋ฅคาเจึย

การคัคสืนาจลงทุนานภ้จการหริอาครงการาคจา Iรนค้องว ัเคราะห์ผลคอนเทนจากการ 

ลงทุน เหั๋อทีจารกทว่าการลงทุนนั้นาพ้ลคอนเทนค้มค่าเทียงาค านภารลงทุนนั้นอาจาข้เงินลงทุนสูง 

และค้องคำ เนินกลรานฟ้าง เวลานานจึงจะาพ้ลคอนเทนจากการลงหุน
ผลคอนเทนจากการลงทุนนักจะาค้วับานรูนชองกาารจึง เรน เบัาหมายหสืกของการ 

คฯเนินการการลงทุนนลูกสืบนะรคก็ เส่น เคียวกันเบื่อผู้ลงทุนคัคสินาจลงหุนแล้วย่อมมอง เทิบผลคอนเทน 

านอนาคค การลงทุนนลูาสืบ'นะรคพันธุบัฅคา ทยมีผู้ลงทุนมากทงาน/ทคคะวันออกและภาคคะวันคก 

านธนาคพนที่ เหาะนลูกที่แคกค่างกัน จึงมืผู้สนไจว่าการลงหุนนลูกสืบบะรคพันธุบัค่คา เจึยควรลงทุน 

านหิ้นที่ฃนาคาค หริอลงทุนนลูกาน/ทคาคจึงจะไห้ผลคอนเทนคามที่ค้องการ และค้องาข้เงินลงทุน 

มากน้อยเท ียงาค แหล่ง เงินทุน'ใค้มาจากแหล่ง/กยานหริอ/ทยนอกาคยที่แหล่ง/กยานเรนเงินลงทุน 

ล่วนคัวของผู้ลงทุนที่สะสมาวั ล่วนแหล่ง/กยนอกไค้จากการกูยืมจากที่ค่าง ๆ ๗ น นายทุน 

ธนาคารหากเชย ธนาคาร เหื่อการ เกนคร และสหกรกภาร เกนคร และสกาบันการ เงินอื่น เรนค้น

านภารคฯใทณกฯารขาคทุนจากการลงทุนนลูกสืบนะรคพันธุป๋คคา เายจฯ เรนค้องทราบ 

รายละ เรยคของข้อมูลคังค่อไปนิ้

1 . รายาค ้

รายาค้จากการลงทุนนลูกสืบนะรคพันธุป๋ค่คา เจึย แบ่งออกเป็น 2 ล่าน

X-



M

1 .1  รายไค้จากการธายผลผสีค รอ รายไค้จากการธายผลสับปะรคไฟ้
ไรงงานอุคฝีาหกรรนเปรรูปสัปปะรค รายไค้จากการธายผลผสีคนิI้รนรายไค้จากการ.บายผลผสีค 

เฉลี่ยต่อไร่ต่อปี คฯนาผาสัจาก จฯนวนผลผ?๒คูผราคาบาย เฉล่ียต่อปีฟ้า ผลเสียหั๋ไรงงานค้คฟ้า 

จากยอคธายาคย!!ระพาผ1 15% 10% และ 5% ไนพนลี่ธนาค เสีก ปีนาคกลาง และธนาคาหญ่ 
คาพลฯสับ รายไค้จากการลงหุนปลูกสัปปะรคเฉลี่ยต่อป็ต่อไร่แลคงไสัไนคารางทึ่ 3 .1 1  และ 3 .1 2

1 .2  รายาสัจากการธายหนอค้นรุ หน่อสับปะรคร่ฟ้าออกจากค้นเสีม จะปีายาค  ้

หน่อละ 0 .5 0  บาห รายไค้จากการปีายหน่อค้นรุคฯหนาผจาก จฯนานหน่อค้นรุหดาคาาจะเก็บไค้ 
(150% ธองค้นสัปปะรคที่ปลูก) คูผสัคราบองสับปะรคทั๋คาดว่าจะธายไค้(หสืงจากฟ้าควาพลูญเสียจาก 
การเก็บรักษาก่อนภารธาษและหน่อค้นรุVเพึปีนาคเ?เกออก) คูผ ราคาบายต่อหน่อ รายไค ้จากการป ีาย  

หน่อพัธ ุแสคงไสัไนคารางท ั๋ 3 . 13

2 .  ค้นหุนผันแปร ค้นหุนผันเปรประกอบค้าย ค ้าแรงงาน ค้าค้จจัยการผสีค และ 

ค้าไ!โ'ง่ายอั๋น ๆ ร่ผันแปรไปคาพปรพาผการผสีค ๗ น ค้าธนสํง ค้นหุนผันเปร เฉลี่ยต่อปีต่อไร่ 
‘ในภาคคะสันออกและกาคคะวันคก สฯหวับพนท่ึธนาคเสีก ธนาคกลาง และธนาคไหญ่ Iรนคงนี้
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ค า รางบี ้ 4 .1  แสคง#นหุนฟ้เนแบร Iฉสืษค่Q"ไร่ธองการสงหุนฆลูกสืบบะรคฟ้น.ฟ้ปีกคา เสืย
ไนภาคคะวันออกและภาคคะวันฅก พนบ้ีธนาคเล็ก ธนาคกลาง และธนาคไพบ่

(หนา่ย ะ บาท)

ปีบ้ี 1 ปีบ้ี 2 ปีบ้ี 3 ปีบ้ี 4 เฉสืษ

ภาคคะวันออก : 1

ธนาค เล็ก 2 ,9 2 0 7 ,3 6 8 7 ,1 4 1 3 ,0 4 6 6 ,5 2 9
ชนาคกลาง 3 ,5 4 2 9 ,4 9 8 9 ,7 1 2 3 ,9 1 0 8 ,5 6 4
ธนาคไพบ่ 3 ,7 1 0 10 ,034 1 0 ,6 1 8 4 ,8 6 3 9 ,3 7 4

ภาคคะวันคก ะ
ชนาค เล็ก 2 ,7 3 7 6 ,5 4 9 6 ,2 5 0 2 ,8 1 7 5 ,8 1 3
ธนาคกลาง 2 ,8 5 2 7 ,6 5 7 7 ,5 3 9 3 ,4 7 0 6 ,8 2 3
ปี นาค'ไพบ่ 2 ,8 6 0 8 ,3 4 1 8 ,4 7 8 4 ,5 9 1 7 ,6 9 0

หบายเหคุ ะ ภาคคะวันออก จากคารางบี้ 3 .1  -  3 .3  

ภาคคะวันคก จากคารางบ ี้ 3 .4  -  3 .6

3 . ค้นหุนคงบ้ี ค้นทุนดงบี้ไนการบลูกสืบบะรคพันธุปัคคาเ^ย บระกอบค้วย 

คอก เบี้ยจ่าย ค่าฟ้อนเชบอุบกรท่เ ค่าอุบกรท่ภาร เกษคร ค่าไฟ้บี้ค้น ค่า เสือบราคาอุบกรก่ภาร เกษคร 

และค้นทุนคงบี้ เฉลั๋ษค่อซค่อไร่แสคงไค้ค้งค่อไปนี้



การางfl 4 .2  แสคงสันหุนคงfl เฉ^สอัไ^ใ)องการลงหบุน๓ สืบนะรค#น^ชกกาเวัช
ทนภาคคะวันออกและภาคกะวันกก ฟ ทั ัD๋นาค เ?เก ใ)นาคกลาง และธนาคไทญ์

(ฟ าย  ะ บาท)

ปีท่ี 1 ปีต่ 2 ฟ  3 ฟ  4 เฉร่ย

กาคคะวันออก : '

ธนาค เ สิก 731 631 631 481 664
ธนาคกลาง 680 580 580 430 613
ธ นาคไพ■ บ่ 656 556 556 406 589

ภาคคะวันกก ะ
ธนาค 1รก 668 568 568 418 601
ใ)นาคกลาง 644 544 544 394 577
ธนาคททญ่ 619 519 519 369 552

พ ท ยเท ค ุ ะ ภาคคะวันออก จากคารางท ึ่ 3 .1  -  3 .3  

ภาคคะวันกก จากคารางท ี๋ 3 .4  -  3 .6
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านภารคฯนาทกฯ'โร(ปีฯคหุน)จากการนลูกสับนะรคพันโ}ปัคคาเ,'5h จะแบ่งกฯ'โรออก เห็น 
2 สำน ล็อ กฯ!รสำนเ?ไนนละกฯ'ไรสํน่ร ท ั้ง นเพราะสัองการหราน วา่เรอ่นฯ'รายาสั-รามนาห้กออก 

จากสันหุนผันIบร่แสัว เกษครกรปีกฯ!รส์วน เล็นท่ีจะนฯ!นชค เชยสันหุนคงที่!สันากฟ้อย เปยีงาค ชัง 

สันหุนพันเนร เห็นสันหุนสำนา>ญ่ปีองการลงหุนนลูกสืบนะรคพันธุบ่คกา เวย่

กฯ!รสำนเล็น ะ: ราย'โสัราน -  สันหุนผับแนร
กฯ'โรสุหร ะ: กฯ!รส์านเล็น -  สันหุนคงท่ี

าคยที่ :

รายาส ัราน ะ: ราย!สัจากการขายผลผล็ค + ราย'โสั-จากการชายหน่อพันธุ

การคฯนาทภฯ'โร (ขาคหุน )จากการลงหุบนลูกฟ้บนะรคพันธุบ่ก่คา เล็ยานภาคคะผันออก 

แสคง!วานคารางท ี่ 4 .3  -  4 .5  สฯหรับภาคคะผันคกแสคง!ผัานคารางที่ 4 . ธ -  4 .8

จากคารางท ี่ 4 . 9  จะเห็นว่าสัครากฯ!รส่วนเล็นก่อราย'โสัรานจากการลงหุนนลูก
สับนะรคพ้นธุปัคคาเล็ยานภาคกะผันออก ‘โน'น3ธนาคเล็ก ขนาคกลาง และธนาคาหญ่ Iน่ากับ 37.47%  

51.62% และ 59.47% คานล■ าคับ ส์วนสัครากฯ!รสุทรก่อราย'โสัรานานพนที่ปีนาคเล็ก ธนาคกลาง 

และปีนาคาหญ่ เน่าสับ 31.11% 48.16% และ 56.93% คานลฯสับ

จากคารางท ี่ 4 .1 0  จะ เห็นว่าสัครากฯ'โรสำน เล็นก่อราย!สัรวนจากการลงหุนนล ูก สับนะรค
พันธุสัฯคาเว่ยานภาคคะผันคก านปีนที่ปีนาคเล็ก ปีนาคกลาง และธนาคาหญ่ เน ่าสับ 38.77% 55.65%  

และ 63.47% คานลฯสับ ส่วนสัครากฯ!รสุหรก่อราย!สัรานานพิ้นที่ปีนาคเล็ก ปีนาคกลาง และปีนาคาหญ่ 
เน่าสับ 32.43% 51.90% และ 60.86% คานลฯสับ
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A

ก า ร า ง fl 4 . 3  แ?!คงกำไรเฉ ร ่ยค ่อ î b องการ?)งทุนบสูกฝัมปะรคบันส์ป็คทาเฯยานกาคกะ-Tuaอก 
บับร่DUา ค เร ก

(•.พ ่าย : บ าย)

Üท๋ั 1 • อทึ่ 2 บิห่ั 3 บิห่ั 4 เฉร ่ย

รายไส ัจาภการธายน?)น?)ก - 1 0 ,2 0 0 6 ,2 8 8 6 ,9 6 1 7 ,8 1 7
รายาส ัจากการไท ยบ ัน  if - 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5

ร าบ รายไ ส ั - 1 2 ,8 2 5 8 ,9 1 3 9 ,5 8 6 1 0 ,4 4 2
สันทุนพ้น!เบร ะ

ค ่าแ ร งงาน าน ภ าร บ?)ก 176 176 176 176 176
ค ่าแรงงาน าน ภ ารค ูแ  crîh บา 474 1 ,4 7 4 1 ,2 5 0 5 19 1 ,2 3 9
ค ่าแ รงงาน าน ก าร  เก็บน?)น?)ท - 581 779 5 12  . 624
ค่าคันธ 625 625 625 625 625
ค ่า?ท ร 1 คบี 1 คา[ยนบันรุ 89 89 89 89 89
ค ่า?ท ร เคบ็ทำสัค'7ชย้ช 310 325 343 - 326
ค ่าง ุย 876 1 ,8 3 9 1 ,9 3 2 - 1 ,5 4 9
ค ่า?ท ร เคบิบังคับคอก 188 395 4 15 - 333
ค ่า นั'าฟ้น l ï a  เย?)งแระยส่อ?)น - - - - -

ค ่า'7ร คุ ค?จุน!ลูก 182 364 182 - 243
ค่าธนส่ง - 1 ,5 0 0 1 ,3 5 0 1 ,1 2 5 1 ,3 2 5
รวบสันทุนพ้นนบร 2 ,9 2 0 7 ,3 6 8 7 ,1 4 1 3 ,0 4 6 6 ,5 2 9

กำไรส ่วน เสัน 5 ,4 5 7 1 ,7 7 2 6 ,5 4 0 3 ,9 1 3
คับทุนคงทึ่ะ

คอก เ0 ย จ ่า ย 250 150 *. 150 - 183
ค ่า ,!!อนเ■ ะบอุบกรผาาร เก«คร 29 2 9 2 9 29 29
ค่าอุบกรพ่าาร เกษคร 44 44 44 44 44
ค่าาส ัค ั๋ส ัน 305 305 305 305 305
ค ่า  เร ่อบราคาอ ุบกร:’งาาร เกบคร 103 103 103 103 103
รวบ ส ับ ท ุน คงส ั: 731 631 631 4 3 1 664

ก ำไ ร  ovtî ( 3 ,6 5 1 ) 4,826 1 ,1 4 1 6 ,0 5 9 3 .2 4 9
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A

ทา-รางÀ 4 . 4  แ?)คงกาไร เฉร่ยส ัอDaอ งก ารFพทุนบคูกฟ้นบะรคบันî |บ ัก ก า เ,'รยทนภาคคะทนออก บัน?’TOนาคกลาง
(น น ่า H ะ ม า ท )

. *

—  
ฆท๋ั 1 น็คี 2 นิคั๋ 3 นิท 4 เฉสัย

รายไ ส ัจ าก ก าร 3 ายพ?*!รค - 1 7 ,4 9 6 1 2 ,4 2 9 1 2 ,3 8 3 1 4 ,1 0 3
ร าย ไ ส ัจ าก ก าร 3 ายบ ันธุ - 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0

รวน รายาส ั - 2 1 ,0 9 6 1 6 ,0 2 6 1 5 ,9 8 3 1 7 ,7 0 3
สับ'ทุบพันแบร ะ

ค ่าแรงงานทบการบล ูก 177 177 177 177 177
ค ่าแรงงานทนภารค ูแล-!กษา 379 1 ,2 6 2 1 ,1 2 3 5 00 1 ,0 8 8
ค ่าแรงงาน ทน ภาร เก็นผลผรค 6 95 8 9 3 556 7 15
ค่าบันรุ 750 7 50 7 50 7 50 750
ค ่าFTIร เคม ี เทรึยนบันธุ้ 37 37 37 37 37
ค ่าFท ร เคมีทาจ่คสัชหิช 435 4 5 7 4 8 0 ■ 4 5 7
ค่าใไย 1 ,3 7 5 2 ,3 8 7 3 ,0 2 8 2 ,4 2 8
ค ่า?ท ร เคมีบังสับคอก 252 529 5 55 - 4 45
ค่านัานัน l i a  เพ&งแ?เะทส์อรํน 12 24 24 - 20
ค่าสั?!คุคลุนลูก 125 2 50 125 - 167
ค่าปีนส่ง - 2 ,4 3 0 2 ,5 2 0 1 ,8 9 0 2 ,2 8 0
รานสันทุนพันแบร 3 ,5 4 2 9 ,4 9 8 9 ,7 1 2 3 ,9 1 0 8 ,5 6 4

กาไรส ํวบ เส ัน ( 3 ,5 4 2 ) 1 1 ,5 9 8 6 ,3 1 7 1 2 ,0 7 3 9 ,1 3 9
ทนทนคงทั๋:

คอก 1บ ิ้ยจ ่าย 250 150 150 - 183
ค่า■ สํอนแ-รนอุปกรณ์าาร เกษคร 30 ! 30 30 30 30
ค ่าอ ุบภรfiาาร  เกษคร 13 18 18 18 18
ค ่าท iTiriu 305 305 305 305 3 05
ค ่า  เส ิอนราคาอุบกรทก์ 77 77 77 77 77
รวนสัน'ทุนคงทั่: 680 580 580 . 4 30 6 13

กาไรทุฑร ( 4 ,2 2 2 ) 1 1 ,0 1 8 5 ,7 3 7 1 1 ,6 4 3 8 ,5 2 6
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A

ค าร าง ท ี 4 . 5  แส ืคงกาไร l a u d a t o องการ?พทุนบลูก'สืบนะรคพันนุป๋คทาเรึชไนภาคคะสันออก 
พนทั่ธนาคไ'.«บ่

(นน่าช ะ บาท)

“ โ 
บีท ี 1 บีที 2 .บิที 3 บีที 4 1 vifvb

ราชไส ัจากก าร!!ายผลผ’ ■ ค - 2 3 ,4 6 5 1 6 ,2 4 3 1 6 ,5 2 1 1 8 ,7 4 3
ร าช า  ส ัจาก ก าร!!ายV?นธุ - 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8

ร าน ร าย าส ั - 2 7 ,8 5 3 2 0 ,6 3 1 2 0 ,9 0 9 . 2 3 ,1 3 1
สับทุบพ้นนบร ะ 1

ค ่าแรงงานาบภารบล ูก 211 211 211 2 11 211
ค ่าแรงงาบ ไน ภารค ูแ?r f กบา 140 9 29 1 ,0 0 6 6 52 909
ค ่าแรงงาบ ไน ภ าร เกน!?!ผรค - 647 902 7 1 7 755
ค่าพับธ'' 8 12 8 12 812 8 12 812
ค ่า?ท ร '.คม ิ1ครึชนพันธุ 82 82 82 82 82
ค ่า?ท ร เคมิกาจ่'ครึโชพัช 878 925 973 - 925
ค่า!}ช 1 ,2 5 4 2 ,6 4 0 2 ,7 7 7 - 2 ,2 2 4
ค ่า?ท ร 1คม ิบังคับคอก 3 20 674 709 - 568
ค่านัฯนับ เร ัอ  iuRjiiîcvreiia*ร่น 13 26 26 - 22
ค่ารึ!'?}คครุนลูก - - - - -
ค่า!! บ?แง - 3 ,0 8 8 3 ,1 2 0 2 ,3 8 9 2 ,8 6 6
รวนสันทุบพ้นเชร 3 ,7 1 0 1 0 ,0 3 4 1 0 ,6 1 3 4 ,8 6 3 9 ,3 7 4

กาไร?^วนเส ัน ( 3 ,7 1 0 ) 1 7 ,8 1 9 1 0 ,0 1 3 1 6 ,0 4 6 1 3 ,7 5 7
ค้น m i คงท ึ่:

คอก เบ ิ้ยจ ่าย 2 50 150 150 - 183
ค่าใ)อนแชนอ ุนกรท»าาร 1กษคร 25 25 25  ' 2 5 25
ค ่าอ ุบ ๆ รท»าาร เกษกร 9 9 9 9 9
ค่าไ!)ทีพัน 3 05 305 305 3 05 305
ค ่า  เ?๖ นราคาอุบกรท»าาร เกษคร : 6 7 '  67 67 67 67

1 รวนสัน'ทุนคงท ั๋: 1 656 556 J  556 j 4C5 i E .Q Q

ก าาร ร ุท ร 1 ( 4 ,3 6 6 ) 1 7 ,2 6 3 9 ,4 5 7 j  1 5 ,6 4 0 1 3 ,1 6 3
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A

ก 'ท า  ori 4 . 6  แ ส ก ง ก ำ 'ท เฉ ^ ก อ Dnองการลงทุนฆทกสืบชะรกทัน!รุป็ทกาเ,;ยานภาคกะสันกก 
คิ้นค๋ัซ นาก I?ก

(หน ่าย ะ ชา)'))

EÂ 1 ๓  2
■ ‘"7

๓  3 ฟ  4 lû fttt

ร า ย 'เส ัง าก ก า ร  ซ ายผลผรเก - 9 ,5 6 3 5 ,2 4 0 5 ,8 0 1 6 ,8 6 8
รายไส ัจากการป ีายท ัน !( - 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5

รา)งรายทส ั - 1 2 ,1 8 8 7 ,8 6 5 8 ,4 2 6 9 ,4 9 3
สัน)รุนผันเนร ะ

ค ่าแรงงาน าน ภารชล ูก 220 2 20 220 220 2 2 0
ค ่าแรงงาน าน ภ ารค ูแล ผ ัก !ก 345 1 ,2 4 4 1 ,1 4 8 559 1 ,0 9 9
ค ่าแ รงงาน าน ภ าร  เ?)น)ลผ rrF) - 4 6 2 564 406 4 7 7
ค่าาท?นธุ 625 6 25 625 625 6 25
ค ่าส าร  เคม ี เก^ยนทันธุ 69 69 69 69 69
ค ่าส าร  เคมีกำสัค'สัปีคัซ 545 574 603 - 5 74
ค่าใ]ย 680 1 ,4 3 0 1 ,5 0 4 - 1 ,2 0 5
ค ่าส าร  1คฆัน)สับกอก 114 2 41 253 - 2 0 3
ค่านัฯพัน l i a  1 ค&งและหล่อร่น - - - - -
ค่าสัสคุค?รุนลูก 139 2 78 139 - 185
ค่าซนล่ง - 1 ,4 0 6 1 ,1 2 5 938 1 ,1 5 6
รวนสัน'ทุนผันเบร 2 ,7 3 7 6 ,5 4 9 6 ,2 5 0 2 ,8 1 7 5 ,8 1 3

ก ำ ไ ร ล่านเ7ใน ( 2 ,7 3 7 ) 5 ,6 3 9 1 ,6 1 5 5 ,6 0 9 3 ,6 8 0
กันทุนคง VI:

คอก เน ยจ ่าช 250 150 150 - 183
ค่าไ)อนเ■ ซนอุงกรผ์าาร เกษคร 16 16 16 16 16
ค่าอุบก า ผ า าร  เกษคร 50 50 50 50 50
ค ่าาผ ัม ีม ีน 305 305 305 305 3 05
ค ่า  เส ือนราคาอ ุชกรพ ์การ เกษกร 47 47 4 7 47 4 7
รานสันทุนคงสั: 663 568 568 418 601

กำไรส ุกน ( 3 ,4 0 5 ) 5 ,0 7 1 1 ,0 4 7 5 ,1 9 1 3 ,0 7 9
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A

ก ารางพ ั 4 . 7  แลคงภาไรเฉรพเอม ี^องการสงห ุนบล ูกฟ ้มบะรคพ ัน^พ ักกาเ,!ยทนภาคกะ-!นกก 
พิ้นทั๋ซนาคกลาง

( '/น ่า ย  : น า’ท)

มีพั 1 ฟ  2 มีห๋ั 3 บห๋ั 4
—  

เนร่ย

รายไส ัจากการซ ายผรผ?)ค - 1 6 ,5 2 4 9 ,9 8 7 8 ,8 4 5 1 1 ,7 8 5
รายไ#จาก การป ีายพ ัน !!’ - 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0 3 ,6 0 0

ร าน ร าย า  สั - 2 0 ,1 2 4 1 3 ,5 8 7 1 2 ,4 4 5 1 5 ,3 8 5
สันหุน]'นแบร :

ค ่าแรงงานทนภารบล ูก 227 2 27 2 2 7 227 227
ค ่าแรงงานทนภารค ูแส?กนา 343 1 ,2 4 5 6 3 2 7 97 1 ,0 9 8
ค ่าแรงงาน ท น ภาร เกินพลผสิค - 4 1 8 6 2 6 5 04  ■ 516
ด่าพันธุ 750 7 50 7 50 7 50 750
ค ่าส าร เคม ี เก^ยนพันธุ 69 69 69 69 69
ค ่าส าร เคมีภาพ ั7าวัชพัช 394 4 1 9 4 41 - 4 18
ค ่าง ุย 850 1 ,7 8 5 1 ,8 7 4 - 1 ,5 0 3
ค ่าส าร เคมีนัซ(ฯฆคอก 99 2 09 2 57 - 188
ค่าน้'ฯนัน เ?อ  เ ■ห่&งและพค่อร่น 14 2 8 28 - 23
ค ่า '7สคุคสุนลูก 106 2 12 106 - 141
ค่าซนสง - 2 ,2 9 5 2 ,0 2 5 1 ,3 5 0 1 ,8 9 0
รานสันหุนน่'บแนร 2 ,8 5 2 7 ,6 5 7 7 ,0 3 5 3 ,6 9 7 6 ,8 2 3

กาไรส ์าน  เกิน ( 2 ,8 5 2 ) 1 2 ,4 6 7 6 ,5 5 2 8 ,7 4 8 8 ,5 6 2
คับทุบคงทั๋:

กอก เม ีย จ ่าย 250 150 150 - 183
ค่าจ่อนเ•ซนอุบกรกภาร เกษคร 18 18 18 18 18
ค ่าอ ุบกรrภ า ร  เกนกร 27 2 7 2 7 27 27
ค ่า ทจ่บัพัน 305 305 3 05 305 305
ค ่า  เ /อ น ร า ค าอ ุบ กรซท์าร เกนกร ‘ 44 44 44 44 44
รวนคันทุบP.,ะไา 644 544 544 3 94 577

กาไรส ุกธ 1 ( 3 ,4 9 6 ) 1 1 ,9 2 3 6 ,0 0 8 8 ,3 5 4 7 ,9 8 5



ก า ร า ง ล ่ 4 . 8  แสกงกฯ'm ฉล่(ยคัอ!)ชองการสงทุนนคูกสืบนะรกทันฟุป๋ทกาเ,ไยานภาคกะจันกภ 
หิ้นทั๋ชบาคาทญ่

( พ ่า ย  ะ น าท )

นัทิ 1 ! บิล่ 2 ฟ  3 ซท๋ั 4 เฉล ่ย

รายาค ัจาก การช ายผลผ?เก - 2 2 ,2 3 0 1 3 ,3 2 5 1 4 ,1 6 1 1 6 ,5 7 2
ราย 'เค ั'จาก ก ารราย))น ฟ ุ - 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8 4 ,3 8 8

ราพ ราย'ฬ โ - 2 6 ,6 1 8 1 7 ,7 1 3 1 8 ,5 4 9 2 0 ,9 6 0
คันทุนฝันแนร ะ

ค ่าแรงงานไนภารนค ูก 283 2 83 283 2 83 2 8 3
ค ่าแรงงาน าน ภารค ูแส ฝ ักษา 156 9 73 1 ,0 5 3 6 59 9 43
ค ่าแ รงงาน าน ภ าร เ?!1ผรผรก - 583 868 6 81 7 1 0
ค่าทันฟุ 813 813 813 3 1 3 8 13
ค ่าล าร  เคพัเกฝัยพทันฟุ 107 107 107 107 107
ค ่าล าร  เ fiîV) ฯจักวัชทิช 474 4 9 8 525 - 4 9 9
ค ่าง ุย 8 90 1 ,8 7 2 1 ,9 6 9 - 1 ,5 7 7
ค ่าส าร เค&นังคั■ บกอก 124 261 276 -  ’ 2 2 0
ค่านัฯพัน l i a  เห?เงและ'แล่อสึ่น 13 26 26 - 22
ค่าจัลกุคลุพคูก - - - - -
ค่าธน?พ - 2 ,9 2 5 2 ,5 6 0 2 ,0 4 8 2 ,5 1 1
รวพคันทุบฝันแนร 2 ,8 6 0 8 ,3 4 1 8 ,4 7 8 4 ,5 9 1 7 ,6 9 0

กฯ'เรส ์านเ?ไน , ( 2 ,8 6 0 ) 1 8 ,2 7 7 9 ,2 3 5 1 3 ,9 5 8 1 3 ,2 7 0
ก้นทนคงทั่:

กอก เไนยจ่าย 2 50 150 150 - 183
ค่าชอนเชพอุนกร!«การ เกษกร 13 13 13 13 13
ค ่าอ ุนกร:น ์าาร เกษคร 14 14 14 14 14
ค่าาชทก้น 305 305 305 3 05 3 05
ค ่า  เล ่อพราคาอุนกรโ«การ เกษกร 37 37 37 3 7 37
ราพคับทุบคง)ไ 619 519 519 3 6 9 5 52

กฯารส ุทร ( 3 ,4 7 9 ) 1 7 ,7 5 8 8 ,7 1 6 1 3 ,5 8 9 12,718
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A

การาง'ต ่ 4 . 3  แ ล ก งก าไ รเน ร ่ย ค ่อ 0 ะองการ:พทุนบลูกสับชะรกพัน!!พักทา เ ,'รยาน/ทคกะ-?นออก

ไ)นาท เ?เก TJ นาคก ลวง Ü น'ไค' . ใญ่
จานวนเง ิน - จ าน ว บ เ3 น V จาน วน เง ิน V

รายาส ัจากการไท ยพ ลผรท 7 ,3 1 7 1 4 ,1 0 3 1 8 ,7 4 3
รายาส ัจากการไท ยพ ัน ^ 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5 2 ,6 2 5
ราน รายาส ั 1 0 ,4 4 2 100 1 7 ,7 0 3 100 2 3 ,1 3 1 100
สันทุนผับนชร :

ค ่าแรงงาน าบภารชล ูก 176 177 2 11
ค ่าแรงงานานภารค ูแลส ักษา 1 ,2 3 9 1 ,0 3 3 9 09
ค ่าแรงงาน าน ภ าร เก ิช«รผรค 624 7 1 5 7 5 5
ค่าพันธุ' 625 7 5 0 3 1 2
ค ่าสาร เทนิ เทสัยนพันธุ 89 37 82
ค ่าสาร เทนิกาจัคารพ ิซ 326 4 5 7 9 2 5
ค่าบุย 1 ,5 4 3 2 ,4 2 3 2 ,2 2 4
ค ่าสาร เทนิชังสับคอก 333 4 4 5 5 68
ค่านาพัน เร ัอ  เพรงและหล่อร่น - 2 0 22
ค่าสัลทุคลุรงลูก 243 167 -
ค่า■ ซนล่ง 1 ,3 2 5 2 ,2 8 0 2 ,8 6 6
รานสันทุนผันแชร 6 ,5 2 0 6 2 .4 4 8 ,5 6 4 4 8 .3 8 9 ,3 7 4 4 0 .5 3

กาไรล ่าน เส ัน 3 ,9 1 3 3 7 .4 7 9 ,1 3 9 5 1 .6 2 1 3 ,7 5 7 5 9 .4 7
สันทุนคงพั่:

คอก 1บยจำฃ 133 133 183
ค่า!)อนเ.เชนอุชารก่?ใาร เกษกร 29 3 0 25
ค่าอ ุบกรท่ทาร เกชกร 44 13 9
ค่าาสับั่กบ 305 3 0 5 3 0 5
ค ่าเร ่อน ราท าอ ุบ กรพ ่การ เก •๗คร 103 77 67
รานสันทุนรฯงร ่ 664 '6 1 3 5 89

กาไรสหร 3 ,2 4 9 3 1 .1 1 ร , 5 26 4 8 .1 6 1 3 ,1 6 8 5 6 .9 3
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การางร่ 4 .10  แลคงกาารเนร่ย»toîbองการ?พ'พุบนลูกรบนะรกฟ้ฬุป็กกาเ'ไยานกากกะสันกก

ธนาค L รก ธนาคกFกง ธนาคาพน่
จ'านาบ เงัน X จานานเ3น X จาบวบเงิน X

รายาสัจากการธาษผลผร(ก 6 ,463 11,785 16,572
รายาสัจากการธายพันธุ 2 ,625 3 ,600 4 ,388

รานรายาสั 9 ,493 100 15,385 100 20,960 100
สันทุนฝนแบร: ;.

ค่าแรงงานานภารนลูก 220 ■ 227 283
ค่าแรงงานานภารกูแ?»สักพา 1,099 1,098 948 -

ค่าแรงjทนา,นภาร 1?!นฆลผ?<ก 477 516 710
ค่าพันธุ 625 750 813
ค่า?ทร เคมีเก?ยมพันธุ 69 69 107
ค่า?ทร เคมีกาสักสัชพัช 574 418 499
ค่างุย 1,205 1,503 1,577
ค่า?ทร เคมีป็งสับคอก 203 188 220

. ค่าน'บงัน เช้อ เพรงและพ่เอร่น - 23 22
ค่าสั?พุกุมลูก . 185 —  . 141 -
ค่าธน(4ง 1,156 1,890 2,511
รวนสัน'พุนผ้นเนร 5 ,813 61.23 6,823 44.34 7,690 36 .69

กาารสํวน แไน 3,680 38 .77 8,562 55.66 13,270 63 .31
ส ัน พุนคงก่ี:

กอก เร้ยจ่าย 183 183 183
ค่า'สํอนทรมอุนกรทท 16 18 13
ค่ๆอุงโทถเาๆร เกษคร 50 27 14
ค่าาสัท๋ัสัน 305 305 305
ค่า เร่อมราคาอุบกรท่ท์ 47 44 37
รามสัน'พุนกงร่ 601 577 552

กาาร SyiB 3,079 32 .43 7,985 51 .90 12,718 6 0 .6 8
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การร I«ราท&เล«อบนทนจวกก'ทปลูกฝับปะร«ฟ้น^ปิพท เสช

เร่องจากการลงทุนปลูกฝับปะรคพินทุ้ป๋ค่คา เสยจะาพัลคอนเทน เป็นระยะ เวลาประพาท! 
3 -  5 ป็ การพ ิจารผาคาาm  หพาะสพานภารลงทุน นอกจากจะพิจารททสงผล!ฯารและราคทุนสุทธ ิ

แฝัว ควรพิจารผาสงจฯนวนเสนลงทุนานภารปลูกฟ้ชบะรค คลอคจนผลคอนเทนร่ไค้ริบจากการลงทุน 

านคริงนิ้ค้าย ค้งนั้น?งควรทฯการสเคราะพิผลคอนเทนจากการลงทุนปลูกฝันปะรคพิน^ปัคคาเสย 

าคยสธิประเป็นค่าการลงทุนร่ เหพาะสมค้บาครงการร่าพัลคอนเหนระยะเวลานาน ค ้งร ่
1 . สธิงาค เวลาค้น'ทุน (Payback P er io d  Method)
2 . สธิพูลค่าป็จจุบันสุทธิ (N et P r e se n t  V alue Method ห่ริอ NPV)
3 . สรอัคราผลคอนเทนร่แท้จริง ( I n te r n a l  Rate o f  Return Method หริอ 

I RR)

การค้คสืนาจลงทุนานาครงการาคาครงการหร่ง ผู้ลงทุนค้องพิจารผาบัจจ้'ยค่าง ๆ ร่สฯคัญ 

อย่างค้อษ 4 ประการ ค้อ

/

1. จฯนวนเสนลงทุนสุทธิ หพาชสง จฯนวนเสนสคทึ่ค้องจ่าชเร่อซ้อสินทรัทย่กาวร- 
พิงฝันสฯหริ'บาครงการลงทุนค้น เร ิยกว ่า เสนสคจ่าย(Cash O u tflow ) แสคงาสานคารางร  ่

4 .1 1  -  4 .1 6

2 . ผลคอนเทนร่คาคว่าจะาค้ริบจากการลงทุน หพายสง เสนสคร่าค้ริบทั้งหพคจากการ 

ลงทุนคลอคอาทุรองาครงการซ่ง เร ิยกว ่า เสนสคริบ (Cash In flo w )
-  กระแส เสนสคร่าคัริบสุทธิจากการลงทุน(กฯไรสุทธิ)
-  ค ่าาค้จ ่ายร่ไม ่เป ็นเสนสค ๗ น ค ่าเส ือมราคา
-  เสนลงทุนเริพค้นค้คจฯหน่าย

3 . อาท ุรองาครงการ การลงทุนปลูกฟ้มบะรคพินธุปัค่เกาเสยป็อาทุการปลูก 4  ป็
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1. วิธีงวคเวลาคันทุน (Payback P er io d  M ethod)

4 .  ค ้ค ร าผ ล ค อ น เท น ร ่เไค ้ค ้บ  พ ภ ย ส ืง  ค ้ค ร า ผ ล ค อ น เท น จ า ก ก า ร ล ง ท ุน พ ู่ล ง ท ุน จ ะ & ง

ไ ค ้ร ับ ค ัก ร า ผ ล ค อ น เท น น ิ้อ ย ่า ง ค ่ำ เท ่า ค ้น ค ัน ท ุน !•อ า  เง ิน ล า ท ุน  ( C o s t  o f  C a p i t a l )  ค ือ

ร 'ค ร าค อ ก  เป ีย  เง ิน ร ู'ห 3? อ ค ัค ร าค อ ก  เป ีย  เง ิน ผ า ก ธ น า ค า ร ท ธ ิอ ค ัค ร า พ ู่ล ง ท ุน ค ัอ ง ก า ร

เรนวิธ ี^ารผาว ่า*เครงการลงท ุนน ั้นจะค ้องไร้เวลานานเท ่า'ใค เงินสครับสุทธิ 
ร้งหมควิงจะเท่"เค้บเงินลงทุนท่จ่าย'พนั้น งวคเวลาคันทุนก็คัอ งวคเวลาทั๋ไครงการลงทุนนั้นค้)งทุนทอคั 

การไร ้ว ิธ ีงาค เวลาคันทุน เรน เคร่องรอวิ เคราะพ์ทรลงทุนIÎJ1ท่งร้อคัและะร้อ เสีย ร้อคีคัอ 

วิธีการคำนวผไ»ง่ย่งยากสา)ภรกคำนา«ไค้ราค เร ็ว ร้อ เสียคือ สา»ภรกรคการลงทุนานาครงการาค้ 
อย ่างคร่าว ๆ เท่านั้น ไคยไม่สา»ภรกไร้ว ิธ ีงาคเวลาคืนทุนอย่างเค ัยา เรน เคร่องค้คสีนไจไนการลงทุน 

ไค้

านกร!นเงินสคร่บเท่าก้นทุกปีสา»ภรกคฯนาทพาค เวลาคันทุนไค้ค้งนี้

งวคเวลาคืนทุน = เงินลงทุนสฺทธี
เงิใเสครับสุทธิรายปี

fTาห'ร'!ภารลงทุนบลูกสืบนะรคทันธุปีคคาเวิย กระแส เงินลคเร้าานแค่ละปีไม ่เท ่าค ้น  

การคำนวผหางาคเาลาคืนทุนวิงไ)ง่สา»ภรกคำนาผไค้คา)งสูครร้างคัน แค่จะคำนาผงวค เวลาคืนทุน 

าคชการนำเอากระแสเงินสคเร้าส ุทธีานปีท ั๋ 1 , 2 , 3 และ 4 )ภรามค้นจนเท่ากับจำนวน 

เงินลงทุนสุทธิ

Iร่องจากกำไรสุทธิ เฉสียค่อปีค่อไร่ไนแค่ละธนาคทิ้นทื่ธองการลงทุนบลูกสืบบะรคทันธุ- 
ปีคคา Iวิยทึ่ไค้Iรนภำไรสุทธิทางปีญธีซ่-งไค้รา»ทายการค่าไร้จ่ายทั๋ไม่ไค้จ่าย เปีน เงินสค เ ร้น 

ค่า เส ือ)ทาคาอุบกรผ์าาร เกษคร เร ้าไค ้ค ้าย ค้งนั้นไนภารคำนาผกระแส เงินสครับสุทธิค่อปิ วิงค้อง 

น'ฯรายการทั๋ไม่'ไค้'จ่าย เรน เงินสคร้างค้น บวก เร้าค้นกำไรสุทธิก่อน การคำนาผงาค เวลาคืนทุน 

ธองการลงทุนปีลูกสืบปีะรคฟ้'ut(ป๋ค่คา เวิยไนกาคคะค้นออกและภาคคะค้นคก เรนคังนิ้
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คารางท ี่ 4 .1 1  แสคงจำนวนเงินลงทุบไนเค^องมิออุบกรท่h นภารลงทุนบลูกสืบบะรคvfutjïfr)ค า เใย  

สำหร่บไร่ธนาคเสีก
(หน่วย ะ บาห)

ลำคับที่ รายการ จ''เนานหน่าย ราคาค่อนน่าย จำนวนเงิน

1 ก ังรค ย า(ก ังไย ก ) 1 1 ,0 0 0 1 ,0 0 0
2 กังผสมยา 200 สีฅร 3 250 750
3 ม๊คคัคสืบบะรค 3 120 360
4 มีคฟ้นร่องฟ้นไบ 3 60 180
5 จอบแค 3 80 240
6 จอบบลูก 3 50 150
7 เสียม 3 35 105

รามเงินลงทุนทั้งสิน 2 ,7 8 5
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คารางท ั๋ 4 .1 2  แสคงจานาน เง ินลงห ุนไนเคร ื่องอ ุ!)กรถ ่h u ภารลงหุนพ่ลูกสิบปะรคพันธุ่!!คคาเวย  

สาหร่บ''เร่ธนาคกลาง
(ฟ าน  ะ บาท)

ลาคับทั๋ รายการ จฯนวนหน่วย ราคาค่อหน่าย จานานเงิน

1 เครื่องพ่นยา 1 1 3 ,0 0 0 13 ,0 0 0

2 เครื่องสูบน้ฯ 1 7 ,5 0 0 7 ,5 0 0
3 กังผสมยา (Vfลาสคค) 2 1 ,5 0 0 3 ,0 0 0
4 กังผสมยา 200 ลคร 3 250 750
5 มีคดัคสิบบะรค 5 120 600
6 &คพัน่ร่องพันไบ 5 60 300
7 จอบขุค 5 80 400
8 จอบบลูก 5 50 ,250
9 เสียม 5 35 175

รามเงินลงหุนทั้งสิน 2 5 ,9 7 5
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ค า ร า ง ท ั๋ 4 . 1 3  แ ส ค ง จ ฯ น า น  เง ิน ส ง ท ุน า น  เด i อ งม ิอ อ ุน ก รท ่h พ า ร ล ง ท ุน น ล ูก ก ับ น ะ :ร ค พ ัธ ุป ัค ค า  I ใ ย

สฯหร่'ช'■ พ ใ] น ๆ ค  าห ญ ่

(หน่วย ะ บาท)

ลฯคับ่ท่ึ รายการ จฯนานหน่าย
1

ราลาคอหน่วย จฯนานเงิน

1 เค5!เองพ่นยา 1 1 3 ,0 0 0 1 3 ,0 0 0
2 เครั๋องสูบน้ฯ 1 2 5 ,0 0 0 2 5 ,0 0 0
3 กังผสมยา ( เหล็ก) 2 2 ,5 0 0 5 ,0 0 0
4 กังผสมยา (ยลาสคล) 2 1 ,5 0 0 3 ,0 0 0
5 มีคคัคกับนะรค 10 120 1 ,2 0 0
6 มีคฟ้นร่องฟ้นาบ 10 60 600
7 จอบอุค 10 80 800
8 จอบนลูก 10 50 500
9 เสิยม 10 35 350

รวมเงินลงทุนทั้งสิน 4 9 ,4 5 0



1 0 0

คารางห ั๋ 4 .1 4  แสคงจฯนานเงิน^อ องนิออุบกร^นภารลงทุนบลูกสืบบะรคพันธุปักค''นใช
สำ!<rfijvฟธนาค Iสิก

(vnhย ะ บาห)

ลฯสับท้ั รายการ อายุการาส์'งาน ฟ  0 บ๊ห่ึ 1 ปีท่ึ 2 ปีท่ี 3

1 ก ังรค ย า(ก ัง‘ใยก ) 5 1 ,0 0 0

2 - กังผสนยา 200 สิคร 2 750 750

3 รคสัคสืบบะรค 2 360 360
4 นีดพัน'ร่องพัน'รบ 2 180 180
5 จอบขุค 2 240 240
6 จอบบลูก 2 150 150
7 เสืยน 2 105 105

รวบเงินลงทุนทั้งสิน 2 ,7 8 5 1 ,7 8 5



101

คารางห ึ่ 4 .1 5  แสคงจฯบาน 13 นซัอ เค^องมออุนกรrfoนภารลงหุนนลูกสืบนะรคพันธ์ชคคา เใย
สฯหธ์ม'ไร่ธนาคกลาง

(ฟ าน  ะ บาห)

ลฯสืบท่ึ รายการ อายการทส์งาน ปีห๋ี 0 ปีท 1 ปีท๋ี 2 ปีท่ึ 3

1 เคร่องพ่นยา 8 1 3 ,0 0 0

2 เดรั๋องสูบ,นัฯ 8 7 ,5 0 0

3 กังผสมยา ( หลาสคิค) 5 3 ,0 0 0
4 กังผสมยา 200 สืคร 2 750 750
5 มีคสื'คสืบนะรค 2 600 600
6 ปีคพัน'ร่องพ่นทบ 2 300 300
7 จอบขุค 2 400 400
8 จอบบลูก 2 250 250
9 เสิยม 2 175 175

ราม1งนลงหุนทั้งสัน 2 5 ,9 7 5 2 ,4 7 5
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คารางท ึ่ 4 .1 6  แสคงจำนาน เงินลงทุนาน เครื่องมีออุบกรffoนการลงทุนบลูกสี!ท!ะรคพันธุปักคา Iใย 

สำหร่'บาร่ใ! นาคาหญ่
(ฟ าน  ะ บาห)

ลำคับหั๋ รายการ อายการาส์งาน มีท๋ี 0 ซห๋ั 1 ปีห่ึ 2 ปีท๋ั 3

1 เครื่องพ่นยา ร 1 3 ,0 0 0
2 เครื่องสูบน้ำ 8 2 5 ,0 0 0
3 กังผสมยา ( เห?ล ) 8 5 ,0 0 0
4 กังผสมยา (หลาสคิค) 5 3 ,0 0 0
5 มีคคัคสืบปยรค 2 1 ,2 0 0 1,200
6 มีคพันร่องพันาบ 2 600 600

7 จอบอุค 2 800 800
8 จอบบลูก 2 500 500

9 เสียม 2 350 350

ราม เงิน ลง ทุนท้ังสิน 4 9 ,4 5 0 3 ,4 5 0
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ฅา'รางที่ 4 .1 7  การแสคงกระแสเงินสคเฟ้เา-ออก และกระแสเงินสค เร ้า(ออก)ล ุหร ธองการลงทุน
บพูาft.AJะ'รคฟ้น่ธุ่ปีฅคา เริษ'ไน/ทคคะร้นออก อายใครงการ 4  ปี พ้ินท่ีธน'าคฺ เล็ก

(ฟ า ย  ะ บาห)

จท่ี กฯ'ไร(ทาคทุน)

ลุท§

* ค ่า'ไร้จ ่าย 

ปี'ไม่เปีน 

เงินลค

รายจ ่าย 

ปีท่ี 1 สัก 

จฯหน่าย

กระแส 

เงินสค

1เโๆ

กระแส 

เงินสก

ออก

กระแสเงินสค 

เร ้า(อ อก) 

ลุทร

สะสบ

0 2 ,7 8 5 (2 ,7 8 5 ) ( 2 ,7 8 5 )

1 ( 3 ,6 5 1 ) 103 696 (2 ,8 5 2 ) - (2 ,8 5 2 ) (5 ,6 3 7 )

2 4 ,8 2 6 103 696 5 ,6 2 5 1 ,785 3 ,8 4 0 ( 1 ,7 9 7 )

3 1 ,1 4 1 103 696 1 ,9 4 0 - 1 ,9 4 0 143

4 6 ,0 5 9 103 696 6 ,8 5 8 6 ,8 5 8 7 ,0 0 1

*  ค่า'ไร้จ่ายที่'ไม่เป็นเงินสค = ค่า เสือบราคาอุบกรผการ เกษคร

การคฯนาณงาค เาลาสืนทบ

เงินลงทุน ะ

กระแสเงินสคออกปีปี 0 2 ,7 8 5

กระแสเง ินสคเร ้าล ุทร:

ปีท่ี 1 (2 ,8 5 2 )

ปีท่ี 2 3 ,8 4 0
ปีท่ี 3 1 ,7 9 7  = 0 .9 3 2 .7 8 5

1 ,9 4 0 - 0 -

งวคเวลาสืนทุน 2 .9 3  ปี หริอ 2 ปี 11 เสือน



104

ค า ร า ง ท ั๋ 4 . 1 8  แ ส ค ง ก ร ะ แ ส เง ิน ส ค I ช ้า - อ อ ก  แ ล ะ ก ร ะ แ ส เง ิน ส ค เข ้า ( อ อ ก ) ส ุท ธ ิ

ธ อ ง ก า ร ล ง ท ุน ช ล ูก ส ืบ บ ะ ร ค พ ัน อ ุป ัค ค า เร ิษ ไ น ก า ค ค ะ 'Tuออ ก  อ าย ุ* iค ร ง ก า ร  4  ป ี พ ิ้น ท ึ่ธ น าค ก ล าง

( ฟ า ย  ะ บ า ห )

บท๋ั 1กฯทร(ธาคทุน) 

สุทธิ

*  ค ่า'ไ#จ่าย 

หึ่ไม่เปีน 

เงินสค

รายจ ่าย 

ปีห่ึ 1 คัค 

จฯหน่าย

กระแส 

เงินสค 

เธ ัา

กระแส 

เงินสค 

ออก

กระแสเงินสค 

เข ้า(อ อ ก) 

สุทธิ

สะสม

0 (2 5 ,9 7 5 ] ( 2 5 ,9 7 5 ) (2 5 ,9 7 5 )

1 ( 4 ,2 2 2 ) 77 6 ,4 9 4 2 ,3 4 9 - 2 ,3 4 9 (2 3 ,6 2 6 )

2 1 1 ,0 1 8 77 6 ,4 9 4 17,589 2 ,4 7 5 15 ,1 1 4 (8 ,5 1 2 )

3 5 ,7 3 7 77 6 ,4 9 4 12 ,308 - 1 2 ,3 0 8 3 ,7 9 6

4 1 1 ,6 4 3 77 6 ,4 9 4 18,214 - 1 8 ,2 1 4 2 2 ,0 1 0

* ค่าไข้จ่ายหึ่ทม่เปีนเงินสค = ค่า เสือบราคาอุบกรณการ๓ ษคร

การคฯนาถพวค เวลาดืนหน

เงินลงทุน:

กระแส'เงินสคออกสุทธิ ปีท๋ี 0 2 5 ,9 7 5
กระแสเงินสคเข้าสุทธิะ

ปีท๋ั 1 2 ,3 4 9
ปีท๋ั 2 15,114

ปีท่ี 3 8 .5 1 2  = 0 .6 9 2 5 .9 7 5

12 ,308 - 0 -

ง า ค เ า ลาค่ นทุ น 2 . 6 9  ปี หร ิ อ 2  ปี 8  เดื อน
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การาง?! 4 .1 9  แสคงกระแสเ3นสคเข้า-ออก และกระแสเ3นสคเข ้า(ออก)ส ุทร ธองการลงทุบ 

บลูกสืบบะรคพันธุ^กาเ’‘เยไนกาคกะ'รนออก อาธ ุไครงการ 4 ปี พันปีขนาคไหญ่
(ฟ า ย  ะ บาท)

ป ีท ั๋ กฯ'ไร(ขากทุน) 
สุทร

* ค่าไข้จ ่าย 

ปี'ไม่เปีน 

เ3 น สก

รายจ่าย 

ปีท่ึ 1 กัก 

จฯฟาย

กระแส 

เ3นสก 

เข ้า

กระแส 

เรนสก
ออก

กระแสเ^นสก 

1ข ้า(ออก)
สุท?)

สะสม

0 4 9 ,4 5 0 (4 9 ,4 5 0 ) (4 9 ,4 5 0 )
1 (4 ,3 6 6 ) 67 12 ,363 8 ,0 6 4 - 8 ,0 6 4 (4 1 ,3 8 6 )
2 1 7 ,2 6 3 67 12 ,363 1 7 ,5 8 9 3 ,4 5 0 2 6 ,2 4 3 (1 5 ,1 4 3 )
3 9 ,4 5 7 67 12 ,363 12 ,8 8 7 - 2 1 ,8 8 7 6 ,7 4 4
4 1 5 ,6 4 0 67 12,363 2 8 ,0 7 0 - 2 8 ,0 7 0 3 4 ,8 1 4

* ค ่าไข ้จ ่ายvhม่เปีนเ3นสก ะ: ค่า เสือมราคาอุบกรฟ้าารเกษกร

การคฯนวณงาค เาลาก๊นหน
เข้นลงทุน ะ

กระแสเข้นสคออกปีที๋ 0 4 9 .4 5 0
กระแสเข้นเข ้าส ุทร:

ปีท๋ั 1 8 ,0 6 4
ปีท่ึ 2 2 6 ,2 4 3
ปีท่ั 3 _2LàJA3 = 0 .3 9

2 1 ,8 8 7 ___ ะ0ะ_

งวกเว!?าค๊นทุน 2 .6 S  t i vtëe 2 ป ีธ  เก๊ธน



1 0 6

ค า ร า ง ท ี่ 4 . 2 0  แ ส ค ง ก ร ะ แ ส เง น ส ก เช ้า - อ อ ก  แ ล ะ ก ร ะ แ ส เง ้น ส ค เช ้า ( อ อ ก ) ส ุท ธ ิ ธ อ ง ก า ร ล ง ท ุน

บ ส ูก ฟ ้บ บ ะ ร ก ฟ ^ ค า เ ป ีย n m ฑ ค ก ะ ว น ก ก  อ า ย ุไ ค ร ง ก า ร  4  ปี ฟ ้ท ี่ธ น 'า ค I ร ก

(ฟ า ย  ะ บาท)

จท ี่ กำไร(ธาคท ุน) 

สุท?!
* ค่าทช้จ่าย 

ที่ไม่ เปีน 

เปีนสก

รายจ่าย 

ปีท่ี 1 กัก 

จ ำฟ าย

กระแส 

เ3นสค 

เช ้า

กระแส 

เปีนสก 

ออก

กระแสเปีนสก 

เช ้า(ออก)
สุท?]

สะสบ

0 2 ,7 8 5 (2 ,7 8 5 ) (2 ,7 8 5 )
1 (3 ,4 0 5 ) 47 696 ( 2 ,6 6 2 ) - (2 ,6 6 2 ) (5 ,4 4 7 )
2 5 ,0 7 1 47 696 5 ,8 1 4 1 ,7 8 5 4 ,0 2 9 (1 ,4 1 8 )
3 1 ,047 47 696 1 ,7 9 0 - 1 ,7 9 0 372
4 5 ,1 9 1 47 696 5 ,9 3 4 - 5 ,9 3 4 6 ,3 0 6

* ค่าไช้จ่ายทั๋ไบ่เปีนเปีนสก ะ ค่าเสือบราคาอุบทรพาารIกบกร

การคำนวณงาค เวลาสืแทุน
เ3นลงทุน:

กระแสเ3นสคออกปีที่ 0 

กระแสเงนสกเช้าสุ'ท5:
ปีท่ี 1 (2 ,6 6 2 )
ปีท่ี 2 4 ,0 2 9
ปีท่ี 3

1 ,7 9 0

2,785 .

2JZ85 
- อ -

งวกเวลาสืนทฺน 2 .7S  ปี ท?ร 2 ปี 10 เกอ'
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ค ารางfi 4 .2 1  แสคงกระแสเงินสคเช้า-ออก และกระแส เงินสกเช ้า(ออก)ส ุทร ธองการลงทุน 

- บลูกสับบะรกปีนฟุ'ฟ้กคา เงิยาน.กาคคะ'งินกก อายุ^ค'รงการ 4 ปี ปีนหั๋ธนาคกลาง
(หน่าย ะ บาห) *

ป ีห ั๋ กฯ'ไร(ธาคทุน) 
สุหใ!

* ค่า'ใช้จ่าย 

ปีไม่เรน 

เงินสด

รายจ่าย 

ปีท่ี 1 คัก 

จำหน่าย

กระแส 

เงินสก 

เช ้า

กระแส 

เงินสก 

ออก

กระแสเงินสก 

เช ้า(ออก )
สุห!)

สะสม

0 (2 5 ,9 7 5 ) (2 5 ,9 7 5 ) (2 5 ,9 7 5 )
1 (3 ,4 9 6 ) 44 6 ,4 9 4 3 ,0 4 2 - 3 ,0 4 2 (2 2 ,9 3 3 )
2 11 ,9 2 3 44 6 ,4 9 4 18 ,4 6 1 2 ,4 7 5 15 ,986 (6 ,9 4 7 )
3 ร , 008 44 6 ,4 9 4 1 2 ,5 4 6 - 12 ,546 5 ,5 9 9
4 ร , 354 44 6 ,4 9 4 1 4 ,8 9 2 - 14 ,892 - 2 0 ,4 9 1

* ค่า'ไช้จ่ายปี'นง่เรนเงินสก — ค่า เสือบราคาอุบกรฟการเกษกร

การคฯบาทเงาคเวลา^นทุน
เ 3นลง ทุน :

กระแสเงินสกออกสุหร ปีห๋ั 0 ?5 ,ฝ ิ75
กระแสเงินสคเช้าสุห?):

ปีห๋ั 1 3 ,0 4 2
ปีห๋ั 2 15 ,9 8 6
ปีบ๋ึ 3 = 0 .5 5

1 2 ,5 4 5  - 0 -

ง า ก ,.าลาค๊นทุน 2 .5 5  ปี ห่*๒ 2 ปี 7 เก๊อน



1(8

คารางร ่ 4 .2 2  แสคงกระแสเรนสคif-า-ออก และกระแสเรบ๙ค i i h ( ออก)สุฟ!) ธองการลง!yน 

บฐาฟ้เJนะะรคฟ้^ฟ้&'คาเ^ชไนกๆค?)ะ'Tนคก อๆbpศรงการ 4 ร ขนาคไใ'ร,)
(หน่วช ะ บาห)

ปีท่ี
1

กฯไร(ชาคทุน) 
สุทร

* สำ'ไifจ่าช 

$ไม่เ&น 

i3 นสเค

ราชจ ่าa
ฒ  1 สํค 

จ'พน่าa

j
กระแส 1 
เ 3นส?!
1เโา

กระแส

J N?
ออก

กระแสเ3นสศ 

เ^ า (ออก)
สุVif)

-

0 4 9 ,4 5 0 (4 9 ,4 5 0 ) ( 4 9 ,45c)

1 ( 3 ,4 7 8 ) 37 12 ,3 6 3 8 ,9 2 1 - 8 ,9 2 1 (4 0 ,5 2 3 )
2 1 7 ,7 5 8 37 12 ,3 6 3 3 0 ,1 5 8 3 ,4 5 0 2 6 ,7 0 8 ( 1 3 , ร?.:.)
3 8 ,7 1 3 37 12 ,3 6 3 2 1 ,1 1 6 - 2 1 ,1 1 6 7 ,2 9 5
4

1
1 3 ,5 8 9 37 12 ,3 6 3 2 5 ,9 8 9 - 2 5 ,9 8 9 3 3 ,2 8 4

* ส ำ ' จ ่า บ?าไม่I ป็น13;เสค ะ ส ำ ^ ม ร าคาอุบกรWTTïlกพคร

การคฯนา(พาค 1ว?ท?!!!V!น
เ3น?>ง สุ!น:

กระแส \1รนสคออก£๙ 0 ■ 4&45Q
กระแส เร น 1#าส ุหร:

พ ่ 1 ธ,921
5๙ 2 2 8 ,7 0 8

- ๗  3 12J221 = 0 .6 5 _4a*45Q

2 1 ,1 1 6 - 0 -

งาคเวลาร'นทุน 2.35 บ่ VI5?อ 2 ปี 8 เคอไ;
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จากคารางพ ื้ 4 . 1 7 - 4 . 2 2  นราก £fi'างวคเวลาสืบทุนธองการลงทุนบลูกสับบะรค 

พันธ์ปักคา เสืยภาคคะสันออก ไน'ใร่ธนาค เรก ธนาคกลาง และธนาคาพบ่ เน่ากับ 2 ปี 11 เสือน 

2 ปี 8 เสือน และ 2 ปี 8 เสือน คานลฯสับ ส์านงาค เวลาสืนทุนธองการลงทุนบลูาสืบบะรคพัพ 

ป๋คคาเสืยภาคคะสันคก ไน'ไ'5ธนาคเสิก ธนาคกลาง และ!)นาคไหญ่ เน่ากับ 2 ปี 10 เสือน 

2 ปี 7 เสือน และ 2 ปี 8 เสือน ค''บลฯสับ จะ เห็นว่าพื้นทึ่ธนาคกลางาคเวลาสืนทุบสันพื้ล ุค 

สือ 2 ปี 7 เสือน เนอ เบรีบบ เทีชนกับพื้นพื้การเบาะบลูาปีนาครน ๆ

คารางพ ื้ 4 .2 3  สรุบงาค เวลาสืนทุน!)องการลงทุนบลูกสับมะรคพันธ์ปัคคา เสืยไนภาคคะสันออก 
และ/ฑคคะสันคก

ภาคคะสันออก ภาคกะสันคก

ธนาค เ&ไ 2 ปี 11 เสือน 2 ปี 10 เสือน
Î1 นาคกลาง 2 ปี 8 เสือน 2 ปี 7 เสือน
ธนาคไหญ่ 2 ปี 8 เสือน 2 ปี 8 เสือน
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2 . ใ fty?}ค่าปัจจุปันสุทร (N e t P r e s e n t  V a lu e  o r  NPV)

ค้รปีเค้คจากแนาควานftคท ั๋ว ่าเค ้ฟ ่ง ีค ่าคานเาลา ค้อ เค้น 1 บาท ทนอันปีย่อนนค่า 

นากกว่าเค ้น 1 บาท ทนอนาคค ค้งนั่บผลคอนเทน^ะไค้รับทนอนาคค^ควรคฯนาผเปีนy ลค่าปัจจุบัน 

ทคยน๊อัคราคอก เบิ้ยviftอผลคอนเทนอันค่ฯทั๋ค้องการนาส่ายไนการคฯนวทสื'ง?)อ Iรนค้ากฯvruคค้นทุนธอง 

เค้นทนระยะ เวลาหนั่ง  ๆ นั่นเอง

การคฯนากเนูลค่าบัจจุบันลุ>15น่ัน ทคยจะทฯทนัจฯนานกระแสเค้นสคเรัาและกระแล- 

เค้นลคออกบังหนค เปีนy ลค่าปัจจุบันสุทร ค้ายการทรัอัคราผลคอนเทนทั๋คัองการ เปีนอัคราสิานลคผลค่าง 

ระหว่างค่าปัจจุบันอองกระแสเค้นลคเส่ำและกระแลเค้นลคออก เลยกว่า ค่าปัจจุบันสุทft หาก 

ค่าปัจจุบันสุทธทึ่คฯนาททค้เท่าอับหริอนากกำ''าศูนย', แลคงว่าอัคราผลคอนเทนจากการลงหุนนากกว่าค้นหุน 

ธอง เค้นลงหุนหftออัคราผลคอนเทนทื่ค้องการผู้ลงหุน?)ควรค้คสินไจลงหุน ทบทางครงค้านค้าค่าปัจจุบันสุทft 

นั่ดฯนาททค้ค่ฯกว่าถูนย์ แสคงว่าอัคราผลคอนเหนนั่ไคัรับน้อยกว่าคับหุนออง เค้นลงหุนหรอผลคอนเหนห๋ั 

ค้องการ ไน่คารค้คสินทจลงหุน

การคฯนาทนyลค่าปัจจุบันสุทรนิ้ คฯนาณทคยนฯกระแสเค้นสคเค้า(ออก)สุหร(N e t C a sh flo w ) 
รายปี คูณค้ายแทดเคอรัคานอัคราสำนลคหftออัคราผลคอนเทนนั่ค้องการ ( d i s c o u n t  f a c t o r )

จากคารางค่าปัจจุบันนั่งไค้แลคงไอัทน/ทคผนากแคัว นฯผลคัทftนารานค้นจะไค้y?)ค่าปัจจุบันสุทร

2 .1  การคฯนาทมูลค่าปัจจุบันสุหรก่อไส่ ทคยทค้อัคราผลคอนเทนนั่ค้องการ เท่าค้น 
คอกเบิ้ยเค ้นฝากบระจฯ 1 ปี อองธนาคาร นั่งเท่าค้บ 12% ก่อปี ไค้แลคงไค้ทนคารางทั๋ 4 .2 4  - 4 .2 6  

ลฯหรับ/ทคกะอันออก และคารางหั๋ 4 .2 7  -  4 .2 9  ส'าหรัฆกาคฅะอันกก

2 .2  การคฯบวก0Jลค่าปัจจุบันสุท§ก่อไรํ ไคยทอัอักราพลกอบแทนทั่คัองการ1ท่าค้น 

คอก เบ ิ้ยเค ้นค ้างเท ่าก ับ  12.50% ก่อปี แสคงไอัทนการางทั๋ 4 .2 4  -  4 .2 S  ลฯหรับyสก่าปัสจุบันธุท่ธ 
ออง/ทคคะอันออกและคารางหั๋ 4 .2 7  -  4 .2 9  สฯ'/รับy ลค่าบ-จจุปันสุท่ธอองกาคกะ'อันกก
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คารางห ั่ 4 .2 4  แสคงมูลค่าปัจจุบันสุ,V®•ซองการ?พทุนฆลูกสืบนะ:รคพันธุป๋คคาเใย 

าน/ทคกะอันออก ลฯvrfบ^ท ั๋ขนาคเ?เก

(หน่าย : นาท)

ป ีท ั๋ กระนส1ในสค1ปิา

(ออก ) สุท?)

อัคราคอก 1บ้ิย 12% อัคราคอก 1น้ิย 12.50%

นทm คอf  12% มูลค่าบัจจุบัน แทค1คอร12.50% มูลค่าบัาจุบัน

0 (2 ,7 8 5 ) 1 .0 0 0 ( 2 ,7 8 5 ) 1 .0 0 0 (2 ,7 8 5 )

1 (2 ,8 5 2 ) 0 .8 9 3 ( 2 ,5 4 7 ) 0 .8 8 9 (2 ,5 3 5 )

2 3 ,8 4 0 0 .7 9 7 3 ,0 6 0 0 .7 9 0 3 ,0 3 4

3 1 ,9 4 0 0 .7 1 2 1 ,3 8 1 0 .7 0 3 1 ,3 6 4

4 6 ,8 5 8 0 .6 3 6 4 ,3 6 2 0 .6 2 5 4 ,2 8 6

มูลค่าบัจจุบันสุท!) 3 ,4 7 1 3 ,3 6 4
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คารางท ั๋ 4 .2 5  แสคงมูลค่าปัจ-จุนันสุท?)ธองการลงทุนนลูกสืบนะรคพันธุป๋ฅคาเใย 

ไนกาคคะ'Yนออก ส า ห น า ค ก ล า ง
( พ ่า ย  ะ นาท)

ป ีท ื่ กระแสเ3นสคเธ ัา 

(ออก)สุทร

รตราคอก เบิ้ย 12% รทราคอกเบิ้ย 12.50%

แพค1คอร 12% พูสค่าป๋จจุนัน แพคเคอร12.50% ■ พูลค่า!!fจจุนัน

0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .0 0 0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .0 0 0 (2 5 ,9 7 5 )

1 2 ,3 4 9 0 .3 9 3 2 ,0 9 8 0 .8 8 9 2 ,0 8 8

2 15 ,114 0 .7 9 7 12 ,0 4 6 0 .7 9 0 1 1 ,9 4 0

3 12 ,308 0 .7 1 2 8 ,7 6 3 0 .7 0 3 8 ,6 5 3

4 18 ,214 0 .6 3 6 11 ,5 8 4 0 .6 2 5 1 1 ,3 8 4

นูลค่าป็จจุนันสุทร 8 ,5 1 6 8 ,0 9 0
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การางห ั๋ 4 .2 6  แสคงม ูลค ่าป ัจจ ุย ้ทไส ุหรของการลงพ ุบล ูกส ืบนะรคพ ัคา l i a  

'ไนภาคคะวนออก สฯvrftjKuvmนาค'ไพบ่
(หน่าย : ฆาห)

๓ กระแส ทนสกแท  

(ออก)สุทร
ปัดราคอก 1บ้ีย 12% ปักราคอกเช้ย 12.50%

แฬค1คอร12% มูลค่าปัจจุปัไ ] แฟค1กอร12.50% มูลค่าปัจจุบัน

0 (4 9 ,4 5 0 ) 1 .0 0 0 (4 9 ,4 5 0 ) 1 .0 0 0 (4 9 ,4 5 0 )

1 8 ,0 6 4 0 .8 9 3 7 ,2 0 1 0 .8 8 9 7 ,1 6 9

2 2 6 ,2 4 3 0 .7 9 7 2 0 ,9 1 6 > 0 .7 9 0 2 0 ,7 3 2

3 2 1 ,8 8 7 0 .7 1 2 15 ,584 0 .7 0 3 15 ,3 8 7

4 2 8 ,0 7 0 0 .6 3 6 17 ,8 5 3 0 .6 2 5 17 ,5 4 4

มูลค่าปัจจุบันสุท§ 12 ,1 0 4 1 1 ,3 8 2
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คารางท ั๋ 4 .2 7  แสคงมูลค่'าปัจจุมันflทรซองการลงทุนบลูกสับบะรคvfurf0ค่'คา 

‘ในกาคคะ'1โนคก สฯvtTบ?พท่ัใ]นาคIรก
(หน่วย ะ บาท)

ป ีท ั๋ กระแสเ3นสค1ใโา 

(ออก)สุทร

ฟ้ทราคอก1บี้ย 12% ฟ้ทราคอกเร้ย 12.50%

แบค 1คอ‘โ'12% มูลค่าป๋จจุบัน แฬค1คอ■ โ,12.'50% มูลค่าฟ้จจุป็น

0 (2 ,7 8 5 ) 1 .0 0 0 (2 ,7 8 5 ) 1 .0 0 0 ( 2 ,7 8 5 )

1 (2 ,6 6 2 ) 0 .8 9 3 (2 ,3 7 7 ) 0 .8 8 9 (2 ,3 6 7 )

2 4 ,0 2 9 0 .7 9 7 3 ,2 1 1 0 .7 9 0 3 ,1 8 3

3 1 ,7 9 0 0 .7 1 2 1 ,274 0 .7 0 3 1 ,2 5 8

4 5 ,9 3 4 0 .6 3 6 3 ,7 7 4 0 .6 2 5 3 ,7 0 9

มูลค่าป๋จจุป็น่สุทร 3 ,0 9 7 ' 2 ,9 9 8
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คารางท ั๋ 4 .2 8  แสคงบูลค่าปัจจุบันสุทรธองการfพทุนบัลูกสืบ!1ะรคKUธุบัคคาเ^ย 

'ไนกาคกะ'1โนคก สฯหอ้บท้ินบ้ีขนาคกสาง
(หน่าย ะ บาท)

m กระแส เงินสด 1อ้า 

(อ อ ก )สุทรู
อัคราคอก เบี้ย 12% อักราคอกเบี้ย 12.50%

แฬคเกอร 12% บูสค่าบัาจุบัน แฬคเกอร12.50% jj/ลค่าบัจจุบัน

0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .0 0 0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .000 (2 5 ,9 7 5 )

1 3 ,0 4 2 0 .8 9 3 2 ,7 1 7 0 .8 8 9 2 ,7 0 4

2 1 5 ,9 8 6 0 .7 9 7 12 ,741 0 .7 9 0 12,629

3 1 2 ,5 4 6 0 .7 1 2 8 ,9 3 3 0 .7 0 3 3 ,8 2 0
4 1 4 ,8 9 2 0 .6 3 6 9 ,4 7 1 0 .6 2 5 9 ,3 0 8

มูสค่าป๋จจุบันสุทร 7 ,8 8 7 7 ,4 8 6
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คารางห ึ่ 4 .2 9  แสคงy?พำ#รจุบันสุท$ทองการลงทุนฆสูกสืLTปะ-รคบันธุบัคคาเ^ย 

ทนกาคคะอันคก สฯหอับค้ิน vm นาคทหญ่
(หนำษ : บาท)

ปีทั๋ กระแสเง ้นสคเธ ัา 

(ออก)สุทร
อัครากอกเบิ้ย 12% อักราคอกเบิ้ช 12.50%

แคคเคออั 12% yaค่าบัจจุบัน แคคเกอร12.50% yftàาบัจจุบัน

0 ( 4 9 ,4 5 0 ) 1 .0 0 0 (4 9 ,4 5 0 ) 1 .0 0 0 (4 9 ,4 5 0 )
1 8 ,9 2 1 0 .8 9 3 7 ,9 6 6 0 .8 8 9 7 ,9 3 1
2 2 6 ,7 0 8 0 .7 9 7 2 1 ,2 8 6 0 .7 9 0 2 1 ,0 9 9
3 2 1 ,1 1 6 0 .7 1 2 15 ,035 0 .7 0 3 14 ,8 4 5
4 2 5 ,9 8 9 0 .6 3 6 16 ,529 0 .6 2 5 1 6 ,2 4 3

บูสค่าบัจจุ ป๋(นสุทร 11 ,366 1 0 ,6 6 8



1 1 7

จากคารางที่ 4 .2 4  -  4 .2 9  แลคงไห ัเโพ^าป ัจจ ุบ ันล ุห?;ธองการลงพ ุงล ูกส ืบงะรค  

พันธุปักกาเสัยไนภาคคะวันออกและภาคคะวันคก พ้ืนท่ีชนาค Iรก ธนาคกลาง และปีนาคาหญ่ ปี 

นูลค่าปัจจุบนลุทธ Lรนนวก ช่งแสคงว่าการลงพุงลูกสับงะรคพันธุปัคคา เายไห้ผลคอบแทนคานที่ค้องการ 

และนากกว่าวัคราคอก เบี้ยเ3นฝากธนาคารงระจฯ 1 ปี และนากกว่าว ัคราคอกเบ ี้ยเรนวัเท ี่อการ tกษกร 

แก่การพิจารพาว่าการบลูกสืinJะรคนสันค่าวับการลงพุห1 อไน่ปัน คารนา เอางาค เาลาสันพุนาพิจารณา 
ร่านวัน

คารางที่ 4 .3 0  ลรุงนูลค่าปัจจุบันลุท?ปี'องการลงพุงลูกสืบงะรคไนภาคคะวันออกและภาคคะะวันกก
(หน่วย ะ มาท)

วัคราคอก เบี้ย 12% วัคราคอกเบ ี้ย 12.50%
ภาคคะวันออก ภาคคะวันฅก ภาคคะวันออก ภาคคะวันคก

ธนาค 1รก 3 ,4 7 1 3 ,0 9 7 3 ,3 6 4 2 ,9 9 8
ธนาคกลาง 8 ,5 1 6 7 ,8 8 7 8 ,0 9 0 7 ,4 8 6
ธนาคไหfj 12 ,104 11 ,366 1 1 ,3 8 2 1 0 ,6 6 8
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3 . ค้รอัคราผลคอนเทนทีแท้จรง ( I n te r n a l  Rate o f  Return Method)

เ&if’5$การคฯนาทIVทอัคราด่ทนลคท่ีทvา ฯ . จ ุบ ัน ธ อ ง ก ร ะ แ ส  เงินลคออก Iท่า/Tu 

มูลค่าบัจจุบันปีองกระแสเงินเช้า หรอทฯ'ไห้มูลค่าบัจจุบนสุทรIท่ากับคู'นย์ าคย!ไอค่าอัคราด่านลคที ่
คฯนาณ'-เค้?ไค้อ อัคราผลคอนเทนจากการลงทุนปัน 1อง

การคฯนาถพาอัคราผลคอนเทบที่แท้จรงไอัาช้แพค เกอรV iกคารางค่าบัจจุบันนั่งค้อง 

ทฯแบบทคลอง( T r ia l  and e r r o r )  าคยานปีนแรกค้องกฯหนคอัคราด่านลคอัคราาคอัคราหนั่งชน 

และนฯแทดเคอร'ซองอัครานั้นคูถเค้ายกระแสเงินสคเช้า(ออก)สุทรานแค่ละปี แสัานฯผลสัพย์นารามอัน 

นั่งจะไค้มูลค่าบัจจุบันสุทร หากมูลค่าบัจจุบันสุทรท่ีคฯนาททค้สูงกค่า เงินลงทุนสุทรนสคงค่าอัตราด่านลด 

ฅ่ฯไบ ค้องลองรกครั้งาคยาช้อัคราด่วนลคที่สูงนั่น เที่อาหัมูลค่าบัจจุบันสุทร เท่าอับศูนย์หอ?) ค้อ'งาช้ 
อัคราด่านสองอัคราด่าน แสัานฯมา เทียบ!!ญ^ไครยางค์ รงจะไค้อัคราด่วนลคที่ทฯาหัมูลค่าบัจจุบันสุทร 
เท่าอับศูนย์พอร เปีนอัคราผสคอนเทนที่แท้จรงจากการลงทุน ค้งไค้แสคงไค้านคารางที่ 4 .3 1  -  4 .3 3  

สฯหอับภาคคะค้นออกและคารางที่ 4 .3 4  -  4 .3 6  สฯหอับภาคคะค้นกก
จะ เหินค่าอัคราผลคอนเทนที่แท้จรงจากการลงทุนบลูกสับบะรคพันธุบัค่คา เรยานภาคคะค้นออก 

านาร่ป ีนาคเค้ก ชนาคกลาง และปีนาคาหญ่ านคารางที 4 .3 1  -  4 .3 3  เท่าอับ 35.13% 23.27%  

และ 21.59% คานล■ าค้บ สฯหอับภาคคะค้นคกานคารางที่ 4 .3 4  -  4 .3 6  เท่าอับ 35.05% 23.60%
และ 21.23% คานลฯอับ

ผลคอนเทนที่แท้จรงจากการลงทุนบลูาสับบะรคพันธุบัคคา เรยานไร่ชนาค เ?ภจะไค้อับ 

ผลคอนเทนที่แท้จรงสูง เนื่องจากนึการลงทุนาน เคร่องมึอและอุบกรถ่ภาร เกษครหรอ เงินลงทุนค่’"เนาก 

เนอ เทียบอับการลงทุบานไร่ธนาคก?r เงและชนาคาหญ่ สฯหอับไร่ปีนาคกลาง และชนาคาพเค้าห  ั

ผลคอนเท'น-จากการลงทุนสูงกว่าอัคราคอกเปีย เค้นฝากบระจฯ 1 ปี และอัคราคอกเปีย เงินกู้ชองธนาคาร 

อัคราผลคอนเทนทั๋แท้จรงจากการลงทุนบลูกสับบะรคพันย์บัคคา เรยานภาคคะค้นออกและภาค-
คะค้นคกแสคงไค้อังค่อาบปี
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คา'รางที่ 4 .3 1  แสคงผลคอนเทนท่ีแท้จ^ง:!องการลงทุนนลูกสืบนะรคพัน^นคคาเใb 

ไน/ฑคคะอันออกพนท่ี!!นาค เล็ก
(พ ่า ย  ะ บาท)

—

ปีที่ กระแสเ3นสค 

เจ ้า (อ อ ก )สุท?)
แฬค1คอร y»ค่านจจุบัน

30% 40% 30% 40%

0 (2 ,7 8 5 ) 1 .000 1 .0 0 0 (2 ,7 8 5 ) (2 ,8 7 5
1 (2 ,8 5 2 ) 0 .7 6 9 0 .7 1 4 (2 ,1 9 3 ) (2 ,0 3 6 )
2 3 ,8 4 0 0 .5 9 2 0 .5 1 0 Q 090 ù t ù i O 1 ,9 5 8
3 1 ,9 4 0 0 .4 5 5 0 .3 6 4 883 706
4 6 ,8 5 8 0 .3 5 0 0 .2 6 0 2 ,4 0 0 1 ,7 8 3

3 .3 6 3  ■ 2 .4 1 1

การคฯนาทพาอัคราผฅคอนเทนทเท้จวง

บูลค่าโ}จจุนนค่างกัน 952 อัคราคอก I บยค่างกัน 

_______________  488 ______________
ะ 10%

= 10 ♦  488 ะะ 5 .1 3

อัคราผลคอนเหนที่แท้จ*5ง
952

= 3 0 + 5 . 1 3
35.13%
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คารางท ี่ 4 .3 2  แสคงผลคอนเทนที่เท้จริงธองการลงหุนบลูกสืบบะรคพันธุบัคคาเริยวัน 

ภาคคะวันออก พนท่ีทนาคกสาง
(หน่าย ะ บาท)

ป ีท ี่ กระแสเง้นสค 

เร ้า (อ อ ก )สุท!!
แพค 1คอร'' มูลค่าบัจจุบัน

15% 20% 15% 20%

0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .000 1 .0 0 0 (2 5 ,9 7 5 ) (2 5 ,9 7 5 )
1 2 ,3 4 9 0 .8 7 0 0 .8 3 3 2 ,0 4 4 1 ,9 5 7
2 ’ 15 ,114 0 .7 5 6 0 .6 9 4 1 1 ,4 2 6 10 ,4 8 9
3 12 ,308 0 .6 5 8 0 .5 7 9 8 ,0 9 9 7 ,1 2 6
4 18 ,214 0 .572 0 .4 8 2 10 ,4 1 8 8 ,7 7 9

3 1 .9 8 7  2 8 .3 5 1

การคฯนาณหาอัคราผลคอนเทนทิ๋เทู้จริง

มูลค่าบัจจุบันค่างวัน 3 ,6 3 6  อัคราคอกเบัยค่างวัน =
___________________________________________________________  6 ,012  ______________________________________________________________  -

5%
5 » 6 .0 1 2 = 8 .2 7

3 ,6 3 6
อัคราผลคอนเหบที่แท้จริง = 15 + 8 . 2 7

23.27%



1 2 1

คารางหั๋ 4 .3 3  แสคงผลคอนเหบหั๋แพัใงธองการลงหุนบฐกสืบบะ™หันธุป๋ค่คาเใยไน 
/ฑคคะในออก พนห๋ัธนาคไหญ่

(หน่าย ะ บาห)

ปีทั๋ กระแสเในสค 

เธ ัา (อ อ ก )สุหร
แหค เคอร์ v/สค่าป็จจุบัน

20% 24% 20% 24%

0 (4 9 ,4 5 0 ) 1 .000 1 .000 (4 9 ,4 5 0 ) (4 9 ,4 5 0 )
1 8 ,0 6 4 0 .8 3 3 0 .8 0 6 6 ,7 1 7 6 ,5 0 0
2 2 6 ,2 4 3 0 .6 9 4 0 .6 5 0 18,213 17 ,058
3 2 1 ,8 8 7 0 .5 7 9 0 .5 2 4 12,673 11 ,469
4 2 8 ,0 7 0 0 .4 8 2 0 .4 2 3 13 ,530  - 11 ,874

51 .133  -.,46.901

การคฯนาโน;ทกัคราผลคอนเทบทั๋แทู้จ5?ง

บูลค่าป็จจุป๋น่ค่างกัน 4 ,2 3 2  กัคราคอก เบี้ยค่างกัน = 4%
1 ,6 8 3  _______________  = 4 » ไ . 683 = 1 .5 9

4 ,2 3 2
= 2 0 + 1 . 5 9  

= 21.59%
สืคราผลคอนเทบทเทู้จใง
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คารางท ั๋ 4 .3 4  แสคงผfพอนเทนทั่แท้จ:̂ งปีองการfพทุน!.เลูกสืบนะรคพันธุปัค่คาเใย,ไน 

ภาคคะ'1โนคก ท้ีนท้ใ]นาคเ?รา
(หน่วน ะ บาห)

ปีทิ่ กระแส เง้นสค 

1ฟ้า(ออก ) สุทน
แฬคเคอร์ นูลค่าปัจจุบัน

30% 40% 30% 40%

0 ( 2 ,7 8 5 ) 1 .0 0 0 1 .0 0 0 (2 ,7 8 5 ) (2 ,7 8 5 )
1 ( 2 ,6 6 2 ) 0 .7 6 9 0 .7 1 4 (2 ,0 4 7 ) (1 ,9 0 1 )
2 4 ,0 2 9 0 .5 9 2 0 .5 1 0 2 ,3 8 5 2 ,0 5 5
3 1 ,7 9 0 0 .4 5 5 0 .3 6 4 814 652
4 5 ,9 3 4 0 .3 5 0 0 .2 6 0 2 ,0 7 7 1 ,5 4 3

■ 3.223 -2.JH3

การคฯนาททr ไอคราผสคอนเทนทึ่แท้จ5ง

^คค่าปัจจุบันค่างกัน 880 กัคราคอก เบี้ยค่างกับ ะ: 
______________  444 ______________  =

10%

10 » 444 = 5 .0 5
880

กัคราผถคอนเทน%เท้จ*5ง = 3 0 + 5 . 0 5
35.05%
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คารางูท ั่ 4 .3 5  แลคงผลคอนเหนทเพั?งปิองการลงหุนบฐกสืบบะ4รคพันธุปักค''บใยไน 
/ฑคคะในคก ห้ินftธนาคกลาง

(ฟ า ย  ะ บาท)

ป ีท ั๋ กระแล เงินลค 

เธ ัา(ออก)ลุฬว
แบค เคอร์ บูลค่าปัจจุบัน

22% 25% 22% 25%

0 (2 5 ,9 7 5 ) 1 .0 0 0 1 .0 0 0 (2 5 ,9 7 5 ) (2 5 ,9 7 5 )
1 3 ,0 4 2 0 .8 2 0 0 .8 0 0 2 ,4 9 4 2 ,4 3 4
2 1 5 ,9 8 6 0 .6 7 2 0 .6 4 0 10 ,7 4 3 10 ,231
3 1 2 ,5 4 6 0 .5 5 1 0 .5 1 2 6 ,9 1 3 6 ,4 2 4
4 1 4 ,8 9 2 0 .4 5 1 0 .4 1 0 6 ,7 1 6 6 ,1 0 6

2 6 .8 6 6  2.5,155

การคฯนาทเป้'คราผลคอนเทนทเทัจ?ง

พูลค่าปัจจุบันค่างก้น 1 ,6 7 1  ป้ค่'ราคอกเบี้ยค่างก้น = 

_______________  891 ______________  ะ

ป้'คราผลคอนเหนทั๋แทัจ?ง

ว®/0 / 9

3 * 891 = 1 .6 0
1 ,6 7 1  

22 + 1 .6 0
23.60%
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การางท ิ่ 4 .3 6  แสคงผสคอนเหนทั่แท้จรังธองการลงทุนฟ้ลูกสืบฟ้ะรคพันธุฟ้คก''น,’5ü 

ไน/ฑคกะานกกพิ้นทั๋ธนาคาหญ่
(หน่าย : นาท)

ป ีท ั๋ กระแสเงนสค 

แ ท ้(อ อ ก )สุทร
แหค เกอร บูลค่าปัจจุบัน

20% 24% ' 20% 24%

0 (4 9 ,4 5 0 ) 1 .0 0 0 1 .0 0 0 (4 9 ,4 5 0 ) (4 9 ,4 5 0 )

1 ย , 921 0 .8 3 3 0 .8 0 6 7 ,4 3 1 7 ,1 9 0

2 2 6 ,7 0 8 0 .6 9 4 0 .6 5 0 1 8 ,5 3 5 17 ,3 6 0
3 2 1 ,1 1 6 0 .5 7 9 0 .5 2 4 1 2 ,2 2 6 11 ,0 6 5
4 2 5 ,9 8 9 0 .4 8 2 0 .4 2 3 1 2 ,5 2 7 1 0 ,9 9 3

4 5 ,6 0 8

การคฯนากเอัคราผลคอนเทนทเท้จรัง

ยูลค่าฟ้จจุปันค่างกัน 4 ,1 1 1  อัคราคอกเบี้ยค่าง 

_______________  1 ,2 6 9  _____________
= 4
ะ: 4 » 1 .2 6 9  ะ: 1 .2 3

4 ,1 1 1
อัคราผลคอนเทนหึ๋แท้จรัง = 2 0 + 1 . 2 3

21.23%
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การางค ั๋ 4 .3 7  'ล ร ุงผลการใ1ค'ราะพลคอนIYTนจาภการ?พทุUTJคูกสับชะรทพันธุซฅคาเรย
I

‘ไน/ทคคะ'รนออกและ/ฑคกะรนกก'ไนปีนปีปีนาค เ?เก ธนาคกลางและธนาค'Iหญ่

ก าร ใ เคราะห ์ ปีนาค เรก ธนาคกลาง ปีนาค'ไทญ่

/ทคคะ'รนออก ะ
งาค เวลารนทุน 

ลค่าป็จจุบนสุviB ะ
2 ปี 11 1รอน 2 ปี 8 เรอน . 2 ปี 8 เรอน

อกรา 12% 3 ,4 7 1 8 ,5 1 6 12 ,104
ร'ครา 12.50% 3,3 6 4 8 ,0 9 0 11 ,3 8 2

ร'คราผลคอบแทน
ทั๋แท้จ5)ง 35.13% 23.27% 21.59%

ภาคคะ'รนกก :
งวค เาลากนทุน 2 ปี 10 เรอน 2 ปี 7 เรอน 2 ปี 8 เรอน

ทูลค่าปัจจุบันสุฟว :

ร'ครา 12% 3 ,0 9 7 7 ,8 8 7 1 1 ,3 6 6
ร'ครา 12.50% 2 ,9 9 8 7 ,4 8 6 10 ,6 6 8

รคราผลคอนเทน
ทเทัจ5วง 35.05% 23.60% 21.23%
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จากการางห ้ 4 .3 7  แลคงไห้เ^งผลกอนเทนจากภารลงหุบบลูกสับบะรคพัน1}บัคคฯเชบ 

ทน/ทคคะ'ไโ'นออกและ/ทคคะ'1?''นกก ไนที้นทั๋ปีนาคเล็ก ปีนาคกลางและปีนาคไพบ่ ช่งลจุบผลการรัเคราะห  ์

ท««งน้ี

1. รัชงวค เวลา?!นหุน !วัากฎว่าการลงหุนบลูกสืบบะรคพับจุ!]กกาเรัยไนพันห้ธนาคเล็ก 

/ทคกะวันกกนงวก เวลาพันหุนสันกว่า/ทคคะวันออกสือ เห ่ารบ 2 ปี 10 เรอน และ 2 ปี 11 เรอน 
คาพล'ฯดัม ปีนาคกลางภาคคะวันคกนีงวคเวลาพันหุนน้อยกว่าภาคกะวันออก รอเทำ/โบ 2 ปี 7 เรอน 

และ 2 ปี 8 เรอน กานลฯรบ สืวบปีนาคไพ{เกาคคะวันออกและ/กคคะวันกก &งวคเวลาพันหุนเห่ารน 

ทั้งลอง/ทคพัอ เห ่ารบ 2 ปี 8 เรอน

2 . รัช}^าบัจจุบ ันลุหช บรากฎว่านูลค่าบัจจุบันลุทชค่างนึค่านากกว่าศูนย์ หรัอค่า เปีน 

บวกแลคงว่าสกราผลคอบแทนหั๋ไดัรับจากการลงหุนบลูาสืบ!]ะรดพันย์บักคา เรัยสูงกว่าสกราคอก เ!เย- 

เ3นฝากบระจฯ 1 ปี ธองธนาคาร(12%) และสูงกว่าสก'ราคอกเบี้ย เง ้นร ู(12.50% ) ไคษท่ิ
นูลค่าบัจจุบันลุทธธ องภาคตะวันออกปีจฯนานสูงกว่า/ทคกะรนกกไนทุกปีนาคพนที๋

3 . สกราผลคอบแทนจากการลงหุบทั๋แห้จรัง บรากฎว่าสคราผลคอบแหนพัแห้จรังจากการ 
ลงหุน!]ลูกสับ!]ะรค พ้ินท๋ัปีนาค เล็กและซนาคไพบ่ในภาคคะวันออกสูงกว่าภาคคะ.วันกก ไคยอนาค เ?VI 

เห่ารบ 35.13% และ 35.05% ปีนาคไพ(เ เห ่ารบ 21.59% และ 21.23% ปีองภาคกะวันออกและ 
ภาคคะวันกก กานล''าดับ สืวนธนาคกลางสกราผลคอบแทนทั้แห้จรัง ไนภาคคะวันกกสูงกว่าภาคกะวันออก 

รอเห ่ารบ 23.60% และ 23.27% กานลาดับ

จากการพัจารททรัชการบระ เนินค่าการลงหุนไคยรัชงวค เวลารนหุน รัชนูลค่าบัจจุบันสุหช 
และรัชสกราผลกอบแทนทั๋แห้จรัง ลรุ!ทส-ว่าการลงหุนบลูกสับบะรคพันย์บัคกา เรัยไคยสืานรานแสัว 

พ้ินท๋ัปีนาค เล็กและปีนาคไพบ่อองภาคกะวันออกไห้ผลกอนเทบสูงกว่าภาคกะวันกก สืานท้ินท๋ัปีนาคกลาง 

ใน/ทคกะวันกกให้ผลคอบแหนสูงกว่าภาคกะวันออก แค่อย่างไรก๊คานการลงหุนบลูกสับบะรคพันจุ'-- 
บัคคา ทยาห้ผลคอ!ททนคุ้นค่าก่อการลงหุนปีอง เกษกรกรไน์ว่าจะ เป็น/ทคคะวันออกหรัอภาคกะวันคก 

ก๊คาน
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