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บทคัดย่อ 
 

โครงงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเป็นทางเลือกหนึ่งเพื่อช่วยในการวิเคราะห์ทิศทางการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยโดยใชแ้บบจ าลองทางฟิสกิส์เพือ่ท าก าไร และลดโอกาสในการขาดทุนจากตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พฒันาโดยใชพ้ืน้ฐานการลงทุนในตลาดหุน้ การวเิคราะหห์ุน้ดว้ยปัจจยัพืน้ฐาน
และการวเิคราะห์หุ้นด้วยปัจจยัทางเทคนิคซึ่งช่วยในการวเิคราะห์ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดย
แบบจ าลองจะแสดงทศิทางทางแนวโน้มการลงทุน ผูว้จิยัได้ท าการทดลองกบัหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั 5 
บรษิทั คอื CPALL (บรษิทั ซีพ ีออลล์ จ ากดั), PTT (บรษิทั ปตท. จ ากดั), BBL (ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั), 
BEM (บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด) และ GPSC (บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 
จ ากดั) จากการทดลองพบว่าการประยุกต์ใชแ้บบจ าลองทางฟิสกิสส์ามารถช่วยตดัสนิใจในการลงทุนไดโ้ดย
ทีค่วามสามารถนัน้วดัจากก าไรทีต่วัโปรแกรมท าได ้
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ABSTRACT 
 

This project was created as an alternative to help analyze investment directions in the Stock 
Exchange of Thailand using physics models for profit. And reduce the chance of loss from the Stock 
Exchange of Thailand Developed using the fundamentals of the stock market Fundamental stock 
analysis and technical stock analysis which helps in the Stock Exchange of Thailand analysis. In 
which the model shows the direction of investment trends.  The researcher has experimented with 5 
common stock of publicly traded companies, namely CPALL (CP All Company Limited), PTT (PTT 
Company Limited), BBL (Bangkok Bank Company Limited), BEM (Bangkok Expressway and Metro 
Company Limited) and GPSC (Global Power Synergy Company Limited). The experimental results 
show that the application of physics models can help make investment decisions. By the ability is 
measured by the profit that the program can make. 
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กิตติกรรมประกาศ 
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ไทยโดยใช้แบบจ าลองทางฟิสกิส์ สามารถส าเรจ็ลุล่วงไปดว้ยดทีัง้นี้เพราะได้รบัความอนุเคราะห์และความ
ช่วยเหลอืจากคณาจารยแ์ละบุคคลต่าง ๆ หลายท่านดงันี้  
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บทท่ี 1  
บทน า 

 
 ในบทน้ีจะกล่าวถงึความเป็นมาของโครงงานการด าเนินโครงงานการท านายราคาหลกัทรพัยป์ระเภท
หุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยโดยใชแ้บบจ าลองทางฟิสกิส์  โดยเริม่จากหลกัการและเหตุผล 
วตัถุประสงค ์ขอบเขตของโครงงาน ขัน้ตอนการด าเนินงาน และประโยชน์ทีไ่ดร้บั ตามล าดบั 

1.1 หลกัการและเหตุผล 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) เรยีกโดยย่อว่า SET  เป็นตลาด
หลกัทรพัย์ของประเทศไทย จดัตัง้ขึ้นโดยพระราชบญัญตัิตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 อยู่
ภายใต้การก ากบัดูแลโดย ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) เปิดท า
การซื้อขายขึ้นอย่างเป็นทางการครัง้แรกในวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ท าหน้าที่เป็นตลาดรองเพื่อ
แลกเปลี่ยนซื้อขายตราสารทุน ของบรษิทัต่าง ๆ ที่ขึ้นทะเบยีนไว้ และเพื่อให้สามารถระดมเงนิทุนเพิม่เตมิ
จากสาธารณะได้โดยสะดวก ปัจจุบันการด าเนินงานของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อยู่ภายใต้
พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535  

สิง่ทีผู่ว้จิยัสนใจในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยนัน้คอื หุน้สามญั (Common Stocks) โดยการซื้อ
ขายหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยจะใช้หลักกราฟแท่งเทียน อินดิเคเตอร์ และ
แบบจ าลองฟิสกิส ์[1 - 2] 

กราฟแท่งเทยีนเป็นกราฟทีแ่สดงราคาของหุน้ตวันัน้ๆ ซึ่งจะแสดงราคาเปิด (Open Price) ราคาปิด 
(Close Price ) ราคาสงูสุด (High Price) และราคาต ่าสุด (Low Price) โดยระยะระหว่างราคาปิดและราคาเปิด
เราจะเรียกว่า ไส้เทียนด้านบน (Upper Shadow) ส าหรบัขาขึ้น  และไส้เทียนด้านล่าง (Lower Shadow) 
ส าหรบัขาลง ดงัรปูที ่1.1 

อินดิเคเตอร์ (Indicator) นัน้เกิดจากการน าตัวเลขข้อมูลดิบของราคาหรือปริมาณการซื้อขายมา
ค านวณดว้ยสูตรทางคณิตศาสตรห์รอืสูตรทางสถติทิีค่ดิคน้ขึน้ ท าใหไ้ดต้วัเลขใหม่ออกมาเป็นอกีตวัเลขหนึ่ง 
จากนัน้จะน าค่าของอนิดเิคเตอรท์ีไ่ดจ้ากการค านวณนัน้มาแปลเป็นความหมายเพือ่ช่วยประกอบการตดัสนิใจ
ในการซือ้ขาย 

 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%9A%E0%B8%B1%E0%B8%8D%E0%B8%8D%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%B4
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2517
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B3%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%87%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%93%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/30_%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%A9%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2518
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2535
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รปูที ่1.1 ลกัษณ์กราฟแท่งเทยีน 

https://www.finnomena.com/daddy-trader/reading-candlestick/ 
 
            ขอยกตวัอย่างเรื่องค่าของ อนิดเิคเตอร์ ทีเ่กดิจากการเอาขอ้มลูดบิมาใสเ่ป็นสตูร ดงันี้ สมมุตวิ่า ถา้
สนใจ อินดิเคเตอร์  “ค่าเฉลี่ย”  เพื่อน ามาประกอบการตัดสินใจซื้อขายหุ้นตัวหนึ่ง สูตรค านวณทาง
คณิตศาสตร์ของ “ค่าเฉลี่ย” คอื ผลบวกของขอ้มูลดบิที่ม ีหารด้วยจ านวนขอ้มูลทัง้หมด ยกตวัอย่างเช่น มี
ขอ้มูลดบิของราคาทัง้หมด 4 ตวั ได้แก่ 50, 52, 54 และ 58 จะสามารถค านวณค่าเฉลี่ยของราคาได้เท่ากบั 
(50+52+54+58)/4 = 53.5 ซึ่งจะเป็นตวัแทนของขอ้มูลดบิราคาทัง้ 4 ตวัทีก่ าลงัใหค้วามสนใจ จากนัน้จะน า
ค่าเฉลีย่ซึ่งเป็น อนิดเิคเตอร์ ทีค่ านวณไดไ้ปท าการวเิคราะหเ์พื่อช่วยในการตดัสนิใจตามวตัถุประสงค์ตามที่
ตอ้งการต่อไป [3 - 5] 

 การซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยนัน้ เป็นการซื้อขายทีส่ามารถท าการซื้อหนึ่งหุ้นและ
ขายอกีหนึ่งหุน้ไดใ้นทนัท ีโดยผ่านตวัแทน โบรกเกอร ์(Broker) หรอื ดลีเลอร ์(Dealer) และซื้อขายกนัเป็นคู่
ต่างสกุลเงนิ ยกตวัอย่างเช่น CPALL (บรษิทั ซพี ีออลล์ จ ากดั), PTT (บรษิทั ปตท. จ ากดั), BBL (ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากดั), BEM (บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั), GPSC (บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิ
เนอรย์ี ่จ ากดั) เป็นต้น โดยทัว่ไปแลว้การซื้อหายหุน้ สะทอ้นถงึสถานภาพของเศรษฐกจิของบรษิทันัน้ โดยมี
สถานทีต่ ัง้หรอืศูนยก์ลาง หรอืส านักงานใหญ่ เพื่อเป็นตวัเทนอย่างในไทยคอืส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์[6] 

นอกจากนี้การเขา้ท าก าไรในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยนัน้ สามารถท าก าไรได้โดยการซื้อใน
ราคาต ่าแลว้ขายราคาสูง จงึท าใหม้ผีูค้นสนใจเขา้มาลงทุนในตลาดแห่งนี้ อย่างไรกต็ามหลายคนสูญเสยีเงนิ
จ านวนมากไปกบัตลาดแห่งนี้อาจด้วยการใช้อินดเิคเตอร์ที่ไม่เหมาะสมเพราะด้วยการใช้อินดเิคเตอร์แบบ
ปกตนิัน้มปัีญหาตรงทีก่ารก าหนดค่าทีไ่ม่เหมาะสมรวมไปถงึความชา้ของขอ้มลูทีต่วัอนิดเิคเตอรน์ ามาค านวน
จนท าใหก้ารเขา้ท าก าไรนัน้เป็นผลเสยีมากกว่าผลด ีเหตุนี้จงึเป็นทีม่าของโครงงานนี้ในการออกแบบอนิดเิค
เตอรแ์บบจ าลองทางฟิสกิส์ทีส่ามารถบอกทศิทางของกราฟในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใหก้บัผูใ้ชไ้ด้
อย่างถูกตอ้งมากยิง่ขึน้ และประสบความส าเรจ็ในการเขา้ท าก าไรจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยแห่งนี้ 
[7 - 10] 

https://www.finnomena.com/daddy-trader/reading-candlestick/
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B3%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%87%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%93%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B3%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%87%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%93%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
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1.2 วตัถปุระสงค ์

1. เพือ่ส ารวจทฤษฎทีางฟิสกิสแ์ละเทคนิคทางฟิสกิสเ์ชงิค านวณ ส าหรบัการท านายราคาหลกัทรพัย ์

2. เพื่อประยุกต์ใช้ทฤษฎีทางฟิสิกส์ส าหรบัการท านายราคาหลักทรพัย์ในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย 

1.3 ขอบเขตของโครงงาน 

 ใชข้อ้มลูราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญัจาก 5 บรษิทั ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
คอื CPALL (บรษิทั ซพี ีออลล ์จ ากดั), PTT (บรษิทั ปตท. จ ากดั), BBL (ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั), BEM (บรษิทั 
ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั) และ GPSC (บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั) 

1.4 ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบั 

1. ไดค้วามรูใ้นการประยุกตห์ลกัทางฟิสกิส ์ส าหรบัการท านายราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั 

2. ไดข้ ัน้ตอนและโปรแกรม ส าหรบัการท านายราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั 
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บทท่ี 2  
หลกัการและทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง 

 
 ในบทนี้จะกล่าวถงึหลกัการและทฤษฎีต่างๆ ทีใ่ชใ้นการวเิคราะห์ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
ไม่ว่าจะเป็นหลกัการลงทุน แนวทางการลงทุน รวมถงึปัจจยัและเทคนิคต่างๆทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการลงทุน เพือ่ให้
ผูศ้กึษามอีงคค์วามรูท้ีพ่รอ้มทุกดา้นส าหรบัการวเิคราะหต์ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2.1 การลงทุนในตลาดหุ้น [1] 

ส าหรบัผู้ที่มเีงนิออมและประสงค์จะบรหิารเงนิออมของตนให้เกดิประโยชน์นัน้ นอกเหนือจากการ
ฝากเงนิไวก้บัธนาคารพาณิชย์หรอืสถาบนัการเงนิต่างๆ เพื่อรบัผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ยเงนิฝากแล้ว 
ยงัมทีางเลอืกอื่นๆ ส าหรบัการบรหิารเงนิออมและการลงทุนอย่างมปีระสทิธภิาพไดอ้กีหลายวธิ ี 

การลงทุนในตลาดหุน้ กน็ับเป็นทางเลอืกหนึ่งของการลงทุนทีน่่าสนใจ ซึ่งผูม้เีงนิออมมโีอกาสได้รบั
ผลตอบแทนจากการลงทุนในอตัราที่สูงกว่าและหลากหลายรูปแบบกว่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัการฝากเงนิใน
ธนาคาร โดยเฉพาะอย่างยิง่ในสถาณการณ์ทีอ่ตัราดอกเบี้ยเงนิฝากลดต ่าลงอย่างมากอย่างในปัจจุบนั จงึไม่
เป็นสิง่จูงใจในต่อการฝากเงนิ ส าหรบัผูท้ีม่เีงนิออมเหลอือยู่แลว้นัน้ จะถอืเงนิไวเ้ฉย ๆ โดยไม่บรหิารการเงนิ
การลงทุนอะไรเลยจะท าให้เงนิของเราไม่งอกเงย ดงันัน้จึงควรพจิารณาหาช่องทางการลงทุนอื่น ๆ เพื่อ
เพิม่พนูผลตอบแทนจากเงนิออมจะดกีว่า ดงันัน้ การลงทุนในตลาดหุน้ จงึเป็นอกีทางเลอืกหนึ่งทีเ่หมาะอย่าง
ยิง่ส าหรบัผูม้เีงนิออม โดยเฉพาะผูท้ีต่้องการความหลากหลายในการลงทุน ทัง้ประเภทของสนิคา้ทีจ่ะลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทุน เพราะในตลาดหุน้ มสีนิคา้หรอืตราสารการลงทุนหลายประเภท ซึง่ออกโดยบรษิทั
ที่ประกอบธุรกจิในหลายประเภทอุตสาหกรรม ส าหรบัให้เลอืกลงทุนได้ตามความต้องการ ทัง้นี้การเข้ามา
ลงทุนและถอืหุน้ในกจิการใด ๆ กต็ามในตลาดหลกัทรพัย ์จะเกดิผลประโยชน์หลายประการ ทัง้ต่อตนเองและ
ต่อระบบเศรษฐกจิโดยรวม เพราะเราจะได้มโีอกาสเขา้ไปมสี่วนร่วมเป็นเจ้าของกจิการต่าง ๆ ทีม่ศีกัยภาพ 
หรอืธุรกจิที่มแีนวโน้มการเตบิโตทีด่ ีและมโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนทางการเงนิจากการลงทุนในรูปแบบต่าง  
ๆ เช่น ได้รับเงินปันผล สิทธิในการจองซื้อหุ้นออกใหม่ หรือก าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ เป็นต้น 
นอกจากนี้ การลงทุนในตลาดหุน้ยงัถอืไดว้่ามบีทบาทในการร่วมเป็นส่วนหนึ่งทีจ่ะสนับสนุนการพฒันาตลาด
ทุนและระบบเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศอกีดว้ย แต่อย่างไรกต็าม การลงทุนย่อมมคีวามเสีย่งตามมาดว้ย
เสมอ ดงันัน้ผู้ลงทุนจึงควรศึกษาขอ้มูลและวเิคราะห์สิ่งที่เกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนอย่างละเอียด จะช่วยให้ผู้
ลงทุนสามารถบรหิารความเสีย่งจากการลงทุนใหอ้ยู่ในระดับทีเ่หมาะสม และสามารถไดร้บัผลตอบแทนจาก
การลงทุนในระดบัทีน่่าพงึพอใจตามทีค่าดหวงัได้ 
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2.2 การวิเคราะหห์ุ้นด้วยปัจจยัพ้ืนฐาน [3] 

การวเิคราะห์หลกัทรพัย์โดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน เป็นการวเิคราะห์ที่มลี าดบัการพิจารณาจากสภาพ
เศรษฐกจิ มายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถงึผลการด าเนินงานของบรษิทั โดยรวบรวมขอ้มูลทางเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และของบรษิทัมาวเิคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต
ของบรษิทั ในการเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิ จะสง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน และความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ ตลอดจนระดับราคาของหลักทรัพย์ ผู้วิเคราะห์หลักทรัพย์จึง
จ าเป็นต้องพิจารณาดัชนีชี้ภาวะเศรษฐกิจ เช่น ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติเบื้องต้น และข้อมูลทาง
เศรษฐกจิอื่น ๆ ได้แก่ ขอ้มูลเกี่ยวกบัอตัราดอกเบี้ยในปัจจุบนัและที่คาดไว้ในอนาคต นโยบายการเงนิและ
นโยบายการคลงั รวมทัง้นโยบายเศรษฐกจิอื่น ๆ ของรฐับาล ฯลฯ ในการวเิคราะหอ์ุตสาหกรรม ผูว้เิคราะห์
หลกัทรพัย์ควรพจิารณาวฏัจกัรธุรกิจ ประเภทของอุตสาหกรรม วงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม และ
โครงสร้างการแข่งขนัของอุตสาหกรรมควบคู่กันไป   หลังจากที่ผู้ลงทุนได้วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและ
อุตสาหกรรม เพื่อศกึษาถงึภาวะการลงทุนและประเภทของอุตสาหกรรมที่จะเลอืกลงทุนแลว้ ขัน้ต่อไปก็จะ
เป็นการวเิคราะห์บรษิทั เพื่อศกึษาถงึบรษิทัที่ควรลงทุนและราคาหลกัทรพัย์ที่ควรซื้อ โดยที่ผู้ลงทุนควรจะ
วิเคราะห์ทัง้ในเชิงคุณภาพและในเชิงปริมาณ การวิเคราะห์หลักทรพัย์เป็นการวิเคราะห์ที่ประกอบด้วย
ขัน้ตอนการเกบ็รวบรวมขอ้มลู การศกึษาและวเิคราะหข์อ้มลู และการตคีวามผลทีไ่ดจ้ากการศกึษา เพือ่น ามา
พจิารณาก าหนดหลกัทรพัย ์หรอืกลุ่มหลกัทรพัยท์ีจ่ะลงทุน [11-12] 

วตัถุประสงค์เบื้องต้นของการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ คอื การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนที่คาดหวงั
เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งหลกัทรพัยแ์ละกลุ่มหลกัทรพัยล์งทุนทีด่ทีีสุ่ด ทีใ่หผ้ลตอบแทนสูงสุด ณ ความเสีย่งระดบัหนึ่ง 
อย่างไรก็ตามการก าหนดมูลค่าที่แท้จรงิของหลกัทรพัย์ และการวางรูปแบบของกลุ่มหลกัทรพัย์ลงทุนให้ดี
ทีสุ่ดนัน้ ขึน้อยู่กบัระดบัของความเสีย่งทีผู่ล้งทุนสามารถยอมรบัได ้ซึ่งอาจแตกต่างกนัไป ดงันัน้ ผูว้เิคราะห์
หลกัทรพัยจ์ าเป็นตอ้งวเิคราะหข์อ้มลู ตรวจสอบ และตดัสนิใจใหส้อดคลอ้งกบัเป้าหมายการลงทุนทีผู่ล้งทุนตัง้
ไว้อย่างชดัเจน และสมเหตุสมผล ส าหรบัเหตุผลทางทฤษฎีที่ใช้สนับสนุนการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานนัน้ มี
รากฐานแนวความคดิที่ว่า มูลค่าที่แท้จรงิ (Intrinsic Value) และราคาตลาดของหลกัทรพัย์ (Market Value) 
ควรจะอยู่ใกล้เคยีงกนั ในทางปฏิบตัิ นักวเิคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐานจะวเิคราะห์หลกัทรพัย์เพื่อหามูลค่าที่
แท้จรงิของหลกัทรพัย์ โดยคดิในรูปแบบของมูลค่าปัจจุบนั (Present Value) ซึ่งเป็นการประเมนิมูลค่าของ
หลกัทรพัยท์ีจ่ะลงทุน ซึง่คาดว่าจะไดร้บัผลตอบแทนในอนาคต ทัง้ในรปูก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital 
Gain) และผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของดอกเบี้ยหรือเงินปันผล (Yield) หลังจากนัน้จึงน ามา
เปรยีบเทยีบกับราคาของหลกัทรพัย์นัน้ในตลาด หากมูลค่าที่แท้จรงิสูงกว่าราคาตลาดของหลกัทรพัย์ก็จะ
ตดัสนิใจซือ้ ในท านองกลบักนั หากมลูค่าทีแ่ทจ้รงิต ่ากว่าราคาตลาดกต็ดัสนิใจขาย 
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ขัน้ตอนของการวิเคราะห์หลกัทรพัยโ์ดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน เป็นการวิเคราะห์ที่ล าดบัการพิจารณาจากสภาพ
เศรษฐกจิมายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถงึผลการด าเนินงานของบรษิทั โดยรวบรวมขอ้มูลทางเศรษฐกจิ 
อุตสาหกรรม และของบรษิทั มาวเิคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต
ของบรษิทั [13] 

การวเิคราะหห์ลกัทรพัยต์ามวธิปัีจจยัพืน้ฐาน มขี ัน้ตอนทีส่ าคญัดงันี้ 

1. การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิโดยทัว่ไป (Economic Analysis) 
การวเิคราะห์เศรษฐกจิ เน้นการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจที่เป็นมา ตลอดจนแนวโน้มของภาวะ
เศรษฐกจิในอนาคต ซึ่งอาจเกี่ยวขอ้งสมัพนัธ์กบัเศรษฐกจิโลก และแนวนโยบายเศรษฐกจิของ
รฐับาลว่าจะมผีลกระทบต่อธุรกิจที่ออกหลกัทรพัย์หรอืไม่ เพยีงใด นอกจากนัน้ การวเิคราะห์
เศรษฐกจินี้ ยงัรวมถงึการวเิคราะห์วฏัจกัรธุรกจิและนโยบายทางเศรษฐกิจที่ส าคญัของรฐับาล
ดว้ย เช่น นโยบายการเงนิและนโยบายการคลงั เป็นตน้ 

2. การวเิคราะหอ์ุตสาหกรรม (Industry Analysis) 
การวิเคราะห์อุตสาหกรรมเน้นการวิเคราะห์วงจรอุตสาหกรรม ( Industry Life Cycle) สภาพ
การตลาดและการแข่งขัน ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรม ว่าจะมีแนวโน้มอัตราการ
เจรญิเตบิโตอย่างไร ซึ่งขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายอย่างดว้ยกนั เช่น นโยบายของรฐับาลที่จะให้การ
สนับสนุนหรอืเป็นอุปสรรค โครงสรา้งการเปลีย่นแปลงของระบบภาษขีองรฐับาล โครงสรา้งของ
อุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้  

3. การวเิคราะหบ์รษิทั (Company Analysis) 
การวเิคราะห์บรษิัทเป็นขัน้สุดท้ายของการวเิคราะห์ โดยเน้นการวเิคราะห์ประเภทของบรษิัท 
และประเภทของหลกัทรพัย์ โดยจะวเิคราะห์ทัง้เชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) อนัได้แก่ 
การวเิคราะหป์ระสทิธภิาพ การบรหิารของผูบ้รหิาร สว่นแบ่งการตลาดของบรษิทั โครงการขยาย
โรงงานของบรษิทั เป็นต้น และการวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ (Quantitative Analysis) อนัไดแ้ก่ การ
วเิคราะหจ์ากงบแสดงฐานะการเงนิของธุรกจิในอดตีและปัจจุบนั เพื่อน ามาประมาณการก าไรต่อ
หุน้และราคาหุน้ในอนาคตได ้เป็นตน้ 
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2.3 การวิเคราะหห์ุ้นด้วยปัจจยัทางเทคนิค [3] 

การวเิคราะห์หุ้นด้วยปัจจยัทางเทคนิค เป็นการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ หรอืดชันีราคาหลกัทรพัย์ โดย
อาศยัข้อมูลในอดีต เช่น รูปแบบการเปลี่ยนแปลงของราคา ปรมิาณการซื้อขาย เพื่อน ามาประเมิน
แนวโน้มในอนาคต โดยไม่ต้องอาศยัขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทั เช่น งบดุล งบก าไรขาดทุน และ งบ
กระแสเงนิสด ส่วนใหญ่นิยมใชแ้ผนภูมเิป็นเครื่องมอืในการวเิคราะห ์การวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนิคใช้
ไม่ไดก้บัตลาดมปีระสทิธภิาพ เนื่องจากราคาจะสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารและเปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็จน
ไม่สามารถคาดการณ์แนวโน้มได ้
 
2.3.1 แนวรบั – แนวต้านของกราฟ   

 

รปูที ่2.1 แนวตา้นและแนวรบั 
https://www.finnomena.com/daddy-trader/sars/ 

แนวทีร่าคาขึน้มาชนแนวเดมิซ ้า ๆ แลว้ไม่สามารถผ่านไปได ้เรยีกว่า แนวต้าน (Resistance line) 
ส่วนแนวทีร่าคาลงมาทีแ่นวเดมิซ ้าๆ แลว้ไม่ทะลุลงไปได ้เรยีกว่า แนวรบั (Support line ) แนวรบัและแนว
ต้านไม่จ าเป็นต้องลากผ่านทีจุ่ดต ่าสุดหรอืสูงสุดเท่านัน้ แต่ควรจะลากผ่านหลาย ๆ จุดซึ่งถอืว่ามนีัยทีส่ าคญั
กว่าเมื่อราคาทะลุแนวตา้น แนวต้านเดมินัน้จะกลายเป็นแนวรบั และเราสามารถคาดการณ์ราคาเป้าหมายใน

https://www.finnomena.com/daddy-trader/sars/
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อนาคตได ้ดงัตวัอย่างในรปูที ่2.1 เมื่อยกระยะความสงูระหว่างแนวรบักบัแนวต้านเดมิ คอื A ไปวางทีแ่นวรบั
อนัใหม่ (ของเดมิเป็นแนวตา้น) แลว้วดัขึน้ไป จะไดเ้ป้าหมายของราคาในอนาคต [14] 

 

รปูที ่2.2 การเปลีย่นแปลงจากแนวรบัเป็นแนวตา้น และแนวตา้นเป็นแนวรบั
https://www.finnomena.com/daddy-trader/trend-line/ 

เราสามารถใชจุ้ด high หรอื low ก่อนหน้าเป็นแนวรบัแนวต้านไดเ้ช่นกนั จากรูปที ่2.2 วงกลมสแีดง
เป็น high เดมิ หรอืเป็นแนวตา้นเก่า จนเมื่อราคาไดท้ะลุขึน้มา แนวต้านนี้จะกลายเป็นแนวรบัทนัทใีนวงกลม
สนี ้าเงนิ 

2.3.2 เส้นแนวโน้ม (Trend Line) 

เสน้แนวโน้ม (Trend Line) หมายถงึ ทศิทางของหุ้นที่มกีารเคลื่อนทีไ่ปในแนวทางใดทางหนึ่ง ตาม
แนวโน้มนัน้ ๆ ท าใหเ้ราทราบถงึแนวโน้มของราคาหุ้นในอนาคต เราสามารถน าเสน้แนวโน้มไปหาแนวต้าน  
แนวรบั หรอืหาทศิทางของราคาไดใ้นแผนภูมแิบบแท่ง แผนภูมแิบบแท่งเทยีน หรอืในแผนภูมแิบบ POINT 
& FIGURE และสามารถน าเสน้แนวโน้มไปใช้ร่วมกบัเครื่องมอืวเิคราะห์ทางเทคนิคตวัอื่น ๆ ได้ เช่น RSI, 
MOMENTUM ฯลฯ โดยการวเิคราะหแ์นวโน้มสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ลกัษณะ คอื 

• แนวโน้มขึน้ (Up Trend) 
• แนวโน้มลง (Down Trend) 
• แนวโน้มทีเ่คลื่อนตวัไปทางดา้นขา้ง (Sideways Trend) 

https://www.finnomena.com/daddy-trader/trend-line/
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แนวโน้มขาขึ้น (Up Trend) 

แนวโน้มขาขึน้มรีูปแบบทีจุ่ดยอดของราคาทีข่ึน้ไปในแต่ละครัง้จะสงูกว่ายอดเก่า และราคาต ่าสุดของ
หุน้ทีล่ดลงในครัง้ใหม่จะสูงกว่าครัง้ก่อน โดยเสน้แนวโน้มขาขึน้จะเป็นเสน้ตรงทีล่ากผ่านจุดต ่าอย่างน้อยสอง
จุดในแนวขึน้ โดยไม่ควรมจุีดฐานทีต่ ่ากว่าเสน้แนวโน้มขาขึน้ดงักล่าว ต่อมาหากราคาหุน้ตกทะลุผ่านเสน้แนว
โน้มนี้ เป็นการบอกถงึแนวโน้มหุน้จะเปลีย่นเป็นลง แสดงดงัรปูที ่2.3  

แนวโน้มขาขึน้มกัมพีฤตกิรรม ดงันี้ 

- ราคาหุน้จะขึน้ไปท าจุดสงูสุดใหม่เรื่อยๆ 
- มกีารย่อลงบา้ง แต่จะกลบัขึน้ไปอกี 
- ระยะการขึน้มากกว่าลง 

 

รปูที ่2.3 เสน้แนวโน้มขาขึน้ 
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/ 

แนวโน้มขาลง (Down Trend) 

แนวโน้มขาลงมรีูปแบบที่จุดยอดของราคาที่ขึ้นไปในแต่ละครัง้จะต ่ากว่ายอดเก่า และจุดต ่าสุดของ
การลดลงครัง้ใหม่จะต ่ากว่าครัง้ก่อน โดยเสน้แนวโน้มขาลงจะเป็นเสน้ตรงทีล่ากผ่านจุดสูงสุดอย่างน้อยสอง
จุดในแนวลง โดยไม่ควรมจุีดยอดที่สูงกว่าเสน้แนวโน้มขาลงดงักล่าวต่อมา หากราคาหุ้นทะลุผ่านเสน้แนว
โน้มนี้ขึน้ไป เป็นการบอกถงึแนวโน้มหุน้จะเปลีย่นเป็นขึน้ แสดงดงัรปูที ่2.4 

แนวโน้มขาลงมกัมพีฤตกิรรม ดงันี้ 

- ราคาหุน้จะลงไปท าจุดต ่าสุดใหม่เรื่อยๆ 

- มกีารดดีตวัขึน้บา้ง แต่จะกลบัลงไปอกี และไม่สามารถท า high ใหม่ทีส่งูกว่าเดมิ 

https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/
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- ระยะการลงมากกว่าขึน้ 

 

รปูที ่2.4 เสน้แนวโน้มขาลง 
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/ 

 

แนวโน้มท่ีเคลื่อนตวัไปทางด้านข้าง (Sideways Trend) 

ระดบัราคาจะวิง่อยู่ภายในช่วงแนวรบัและแนวต้านในแนวนอน โดยเมื่อราคาเคลื่อนตวัขึน้และไปพบ
กบัเสน้ต้าน ราคาหุน้จะดดีตวัลง ในทางตรงกนัขา้มเมื่อราคาเคลื่อนทีไ่ปจนพบกบัแนวรบั กจ็ะดดีตวัขึน้ โดย
เคลื่อนตวัสลบัขึน้ลงไปมาในลกัษณะแนวระนาบ ดงัรปูที ่2.5 

แนวโน้มทีเ่คลื่อนตวัไปทางดา้นขา้ง มกัมพีฤตกิรรมดงันี้ 

- เคลื่อนทีอ่อกดา้นขา้งไปเรื่อยๆ 

- ระยะการขึน้ลงใกลเ้คยีงกนั 

https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/
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รปูที ่2.5 แนวโน้มทีก่ราฟเคลื่อนตวัไปทางดา้นขา้ง 
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/ 

2.3.3 เส้นค่าเฉล่ียเคลื่อนท่ีแบบเอก็ซ์โพแนนเชียล (Exponential Moving Average, EMA) [12]                                              

EMA เป็นเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบหนึ่ง โดยใช้เอกซ์โพเนนเชียลเป็นการหาค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
โดยให้ความส าคัญกับค่าตัวหนึ่งที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา และถ่วงน ้ าหนักให้ค่าสุดท้ายมี
ความส าคญัเพิม่ขึน้ ซึ่งวธินีี้เป็นการพยายามแก้ไขขอ้บกพร่องทีเ่กดิขึ้นจากวธิีเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบง่าย 
(SMA) กล่าวคอื EMA นัน้ จะถ่วงน ้าหนักโดยให้ความส าคญักบัวนัสุดทา้ยมากที่สุด และจะเอาค่าทุก ๆ ค่า
มาหาค่าเฉลี่ย โดยจะไม่ทิ้งข้อมูลเก่าที่ผ่านมา ซึ่งจะท าให้ค่าทุกค่าสะท้อนให้เห็นการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา ขณะทีค่่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบอื่น ๆ ใหค้วามส าคญัต่อคาบเวลา แต่ EMA จะใหค้วามส าคญักบัค่าตวัหนึ่ง
ทีเ่รยีกว่า Smoothing factor (SF) หรอื Smoothing constant  

EMA ค านวณมาจาก                                                                                              
 

EMA   =   EMAt-1 + SF(Pt - EMAt-1)    (2.1) 
 

 เมื่อ EMAt  คอื ค่าของ Exponential Moving Average ณ เวลาปัจจุบนั 
EMAt-1  คอื ค่าของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลาก่อนหน้า 
 SF คอื ค่าของ Smoothing Factor = 2/(N+1)  

https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/
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  Pt คอื ราคาปัจจุบนั 

   N คอื จ านวนวนั 

 2.3.4 เส้น MACD (Moving Average Convergence / Divergence, MACD) [15] 

เสน้ MACD คอื เสน้ของผลต่างระหว่างเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที ่2 เสน้ โดยทีเ่สน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่เส้น
หนึ่ง ใชร้ะยะเวลาในการค านวณยาวกว่าเสน้ค่าเฉลีย่ฯ อกีเสน้หน่ึง และเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ทัง้ 2 เสน้น้ี นิยม
ใชเ้สน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบเอกซ์โพเนนเชยีล (EMA) ส่วนจ านวนวนัทีน่ ามาหาค่าเฉลีย่อาจเปลีย่นแปลงได้ 
แต่ทีน่ิยมใชก้นัทัว่ไปคอื 12 วนั และ 25 (หรอื 26 วนั) มขีอ้สงัเกตว่า เสน้ค่าเฉลีย่ระยะยาวนี้ จะมรีะยะเวลา
ยาวนาน กว่าเสน้ค่าเฉลีย่ระยะสัน้ประมาณ 1 เท่า  

เสน้ Signal หรอื MACD Signal คอื เสน้ EMA 9 วนั ซึ่งจะถูกวางไว้ใช้คู่กนักบัเสน้ MACD เพื่อหา
สญัญาณเขา้ซือ้ขาย แสดงดงัรปูที ่2.7 

สูตรค านวณเส้น MACD  

MACD Line = EMA(12) – EMA(26)    (2.2) 

Signal Line = EMA(9)      (2.3) 

สามารถใช้ เสน้ MACD ที่ระดบั 0 เป็นตวับ่งบอกแนวโน้มของราคาได้เช่นกนั ถ้า เสน้ MACD > 0 
คอื แนวโน้มขาขึน้ และ เสน้ MACD < 0 คอื แนวโน้มขาลง จากสตูรค านวณแสดงใหเ้หน็ว่า  

ถา้ EMA12 ตดั EMA26 นัน่หมายถงึ เสน้ MACD จะเท่ากบั 0 พอด ี

ถา้ EMA12 < EMA26 นัน่คอื เสน้ MACD จะอยู่ต ่ากว่า 0  

ถา้ EMA12 > EMA26 เสน้ MACD จะอยู่สงูกว่า 0 

หลกัการวิเคราะห ์
1.   ถา้ เสน้ MACD > 0 หมายถงึเป็นแนวโน้มขาขึน้ 

2.   ถา้ เสน้ MACD < 0 หมายถงึเป็นแนวโน้มขาลง 

3.   ถา้ เสน้ MACD > 0 และตดั Signal Line ลงมา หมายถงึราคาอาจพกัฐานชัว่คราว  

4.   ถา้ เสน้ MACD < 0 และตดั Signal Line ขึน้ไป หมายถงึราคาอาจจะขึน้ชัว่คราว  
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5.   ถา้ เสน้ MACD ตดั Signal Line ขึน้ไป เป็นสญัญาณซือ้  

6.   ถา้ เสน้ MACD ตดั Signal Line เป็นสญัญาณขาย 
  
 

 

 

 

 

 

รูปที่ 2.7 เส้น MACD และเส้น SIgnal 
http://fundmanagertalk.com/invesment-talk-macd/ 

 

2.3.5 ดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ ์(Relative Strength Index, RSI) [13-14] 

RSI เป็นเครื่องมอืทีน่ ามาใชว้ดัการแกว่งตวัของราคาหุน้ส าหรบัการลงทุนในช่วงหนึ่ง เพือ่ดภูาวะการ
ซื้อมากเกนิไป (Overbought) หรอืขายมากเกนิไป (Oversold) ซึ่ง RSI นี้จะมคี่าระหว่าง 0 – 100% โดยใช้
ระดบัสูง 70% บอกภาวะซื้อมากเกนิไป ซึ่งมโีอกาสทีร่าคาจะปรบัตวัลงมา และระดบัต ่ากว่า 30% บอกภาวะ
ขายมากเกนิไป ซึง่มโีอกาสทีร่าคาจะปรบัตวัสูงขึน้ไป และยงัใชเ้ป็นสญัญาณเตอืนว่า แนวโน้มของราคาหุ้นที่
ก าลงัมทีศิทางขึน้หรอืลงนัน้ก าลงัใกลจ้ะอ่อนตวัลงหรอืยงั ดงัตวัอย่างในรปูที ่2.8 
โดยสตูรค านวณคอื  

RSI = 100 −
100

1+RS
     (2.4) 

 
โดย ที ่RS คอื  อตัราสว่นระหว่างค่า EMA ของสว่นทีไ่ด ้(Gains) ในช่วง n วนั กบัค่า EMA ของสว่น

ทีเ่สยี (Losses) ในช่วง n วนั  
 

http://fundmanagertalk.com/invesment-talk-macd/
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รปูที ่2.8 ภาพแสดงกราฟ RSI 

https://www.finnomena.com/mrserotonin/what-is-rsi/ 

วิธีใช้งาน RSI 

1. RSI ต ่ากว่า 30% คอือยู่ในเขตขายมากเกนิไป ราคาอาจปรบัตวัขึน้ จะซือ้ ณ จุดนัน้ ดงัรปู 2.9 
2. RSI สงูกว่า 70% คอือยู่ในเขตซือ้มากเกนิไป ราคาอาจปรบัตวัลง จะขาย ณ จุดนัน้ ดงัรปู 2.9 
3. จะใชส้ามารถใช ้RSI เพือ่ด ูซือ้มากเกนิไป หรอืขายมากเกนิไป ไดด้ตีอนเป็นแนวโน้มทีเ่คลื่อน

ตวัไปทางดา้นขา้ง     

 
 

รปูที ่2.9 การขายที ่RSI 70 และซือ้ที ่RSI 30 
https://www.investdiva.com/investing-guide/relative-strength-index-rsi/ 

 

https://www.finnomena.com/mrserotonin/what-is-rsi/
https://www.investdiva.com/investing-guide/relative-strength-index-rsi/
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2.3.6 โมเมนตมัทางฟิสิกส์ [18] 

 โมเมนตมั คอื ความสามารถในการเคลื่อนที่ของวตัถุ ในขณะที่วตัถุก าลงัเคลื่อนที่แล้วมแีรงต้าน
เพื่อใหว้ตัถุหยุด จะพบว่า ถ้าวตัถุมคีวามเรว็มาก แรงทีใ่ชต้้านต้องมคี่ามาก หรอืหยุดวตัถุนัน้ไดย้ากกว่าเมื่อ
วัตถุนัน้มีความเร็วน้อย การที่หยุดนั ้นได้ยากแสดงว่าวัตถุมีความพยายามที่พุ่ง ไปข้างหน้ามาก ใน
ขณะเดยีวกนัความพยายามทีจ่ะพุง่ไปขา้งหน้าของวตัถุจะขึน้อยู่กบัมวลของวตัถุนัน้ดว้ย 

ถา้วตัถุเคลื่อนทีอ่ยู่ในกรอบอา้งองิใด ๆ กต็าม วตัถุนัน้จะมโีมเมนตมัอยู่ในกรอบอา้งองินัน้ ๆ ค่าของ
โมเมนตมัของวตัถุจะขึน้อยู่กบัสองตวัแปร คอืมวลกบัความเรว็ดงัทีไ่ดก้ล่าวมาแลว้ ความสมัพนัธ์ของตวัแปร
ทัง้สองเขยีนไดเ้ป็น 

 

โมเมนตมั = มวล × ความเรว็    (2.5) 
 

โดยที ่m แทนมวล และ v แทนความเรว็ หน่วยเอสไอของโมเมนตมั คอื กโิลกรมั เมตรต่อวนิาท ี(kg 
m/s) ความเรว็ของวตัถุจะใหท้ัง้ขนาด (อตัราเรว็) และทศิทาง โมเมนตมัของวตัถุขึน้อยู่กบัความเรว็ จงึท าให้
เป็นปรมิาณเวกเตอร ์

การเปลี่ยนแปลงโมเมนตัมของวตัถุ เราเรียกว่า การดล ซึ่งหาได้จาก มวล  × การเปลี่ยนแปลง
ความเรว็ หรอื แรงทีก่ระท าต่อวตัถุ × เวลาทีแ่รงนัน้กระท า 

2.3.7 กฎการเคลื่อนท่ีของนิวตนั [17] 

กฎการเคลื่อนท่ีข้อท่ี 1 ของนิวตนั 
กฎการเคลื่อนทีข่อ้ที ่1 ของนิวตนั หรอื กฎของความเฉื่อย กล่าวว่า “วตัถุจะรกัษาสภาวะอยู่นิ่ง หรอื

สภาวะเคลื่อนทีอ่ย่างสม ่าเสมอในแนวเสน้ตรง นอกจากมแีรงลพัธ์มากระท า” ขยายความไดว้่า ถ้าวตัถุนัน้นิ่ง
อยู่ไม่เคลื่อนไหวก็ยงันิ่งอยู่อย่างนัน้ แต่ถ้าวตัถุนัน้ก าลงัเคลื่ อนที่ด้วยความเร็วคงที่ ก็ยงัคงเคลื่อนที่ด้วย
ความเรว็คงทีต่่อไปตราบใดทีไ่ม่มแีรงภายนอกมากระท านิวตนับรรยายกฎขอ้ทีห่นึ่งว่า “วตัถุจะรกัษาสภาวะ
หยุดน่ิง หรอืสภาวะเคลื่อนทีอ่ย่างสม ่าเสมอในแนวเสน้ตรง นอกจากมแีรงลพัธม์ากระท า”  

กฎการเคลื่อนท่ีข้อท่ี 2 ของนิวตนั 

กฎการเคลื่อนทีข่อ้ที ่2 ของนิวตนับางทีเ่รยีกว่า กฎความเร่ง กฎขอ้นี้กล่าวว่า “ความเร่งของวตัถุเป็น
ปฏิภาคโดยตรงกับแรงลัพธ์ที่กระท าต่อวตัถุ โดยมีทิศทางเดียวกัน และเป็นปฏิภาคผกผันกับมวลของ
วตัถุ” ตามกฎขอ้ที ่2 ของนิวตนั เนื่องจากความเร่ง (a) เป็นสดัส่วนตรงกบัแรง (F) ดงันัน้ อตัราส่วนของแรง
กบัความเร่งจะเป็นค่าคงที ่ซึง่ตรงกบัมวล m ของวตัถุ เขยีนเป็นความสมัพนัธไ์ดด้งันี้ m = F/a หรอื F = ma 

 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B8%AD%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AD%E0%B8%B4%E0%B8%87
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2%E0%B9%80%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%84%E0%B8%AD
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%A1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%97%E0%B8%B5
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%A3%E0%B9%87%E0%B8%A7
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กฎการเคลื่อนท่ีข้อท่ี 3 ของนิวตนั 

กฎการเคลื่อนที่ขอ้ที่ 3 ของนิวตนั กล่าวว่า “ทุกแรงกริยิาย่อมมแีรงปฏกิริยิาซึ่งมขีนาดเท่ากนัแต่มี
ทิศตรงข้ามกนัเสมอ” กฎข้อนี้เรยีกว่า กฎของกิรยิาและปฏิกิรยิา (Law of action and reaction) แรงกิรยิา
และแรงปฏกิริยิา 
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บทท่ี 3 
การออกแบบและพฒันา 

  
 ในบทนี้จะกล่าวถงึการน าอนิดเิคเตอร์ต่างๆ รวมไปถงึหลกัการทางฟิสกิส์น ามาประยุกต์ใช้ร่วมกนั
เพือ่เป็นเงือ่นไขในการตดัสนิใจซือ้ขายหุน้ 

3.1 แบบจ าลองฟิสิกสส์ าหรบัการหาจดุซ้ือ-จดุขาย 

3.1.1 กฎการเคลื่อนท่ีของนิวตนั 

กฎการเคลื่อนทีข่อ้ที ่1 ของนิวตนั หรอื กฎของความเฉื่อย กล่าวว่า “วตัถุจะรกัษาสภาวะอยู่นิ่ง หรอื
สภาวะเคลื่อนทีอ่ย่างสม ่าเสมอในแนวเสน้ตรง นอกจากมแีรงลพัธม์ากระท า” สามารถน ามาอธบิายเทยีบเคยีง
กบัศาสต์ของหุ้นได้ว่า “หุ้นตวัใด ๆ จะรกัษาราคาเดมิไว้ หรอืราคาหุ้นตวันัน้จะเท่าเดมิ จนกว่าจะมแีรงซื้อ
หรอืขายใหม่เขา้มา” 

กฎการเคลื่อนที่ขอ้ที่ 2 ของนิวตนั บางที่เรยีกว่า กฎความเร่ง กฎขอ้นี้กล่าวว่า “ความเร่งของวตัถุ
เป็นปฏภิาคโดยตรงกบัแรงลพัธ์ที่กระท าต่อวตัถุ โดยมทีศิทางเดยีวกนั และเป็นปฏภิาคผกผนักบัมวลของ
วตัถุ” สามารถน ามาอธบิายเทยีบเคยีงกบัศาสต์ของหุ้นได้ว่า “อตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น สมัพนัธ์
โดยตรงกบัแรงซือ้หรอืแรกขายทีเ่ขา้มา แต่จะสมัพนัธผ์กผนักบัมลูค่าตามราคาตลาด (Market capitalization) 
ของหุน้ตวันัน้” 

กฎการเคลื่อนทีข่อ้ที ่3 ของนิวตนักล่าวว่า “ทุกแรงกริยิาย่อมมแีรงปฏกิริยิาซึง่มขีนาดเท่ากนัแต่มทีศิ
ตรงข้ามกนัเสมอ” สามารถน ามาอธิบายเทียบเคียงกับศาสต์ของหุ้นได้ว่า โดยปกติของตวัหุ้นแล้วนัน้จะ
พยายามกลบัมาในสภาวะที่สมควรจะเป็นหรอืก็คอืเมื่อราคาหุ้นมรีาคาที่สูงความต้องการซื้อจะน้อยลงแต่
ความตอ้งการขายจะมากขึน้ในขณะเดยีวกนัเมื่อราคาต ่าลงความตอ้งการซือ้จะมากขึน้ เทยีบเคยีงไดว้่ามแีรง
ปฏกิริยิาซึง่มขีนาดเท่ากนัแต่มทีศิตรงขา้มนัน้เอง  

ผูว้จิยัไดน้ ากฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนัมาประยุกต์ใช ้โดยเทยีบใหค้วามเรว็เป็นราคาหุน้ ดงันัน้เมื่อมี
การเปลีย่นแปลงของราคาจะท าให้เกดิความเร่งขึน้ซึ่งความเร่งนัน้เทยีบเคยีงได้กบัความชนัของกราฟราคา
หุน้ต่อเวลาโดยทีใ่หแ้กน Y เป็นราคา และแกน X เป็นเวลา เมื่อไดค้วามชนัแลว้สามารถน ามาใช้หาเสน้แนว
โน้มขาขึน้ (Up Trend Line) หรอื เสน้แนวโน้มขาลง (Down Trend Line) 



18 
 

จากการเทยีบเคยีงกฎดงักล่าวสามารถแยกได ้2 กรณีคอื 

1. การจะเป็นเสน้แนวโน้มขาขึน้ จะตอ้งเกดิจากการน าจุด 2 จุดบนเสน้กราฟในช่วงเวลาทีแ่ตกต่าง
กนัมาหาค่าความชนั โดยความชนัทีไ่ดเ้ป็นจะตอ้งเป็นบวก ดงัรปูที ่3.1 

 

รปูที ่3.1 เสน้แนวโน้มขาขึน้ 
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/ 

2. เสน้แนวโน้มขาลง เกดิจากการน าจุด 2 จุดบนเสน้กราฟในช่วงเวลาทีแ่ตกต่างกนัมาหาค่าความ
ชัน้ โดยความชนัทีไ่ดต้อ้งเป็นลบ ดงัรปูที ่3.2 

 

รปูที ่3.2 ภาพแสดงเสน้แนวโน้มขาลง 
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/ 

https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/
https://www.finnomena.com/mrserotonin/trend-analysis/
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3.1.2 โมเมนตมั (Momentum) 
 

โมเมนตมั คอื ความสามารถในการเคลื่อนทีข่องวตัถุ ซึ่งมคี่าเท่ากบัผลคูณระหว่างมวลและความเรว็
ของวตัถุ มวลเป็นปรมิาณสเกลาร ์แต่ความเรว็เป็นปรมิาณเวกเตอร ์เมื่อน าปรมิาณทัง้สองเขา้คณูดว้ยกนั ถอื
ว่าปรมิาณใหม่เป็นปรมิาณเวกเตอรเ์สมอ ฉะนัน้ โมเมนตมัจงึเป็นปรมิาณเวกเตอร ์คอืมทีัง้ขนาดและทศิทาง  

ผู้วจิยัมองว่าโมเมนตัมสามารถประยุกต์ใช้เป็นอินดิเคเตอร์ชนิดหนึ่งโดยโมเมนตมัเปรยีบเสมือน
ความสามารถในการเคลื่อนทีข่องราคา 

สตูรคอื 

ΔP = M1V1- M2V2     (3.1) 
 
โดยที ่ ΔP คอื การเปลีย่นแปลงโมเมนตมั 

 M  คอื มลูค่าสนิทรพัย ์
 V  คอื ราคา 

 
ผู้วจิยัมองว่ามูลค่าสนิทรพัย์เป็นค่าคงที่เนื่องจากมูลค่าสนิทรพัย์เป็นของหุ้นตวัเดยีวกนั ท าให้สิง่ที่

สนใจจรงิๆแลว้นัน้คอื ผลต่างของราคาทีผู่ว้จิยัน ามาใชใ้นการตดัสนิใจ 

1. ถ้าราคาก าลงัขึ้น และ Momentum ตดัผ่านขึ้นเหนือเส้นศูนย์และก าลงัเคลื่อนที่ขึ้น จะเป็นการ
ยนืยนัแนวโน้มขึน้ 

2. ถา้ราคาก าลงัลง และ Momentum ตดัผ่านเสน้ศูนยล์งมาดว้ยเช่นกนั จะเป็นการยนืยนัแนวโน้มลง 

3. สญัญาณซือ้จะเกดิเมื่อ Momentum ตดัผ่านเสน้ศูนยข์ึน้ไป ดงัรปูที ่3.3 

4. สญัญาณขายเกดิขึน้เมื่อ Momentum ตดัผ่านเสน้ศูนยล์งมา ดงัรปูที ่3.3  

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A1%E0%B8%A7%E0%B8%A5
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%A3%E0%B9%87%E0%B8%A7
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%A3%E0%B9%87%E0%B8%A7
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C
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รปูที ่3.3 การสัง่ซือ้และสัง่ขายของโมเมนตัม้ 

https://en.wikipedia.org/wiki/High-frequency_trading 

 
 

ค าถามต่อมากค็อื “จะรูไ้ดย้งัไงว่าควรท าก าไรเมื่อไหร่” ผูว้จิยัจงึใช้ ดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ์ (RSI) 
เพื่อเป็นตวัช่วยในการตดัสนิใจ เพราะผูว้จิยัมองว่า ในทางฟิสกิสแ์มว้่าวตัถุก าลงัเคลื่อนทีอ่ยู่ แต่อาจจะไม่มี
แรงกระท าต่อวตัถุแลว้กไ็ด ้การทีว่ตัถุเคลื่อนทีอ่ยู่นัน้เกดิจากมคีวามเร่ง เมื่อเทยีบเคยีงหุน้ แมว้่าราคาหุน้จะ
มกีารเคลื่อนทีแ่ต่แรงจากการซือ้หรอืการขายนัน้อาจจะหมดแลว้ จงึท าใหร้าคาหุน้เกดิจุดกลบัตวั  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://en.wikipedia.org/wiki/High-frequency_trading
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3.2 กลยทุธก์ารหาจดุซ้ือ-จดุขาย 

ผู้วจิยัได้พฒันากลยุกต์การเข้าและออกส าหรบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยน า
แบบจ าลองทางฟิสกิสแ์ละอนิดเิคเตอรพ์ืน้ฐานในการวเิคราะหห์ุน้ มาสรา้งเป็นเงือ่นไขในการหาจุดซื้อ-จุด
ขาย 3 เงือ่นไข ดงันี้ 

1. กฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั และเสน้ MACD  

การพจิารณา จุดซือ้-จุดขาย 

- สญัญาณซือ้เกดิขึน้เมื่อกฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั มคีวามชนัเป็นบวก และเสน้ MACD ตดั 
Signal Line ขึน้ไป  

- สญัญาณขายเกดิขึน้เมื่อกฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั มคีวามชนัเป็นลบ และเสน้ MACD ตดั 
Signal Line ลงไป 

2. โมเมนตมั และดัชนีความแข็งแรงสัมพัทธ์ (RSI) 

การพจิารณา จุดซือ้-จุดขาย 

- สญัญาณซือ้จะเกดิเมื่อ Momentum ตดัผ่านเสน้ศูนยข์ึน้ไป โดยที ่RSI มคี่า 30 ลงมา 
- สญัญาณขายเกดิขึน้เมื่อ Momentum ตดัผ่านเสน้ศูนยข์ึน้ไป โดยที ่RSI มคี่า 70 ขึน้ไป 

3. กฎการเคลื่อนที่ของนิวตัน โมเมนตัม ดัชนีความแข็งแรงสัมพัทธ์ (RSI) และหลักการค่าเฉลี่ย
เคลื่อนที ่(MACD)  

การพจิารณา จุดซือ้-จุดขาย 

- สญัญาณซือ้เกดิขึน้เมื่อกฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั มคีวามชนัเป็นบวก และเสน้ MACD ตดั 
Signal Line ขึน้ไปโดยที ่RSI มคี่า 30 ลงมา 

- สญัญาณขายเกดิขึน้เมื่อกฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั มคีวามชนัเป็นลบ และเสน้ MACD ตดั 
Signal Line ลงไป โดยที ่RSI มคี่า 70 ขึน้ไป 
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3.3  โปรแกรมท่ีใช้ในการพฒันา 

โปรแกรมทีใ่ชพ้ฒัน้าเงื่อนไขทีไ่ดอ้อกแบบไว ้ส าหรบัท าการทดลอง คอื โปรแกรม Tradingview และ
โปรแกรม Pine Editor 

3.3.1 โปรแกรม Tradingview [19] 

โปรแกรม Tradingview คอื โปรแกรมส าหรบัการซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรพยแ์ห่งประเทศไทย โดย
จะแสดงกราฟราคาหุ้นในรูปแบบกราฟแท่งตามเวลา ณ ปัจจุบนั โดยมเีวลาและวนัที่ระบุไว้บรเิวณแถบ
ดา้นล่าง รวมถงึราคาหุน้ซึง่ระบุไวบ้รเิวณแถบดา้นขวา ดงัรปูที ่3.4 

 

 

รปูที ่3.4 ตวัอย่างหน้าจอโปรแกรม tradingview 
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3.3.2 โปรแกรม Pine Editor [19] 

โปรแกรม Pine Editor คือ เป็นโปรแกรมที่ใช้เขียนภาษา Pine Editor โดยเฉพาะ ซึ่งอยู่ภายใน
โปรแกรม Tradingview ตวัอย่างหน้าจอโปรแกรม Pine Editor แสดงดงัรปูที ่3.5 

โปรแกรมนี้จะไม่สามารถใชง้านไดห้ากยงัไม่มกีารตดิตัง้ Tradingview นัน่หมายความว่า โปรแกรมนี้
ไม่ได้เป็นโมดูลปฏิบตัิการแบบแยกโดยสมบูรณ์ โปรแกรมไม่สามารถปฏิบตัิการได้โดยตวัโปรแกรม  แต่
ปฏบิตักิารโดยตวัแปลค าสัง่ (interpreter) ภาษา Pine Editor ของ client terminal tradingview เมื่อโปรแกรม 
Pine Editor จ าเป็นต้องอ่านไฟล์จากจานบันทึก (disk) จะไม่ได้ส่งค าขอเพื่อการปฏิบัติการดงักล่าวจาก
ระบบปฏบิตักิารอย่างที่เกดิขึ้นกบัโปรแกรม “แบบเต็ม” แต่จะให้ตวัแปลค าสัง่ส่งค าขอไปที่ระบบปฏบิตักิาร
เพื่ออ่านไฟล์ หากโปรแกรม Pine Editor ต้องการรวมตัวเลขสองตัวเข้าด้วยกัน จะไม่สามารถสัง่หน่วย
ประมวลผลให้ท าการรวมตวัเลขทัง้สองได ้แต่จะสามารถสัง่ใหต้วัแปลค าสัง่ส่งค าขอไปยงัหน่วยประมวลผล 
จากนัน้หน่วยประมวลผลจงึท าการรวมตวัเลขทัง้สอง โปรแกรม Pine Editor ด าเนินงานและปฏบิตักิารโดย
ตวัแปลค าสัง่ทีฝั่งอยู่ใน client terminal  

 

รปูที ่3.5 ตวัอย่างหน้าโปรแกรม Pine Editor 
 

  



24 
 

3.4  การทดลองการหาจดุซ้ือ-จดุขาย 

การก าหนดค่าคงท่ีต่าง ๆ 

ผูว้จิยัไดท้ าการทดลองโดยเริม่จาก 

- เงนิตัง้ต้น 5,000 บาท กล่าวคอืทุกครัง้ที่มสีญัญาณซื้อหุ้นจะท าการซื้อหุ้นด้วยจ านวนเงิน 
5,000 บาททุกครัง้ โดยไม่สนใจว่าครัง้ทีแ่ลว้จะเหลอืเงนิเท่าไร 

- การซื้อหุ้นจะใช้เงนิทัง้หมด ตวัอย่างเช่น โปรแกรมมสีญัญาณซื้อหุ้น A ที่ราคา 100 บาท 
โปรแกรมจะท าการซือ้หุน้ทัง้หมด 50 หุน้ รวมเป็นเงนิ 5,000 บาท 

- การขายหุน้จะขายหุน้ทัง้หมด ตวัอย่างเช่น โปรแกรมมสีญัญาณขายหุน้ A โดย ณ ขณะนัน้
หุน้ A มทีัง้หมด 50 หุน้ กจ็ะขายทัง้ 50 หุน้ 

- ท าการทดลองโดยใช้ข้อมูลจาก Tradingview ระหว่างวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2559 จนถึง 
วนัที ่12 พฤษภาคม พ.ศ.2563 

- ขอ้มลูทีใ่ชจ้ะเป็นกราฟแท่งเทยีนโดยแท่งเทยีนนัน้จะมขีนาด 4 ชัว่โมง 

- ใชข้อ้มูลราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญัจาก 5 บรษิทั CPALL (บรษิทั ซพี ีออลล์ จ ากดั), 
PTT (บริษัท ปตท. จ ากัด) , BBL (ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด) , BEM (บริษัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั) และ GPSC (บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั) 

ตวัช้ีวดัผล 

- จ านวนครัง้ทีโ่ปรแกรมท าการซื้อขาย คอื จ านวนสญัญาณทีเ่ขา้ในเงื่อนไขของโปรแกรมจน
น าไปสูก่ารซือ้-ขาย 

- เปอร์เซ็นต์ที่โปรแกรมค านวณทิศทางถูกต้อง คอื เปอร์เซ็นที่ได้จากการค านวณถูกจาก
โปรแกรม เช่น ซือ้แลว้หุน้ตวันี้แลว้ราคาขึน้ 

- เปอรเ์ซน็ตก์ าไรสุทธทิีไ่ดจ้ากตัง้ตน้ คอื ก าไรสุทธทิัง้หมดจากตัง้ตน้ 5,000 บาทน ามาคดิเป็น 
เปอรเ์ซน็ 

- Profit factor คอื อตัราสว่นระหว่างก าไรทีไ่ดท้ัง้หมดขาดทุนทัง้หมด 

- Net profit คอื เงนิทีเ่หลอืทัง้หมดหลงัจากเริม่ลงทุนคดิจากเงนิตัง้ตน้ 5,000 บาท 
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บทท่ี 4  
ผลการทดลอง 

 ในบทน้ีจะกล่าวถงึผลของการใชเ้งือ่นไขทัง้ 3 เงือ่นไขในการวเิคราะหก์ราฟในตลาดหลกัทรพัย ์โดย
ผลการทดลองนัน้จะดจูากค่าทีแ่สดงผลจากตวัโปรแกรม 

4.1 เง่ือนไขท่ี 1: กฎการเคลื่อนท่ีของนิวตนั และหลกัการค่าเฉล่ียเคลื่อนท่ี (MACD) 

ผูว้จิยัน ากฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนัและหลกัการค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ (MACD) มาเป็นเงื่อนไขในการซื้อ
ขายหุ้น ผลการทดลองแสดงดงัตารางที่ 4.1 พบว่ามหีุ้นอยู่ 3 ตวัที่เหมาะกบัเงื่อนไขที่ 1 ได้แก่ PTT, BEM 
และ GPSC โดยที่มคี่า Profit factor ที่มากกว่า 1 และมคี่า Net profit มากกว่าต้นทุนเดิม เงื่อนไขที่ 1 ไม่
เหมาะกบั CPALL และ BBL เนื่องจาก Profit factor ทีน้่อยกว่า 1 และมคี่า Net profit น้อยกว่าตน้ทุนเดมิ 

ตารางท่ี 4.1 ผลการทดลองเม่ือใช้เงื่อนไขท่ี 1 

หุ้นสามัญ จำนวนครั้งที่
โปรแกรมทำ
การซื้อขาย 

เปอร์เซ็นตท์ี่
โปรแกรม

คำนนวนทิศทาง
ถูกต้อง 

เปอร์เซ็นต์
กำไรสุทธิที่ได้

จากตั้งต้น 

Profit 
factor 

 

Net profit 
(บาท) 

PTT  111 40.54 9.23 1.054 5469.50 

CPALL  108 37.96 -8.29 0.961 4589.75 

BEM  38 31.58 62.34 2.033 8116.90 

BBL  117 31.62 -35.66 0.817 3251.50 

GPSC  52 34.62 157.12 2.267 7798.25 
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4.2 เง่ือนไขท่ี 2: โมเมนตมั และดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ์ (RSI) 

ผู้วจิยัน าโมเมนตมัและดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ์ (RSI) มาเป็นเงื่อนไขในการซื้อขายหุ้น ผลการ
ทดลองแสดงดงัตารางที่ 4.2 พบว่าไม่มหีุ้นตวัไหนเหมาะกบัเงื่อนไขที่ 2 เลยแม้ว่า CPALL และ BEM จะม ี
Profit factor ทีม่ากกว่า 1 แต่ทว่า Net profit ทีไ่ดน้ัน้กลบัมคี่าใกลเ้คยีงกบัตน้ทุนเดมิ  

ตารางท่ี 4.2 ผลการทดลองเม่ือใช้เงื่อนไขท่ี 2 

หุ้นสามัญ จำนวนครั้งที่
โปรแกรมทำ
การซื้อขาย 

เปอร์เซ็นตท์ี่
โปรแกรม

คำนนวนทิศทาง
ถูกต้อง 

เปอร์เซ็นต์
กำไรสุทธิที่ได้

จากตั้งต้น 

Profit 
factor 

 

Net 
profit 
(บาท) 

PTT  70 31.43 0 0.943 5000.00 
CPALL  70 44.29 0.1 2.835 5005.20 
BEM  30 36.67 0 1.963 5000.00 
BBL  78 26.92 -0.05 0.877 4997.25 

GPSC  44 27.27 -0.01 0.895 4999.50 
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4.3 เง่ือนไขท่ี 3: กฎการเคลื่อนท่ีของนิวตนั โมเมนตมั ดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ ์(RSI) 
และหลกัการค่าเฉล่ียเคลื่อนท่ี (MACD) 

ผูว้จิยัน ากฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั โมเมนตมั ดชันีความแขง็แรงสมัพทัธ์ (RSI) และหลกัการค่าเฉลีย่
เคลื่อนที ่(MACD) มาเป็นเงื่อนไขในการซื้อขายหุน้ ผลการทดลองแสดงดงัตารางที ่4.3 พบว่ามหีุน้อยู่ 3 ตวั
ที่เหมาะกบัเงื่อนไขที่ 3 ได้แก่ PTT, BEM และ GPSC โดยที่มคี่า Profit factor ที่มากกว่า 1 และมคี่า Net 
profit มากกว่าต้นทุนเดมิ เงื่อนไขที่ 3 ไม่เหมาะกบั CPALL และ BBL เนื่องจาก Profit factor ที่น้อยกว่า 1 
และมคี่า Net profit น้อยกว่าตน้ทุนเดมิ 

ตารางท่ี 4.3 ผลการทดลองเม่ือใช้เงื่อนไขท่ี 3 

หุ้นสามัญ จำนวนครั้งที่
โปรแกรมทำ
การซื้อขาย 

เปอร์เซ็นตท์ี่
โปรแกรม

คำนนวนทิศทาง
ถูกต้อง 

เปอร์เซ็นต์
กำไรสุทธิที่ได้

จากตั้งต้น 

Profit 
factor 

 

Net 
profit 
(บาท) 

PTT  16 68.75 84.09 20.692 9204.25 

CPALL  11 54.55 -14.19 0.455 4259.25 

BEM  13 76.92 11.44 1.435 5572.00 

BBL  14 35.71 -42.78 0.233 2861.00 

GPSC  12 50 13.92 1.256 5695.75 
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4.4 การเปรียบเทียบ Net profit และค่าเฉล่ียของ Net profit ในแต่ละเง่ือนไข  

 ผูว้จิยัท าการเปรยีบเทยีบ Net profit ของแต่ละเงื่อนไขของหุน้ทัง้ 5 ตวั แสดงดงัรูปที ่4.4 พบว่าหุ้น 
PTT เหมาะกบัเงื่อนไขที ่3 มากทีสุ่ดโดยมคี่า Net profit อยู่ที ่9,204.25 บาท หุน้ BEM เหมาะกบัเงื่อนไขที่ 
1 มากทีสุ่ดโดยมคี่า Net profit อยู่ที ่5,469.50 บาท หุน้ GPSC เหมาะกบัเงือ่นไขที ่1 มากทีสุ่ดโดยมคี่า Net 
profit อยู่ที ่7,798.25 บาท จะเหน็ไดว้่า CPALL และ BBL ไม่เหมาะกบัเงือ่นไขใดเลยเนื่องดว้ยค่า Net profit 
มคี่าใกลเ้คยีงตน้ทุน และค่าทีน้่อยกว่า 

 

รปูที ่4.4 แผนภูมแิสดง Net profit ของทัง้ 3 เงือ่นไข ของหุน้ 5 ตวั 
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ผูว้จิยัท าการเปรยีบเทยีบ Net profit แต่ละเงือ่นไขไดผ้ลดงัแผนภูม ิ4.5 จะเหน็ไดว้่า Net profit เฉลีย่
ของหุ้นทัง้ 5 ตัว ในเงื่อนไขที่ 1 ดีที่สุดมีค่า Net profit เฉลี่ยอยู่ที่ 5,845.18 บาท ดงันัน้ถ้ามีหุ้นตัวใหม่
นอกเหนือจาก 5 หุน้ทีท่างผูว้จิยัน ามาทดสอบทางผูว้จิยัแนะน าใหใ้ชเ้งือ่นไขที ่1 เนื่องจาก Net profit เฉลีย่มี
ค่าทีเ่ยอะทีสุ่ด  

 

รปูที ่4.5 แผนภูมแิสดง Net profit เฉลีย่ของหุน้ทัง้ 5 ตวั 
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บทท่ี 5 
สรปุผล 

  
 ในบทนี้จะกล่าวถึงข้อสรุปของการพฒันาแบบจ าลองทางฟิสกิส์ รวมถึงปัญหา อุปสรรคที่เกิดขึ้น
ระหว่างการพฒันาแบบจ าลองทางฟิสกิส ์และแนวทางการแกไ้ขปัญหา 

5.1 สรปุโครงงาน 

 ผูว้จิยัไดพ้ฒันากลยุกตก์ารเขา้และออกส าหรบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยการ
ประยุกต์ใช้แบบจ าลองทางฟิสิกส์ เพื่อเพิ่มโอกาสในการเข้าท าก าไร และลดการขาดทุน ผู้วิจัยได้น า
แบบจ าลองทางฟิสกิสแ์ละอนิดเิคเตอรพ์ืน้ฐานในการวเิคราะหห์ุน้ มาสรา้งเป็นเงือ่นไขในการหาจุดซือ้-จุดขาย 
3 เงือ่นไข  คอื 

1. กฎการเคลื่อนทีข่องนิวตนั และเสน้ MACD  

2. โมเมนตมั และดัชนีความแข็งแรงสัมพัทธ์ (RSI) 

3. กฎการเคลื่อนที่ของนิวตัน โมเมนตัม ดัชนีความแข็งแรงสัมพัทธ์ (RSI) และหลักการค่าเฉลี่ย
เคลื่อนที ่(MACD)  

และไดท้ าการทดลองโดยใชข้อ้มลูราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญัจาก 5 บรษิทั คอื CPALL (บรษิทั ซี
พ ีออลล์ จ ากดั), PTT (บรษิัท ปตท. จ ากดั), BBL (ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั), BEM (บรษิัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั) และ GPSC (บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั) ระหว่างวนัที ่1 มกราคม 
พ.ศ. 2559 จนถงึ วนัที ่12 พฤษภาคม พ.ศ.2563  โดยวดัประสทิธภิาพจาก เปอรเ์ซน็ต์ทีโ่ปรแกรมค านวณ
ทศิทางถูกตอ้ง เปอรเ์ซน็ตก์ าไรสุทธทิีไ่ดจ้ากตัง้ตน้, Profit factor และ Net profit  

จากผลการทดลองพบว่า แต่ละเงือ่นไขมปีระสทิธภิาพแตกต่างกนั ดบีา้ง แย่บา้ง โดยเงือ่นไขที ่1 คอื กฎ
การเคลื่อนทีข่องนิวตนัและหลกัการค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่(MACD) มปีระสทิธภิาพเฉลีย่ดทีีสุ่ด 

5.2 ปัญหาและอปุสรรค 

1. การวางแผนระยะเวลาในการพฒันามคีวามผดิพลาดบา้ง บางขัน้ตอนไม่เสรจ็ตรงตามแผนทีว่างไว ้
จงึ ตอ้งมกีารปรบัปรุงแผนการท างานอยู่เสมอ                                                                                                                                            
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2. ผูว้จิยัไม่มปีระสบการณ์ในการพฒันาแบบจ าลองจากภาษา Pine Editor มาก่อน ท าใหใ้ชเ้วลาใน
การเริม่ตน้ค่อนขา้งมากเนื่องจากตอ้งศกึษาการพฒันาใหม่ทัง้หมด                                                                    

3. ผูว้จิยัไม่มปีระสบการณ์ในตลาดหลกัทรพยม์าก่อนจงึตอ้งใชเ้วลาในการศกึษาคน้ควา้มากขึน้                                                                                                                                         

5.3 แนวทางแก้ไข 

1. ตอ้งหมัน่ตรวจสอบแผนการด าเนินงานอยู่เสมอ และปรบัเปลีย่นใหเ้ขา้กบัสถานการณ์ทีเ่ปลีย่นไป                     

2. ตอ้งศกึษาหาขอ้มลูจากเวบ็ไซต ์รวมถงึขอ้มลูจากแหล่งต่างๆใหม้ากทีสุ่ดเท่าทีจ่ะหาได ้                             

3. ศกึษาสอบถามขอ้มลูจากผูม้ปีระสบการณ์ในตลาดแลกเปลีย่นเงนิตราสากล รวมถงึหาขอ้มลูจาก
หนงัสอื และเวบ็ไซตต์่างๆ 
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