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บทคั ดย่อ ภาษาไทย 
 วนิดา วงศ์วัฒนบัณฑิต : การพยากรณ์อนุกรมเวลาด้วยตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX 
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and Polynomial Regression) อ.ที่ปรึกษาหลัก : อ. ดร.สาวิตรี บุญพัชรนนท์ 

  
การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือเปรียบเทียบความถูกต้องของการพยากรณ์อนุกรม

เวลาที่ได้จาก 3 ตัวแบบ คือ ตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX 
และการถดถอยพหุนาม ซึ่งใช้ชุดข้อมูลจริงของราคาหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ในการศึกษา 
ครั้งนี้ได้ทำการแบ่งข้อมูลออกเป็น 2 ชุด คือ ชุดที่ 1 สำหรับการสร้างตัวแบบการพยากรณ์ และชุด
ที่ 2 สำหรับการตรวจสอบความถูกต้องของตัวแบบพยากรณ์  โดยเกณฑ์ที่ใช้เปรียบเทียบความ
ถูกต้องของตัวแบบ คือ รากท่ีสองของค่าคลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root Mean Square Error: 
RMSE) โดยตัวแบบที่ให้ค่า RMSE ต่ำที่สุด จะเป็นตัวแบบที่เหมาะสมที่สุด จากผลการศึกษาพบว่า 
ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม เป็นตัวแบบที่เหมาะสมที่สุดในการ
พยากรณ์ราคาหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 
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This research aims to compare the accuracy of three time series 

forecasting models: ARIMA, ARIMAX, and a combined ARIMAX and polynomial 
regression by using real datasets of AMATA and KBANK stock prices. In this study, 
data was divided into two sets. The first set is used for creating the forecasting 
models and the second  is used for checking the accuracy of the previous step. 
The models are measured for accuracy using Root Mean Square Error (RMSE) where 
the lowest RMSE represents the best performance. The study shows that a 
combined ARIMAX and polynomial regression gives the best performance for 
forecasting the real datasets of AMATA and KBANK stock prices. 
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บทที่ 1  

บทนำ 
 

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา 
 

หุ้น KBANK เป็นหุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศให้ความสนใจเป็นอย่างมากจากการที่มีมูลค่าเข้า

ซื้อสุทธิมากท่ีสุดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ทั้งยังมีมูลค่าเข้าซื้อสุทธิอยู่อันดับที่ 2 ในตลาดหลักทรัพย์อีก

ด้วย นอกจากนี้บริษัทหลักทรัพย์ จีเอ็มโอ-แซด คอม ระบุว่าในปี พ.ศ.2564 ทาง KBANK จะให้

ความสำคัญกับการแก้หนี้เป็นหลัก ซึ่งคาดว่าหลังจากนี้เศรษฐกิจจะฟ้ืนตัวได้อย่างต่อเนื่อง (สำนักข่าว

อีไฟแนนซ์ไทย, 2563) 

เมื่อกล่าวถึงหุ้นที่อยู่ ในกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้าง หุ้นที่มีความโดดเด่นมากที่สุด คือ         

หุ้น AMATA ซึ่ งทำธุรกิจเกี่ยวกับการขาย ให้ เช่าที่ดินและอสังหาริมทรัพย์  นอกจากนี้ยังมี             

การให้บริการต่าง ๆ เช่น ให้เช่าโรงงาน คลังสินค้า และสาธารณูปโภค โดยในปี พ.ศ.2562 ถึงปี     

พ.ศ.2564 ทางบริษัทมีกำไรอย่างต่อเนื่อง ซึ่ง 3 ไตรมาสแรกของปี พ.ศ.2564 ธุรกิจให้บริการ

สาธารณูปโภคมีรายได้มากกว่าการขาย ให้เช่าที่ดินและอสังหาริมทรัพย์สูงถึง 7% ซึ่งเป็นการลดความ

ผันผวนของรายได้จากการขาย ให้เช่าที่ดิน ในช่วงที่เกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจ (ลงทุนแมน, 2564) 

การวิเคราะห์อนุกรมเวลา (Time series analysis) เป็นเทคนิคทางสถิติที่ใช้ในการอธิบาย

ลักษณะและรูปแบบของข้อมูลในอดีตที่ได้จากการเก็บ จดบันทึก โดยมีการเรียงลำดับตามเวลาเกิดข้ึน

ก่อนหลัง เพ่ือนำมาพยากรณ์ข้อมูล (กรินทร์ กาญทนานนท์, 2561) ซึ่งตัวแบบประเภทหนึ่งที่ได้รับ

ความนิยมอย่างมาก คือ  ตัวแบบ ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) โดย

จุดเด่นของตัวแบบนี้ จะมีการรวบรวมและให้น้ำหนักความสำคัญกับข้อมูลทั้งหมดที่เกี่ยวข้องกับการ

พยากรณ์ ไม่ว่าจะเป็นข้อมูลจากการสังเกตในอดีตและค่าความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ โดยจัด

อยู่ในรูปแบบของสมการเชิงเส้น แต่ตัวแบบดังกล่าวยังมีจุดด้อยตรงที่วิเคราะห์ข้อมูลภายใต้ตัวแปรได้

เพียงตัวเดียว  ไม่สามารถพิจารณาตัวแปรอ่ืนที่ส่งผลต่อการพยากรณ์ได้ ตัวแบบ ARIMA จึงถูกพัฒนา

โดยการผนวกเพ่ิมตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable) เข้าไปเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการ

พยากรณ์ เราจึงเรียกตัวแบบที่พิจารณาตัวแปรอนุกรมเวลาที่สนใจพร้อมกับตัวแปรภายนอกว่า      

ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous Variable  (ARIMAX)  
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ณัฎฐ์สุภานัน สุพัทธนะ (2557) ได้ทำการเปรียบเทียบความแม่นยำของการพยากรณ์ดัชนี
ราคาเหล็ก  ระหว่างตัวแบบ ARIMA  และตัวแบบ ARIMAX จากการศึกษาพบว่า แบบจำลอง 
ARIMAX มีความแม่นยำมากกว่าแบบจำลอง ARIMA เนื่องจากตัวแบบ ARIMAX ได้เพ่ิมตัวแปร
ภายนอกที่ส่งผลต่อดัชนีราคาเหล็ก นั่นคือ ราคาน้ำมันและราคาสินแร่เหล็กเข้าไปในตัวแบบ ทำให้มี
ความแม่นยำในการพยากรณ์มากยิ่งขึ้น แต่จุดด้อยของตัวแบบ ARIMA และ ตัวแบบ ARIMAX คือ 
อยู่ในรูปแบบสมการเชิงเส้นตรง ซึ่งในความเป็นจริง ข้อมูลอาจไม่ได้อยู่ในลักษณะเชิงเส้นตรงเพียง
อย่างเดียว แต่อาจมีตัวแบบเชิงเส้นโค้งประกอบด้วย 

Azizi et al. (2012) ได้ทำการสร้างตัวแบบจากความไม่แน่นอนของสายการผลิตที่ส่งผลต่อ
ปริมาณการผลิต โดยใช้ตัวแบบที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง 2 ตัวแบบ นั่นคือ ตัวแบบ multiple quadratic 
regression (MQR) และตัวแบบ multiple cubic regression (MCR)  ซึ่ งตัวแบบทั้ งสองนี้มีค่า 
Adjusted R-square ใกล้เคียงกัน คือ 98.3% และ 98.2% ตามลำดับ และในลำดับถัดมาจึงทำการ
สร้างตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ multiple quadratic regression (MQR)  โดยตัวแบบ
ดังกล่าวมีค่า Adjusted R-square เท่ากับ 98.9% สรุปได้ว่า ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ 
multiple quadratic regression ที่ประกอบด้วยส่วนที่เป็นเชิงเส้นตรงและส่วนที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง 
เป็นตัวแบบที่ให้ค่า Adjusted R-square มากกว่าตัวแบบ multiple polynomial regression ที่อยู่
ในรูปของส่วนที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรงเพียงอย่างเดียว  

งานวิจัยของเรามีความแตกต่างจากงานของ Azizi et al. (2012) ทั้งหมด 3 ข้อด้วยกัน    
ข้อแรก งานวิจัยของ Azizi et al. (2012) ได้ทำการเปรียบเทียบตัวแบบโดยใช้เพียงค่า Adjusted    
R-square แต่งานวิจัยของเรามองในมุมของการเปรียบเทียบค่าคลาดเคลื่อนที่เกิดขึ้นในแต่ละตัวแบบ
โดยใช้เกณฑ์รากที่สองของค่าคลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root mean square error: RMSE)     
ข้อที่  2 ในส่วนของการถดถอยพหุนาม งานวิจัยของ Azizi et al. (2012) ใช้ดีกรีสูงสุด คือ 2         
แต่งานวิจัยของเราจะใช้ Partial F-test ในการคัดเลือกดีกรีสูงสุด ซึ่งอาจจะมีดีกรีสูงกว่าสอง           
และข้อสุดท้าย ส่วนที่เป็นสมการเชิงเส้นตรง งานวิจัยของ Azizi et al. (2012) จะใช้ตัวแบบ ARIMA   
แต่งานวิจัยของเราจะใช้ตัวแบบ ARIMAX ซึ่งคาดว่าจะมีค่าคลาดเคลื่อนที่น้อยกว่า จากการเพ่ิม     
ตัวแปรภายนอกเข้าไปนั่นเอง จึงได้เป็นตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 

การศึกษาครั้งนี้ผู้ วิจัยจึงสนใจที่จะทำการศึกษาและเปรียบเทียบความ ถูกต้องของ             
ค่าพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการ
ถดถอยพหุนาม ซึ่งใช้ชุดข้อมูลจริงของราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK และใช้เกณฑ์รากที่สอง
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ของค่าคลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root mean square error: RMSE) เป็นเครื่องมือในการ
เปรียบเทียบตัวแบบ โดยตัวแบบใดที่มีค่า RMSE ต่ำสุด จะเป็นตัวแบบที่ให้ผลดีที่สุด     

1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 

เพ่ือเปรียบเทียบความถูกต้องของค่าพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX 
และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยใช้ชุดข้อมูลจริงของราคาเปิดหุ้น 
AMATA และหุ้น KBANK 

 

1.3 สมมติฐานการวิจัย 
 

 การพยากรณ์ด้วยตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม มีความถูกต้อง    

ในการพยากรณ์สูงกว่าการพยากรณ์ด้วยตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ ARIMAX 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
 

 การศึกษาครั้งนี้ใช้ข้อมูลที่ได้จาก https://www.investing.com ในการวิเคราะห์ราคาเปิด

หุ้นรายวัน ซึ่งใช้ชุดข้อมูลจริงของราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ซึ่งข้อมูลที่ทำการจัดเก็บเพ่ือ

นำมาวิเคราะห์จะเริ่มตั้งแต่วันที่ 17 ธันวาคม 2558  ถึงวันที่ 24 ธันวาคม 2564 รวมทั้งสิ้น 2,200 

วัน โดยตัวแปรภายนอกจะส่งผลต่อตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และ

การถดถอยพหุนาม และตัวแปรการถดถอยพหุนามจะส่งผลต่อตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX 

และการถดถอยพหุนาม ซึ่งตัวแปรที่จะนำมาทำการวิจัยได้มาจากงานวิจัย บทความ และข่าวต่าง ๆ 

แสดงได้ดังตารางที่ 1 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 4 

ตารางที่ 1 ตัวแปรที่นำมาใช้ในงานวิจัยของหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 
 

ชื่อหุ้น ตัวแปรที่นำมาใช้ในงานวิจัย 

AMATA ราคาเปิดหุ้น AMATAV 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 
ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในอีก 3 เดือนข้างหน้า  
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 

KBANK ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (Dow Jones Index) 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาห์สหรัฐ) 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR)  

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR)  

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR)  
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค (CCI) 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) 
อัตราเงินเฟ้อ 

 
 

1.5 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  
 

เป็นแนวทางในการพิจารณาใช้ตัวแบบอนุกรมเวลาแบบผสม สำหรับการพยากรณ์ราคาเปิด
หุ้นตัวอ่ืนในตลาดหลักทรัพย์ต่อไป  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บทที่ 2  

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 
 

2.1.1 ตัวแบบ Autoregressive integrated moving average หรือ ตัวแบบ ARIMA(p,d,q) 
 

 เป็นตัวแบบ ARMA(p,q) ที่มีการหาผลต่าง (Differencing) อันดับที่ 𝑑  เพ่ือแปลงข้อมูล
อนุกรมเวลาแบบไม่คงที่  (Nonstationary time series) ให้ เป็นข้อมูลอนุกรมเวลาแบบคงที่  
(Stationary time series) ซึ่งการนำอนุกรมผลต่างลำดับที่ 𝑑  มาประยุกต์ใช้กับแบบจำลองของ 

Box – Jenkins ถูกเรียกว่าแบบจำลอง ARIMA(p,d,q) (ภูมิฐาน รังคกูลนุวัฒน์, 2556) ซึ่งสามารถ
เขียนในรูปสมการได้ดังนี้ 

𝜙(𝐵)(1 − 𝐵)𝑑𝑌𝑡 = 𝜃(𝐵)𝑊𝑡 

โดยที่                                                                    ∇𝑑𝑌𝑡 = (1 − 𝐵)𝑑𝑌𝑡                                  

หรือ  (1 − 𝜙1𝐵 − 𝜙2𝐵2 − ⋯ − 𝜙𝑝𝐵𝑝)(1 − 𝐵)𝑑𝑌𝑡 = (1 − 𝜃1𝐵 − 𝜃2𝐵2 − ⋯ − 𝜃𝑞𝐵𝑞)𝑊𝑡           
เมื่อ   𝐵  คือ  Backshift operator 
       𝑑   คือ  ลำดับของอนุกรมผลต่าง 
       𝑌𝑡   คือ  ค่าสังเกตของข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  𝑡  โดย 𝑡 = 1, 2, … , 𝑛  เมื่อ 𝑛 คือ จำนวน   
                 หนว่ยเวลา 
      𝑊𝑡  คือ  ตัวรบกวนขาวแบบเกาส์เซียน (Gaussian  white noise)  ที่มีการแจกแจงเป็น    

                       N(0, σw
2 ) โดยที่ σw

2   คงท่ี ทุก  𝑡 
        𝑝  คือ  จำนวนช่วงเวลาที่ช้ากว่ากัน (Lag) ของค่าอนุกรมเวลาในอดีต  𝑝 หน่วยเวลา 
        𝑞   คือ  จำนวนช่วงเวลาที่ช้ากว่ากัน (Lag) ของตัวรบกวนขาวแบบเกาส์เซียนตั้งแต่อดีตจนถึง  
                  ปัจจุบัน 𝑞 หน่วยเวลา 
       𝜙𝑖  คือ  ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ AR(p)  โดย  𝑖 = 1,2, … , 𝑝    
และ  𝜃𝑗  คือ  ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ MA(q)  โดย  𝑗 = 1,2, … , 𝑞 
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2.1.2 ตัวแบบ Autoregressive integrated moving average with exogenous variable 

        หรือ ตัวแบบ ARIMAX(p,d,q)  
 

เป็นตัวแบบ ARIMA(p,d,q) ที่มีการเพ่ิมตัวแปรภายนอก (Exogenous variable) เข้ามาใน
ตัวแบบ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการพยากรณ์ ซึ่งสามารถเขียนในรูปสมการได้ดังนี้ 

𝜙(𝐵)∇𝑑𝑌𝑡 = 𝜃(𝐵)𝑊𝑡 + ∑(𝛼ℎ𝑋ℎ𝑡)

𝑚

ℎ=1

 

หรือ  (1 − 𝜙1𝐵 − 𝜙2𝐵2 − ⋯ − 𝜙𝑝𝐵𝑝)(1 − 𝐵)𝑑𝑌𝑡 = (1 − 𝜃1𝐵 − 𝜃2𝐵2 − ⋯ − 𝜃𝑞𝐵𝑞)𝑊𝑡 +

                                                                                                  (𝛼1𝑋1𝑡 + 𝛼2𝑋2𝑡 + ⋯ + 𝛼𝑚𝑋𝑚𝑡)            

เมื่อ  𝑋1𝑡, 𝑋2𝑡, … , 𝑋𝑚𝑡  คือ ตัวแปรภายนอก 𝑚 ตัว ณ เวลา  𝑡 
และ  𝛼1, 𝛼2, … , 𝛼𝑚    คือ ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรภายนอก 
 

 Andrews et al. (2013) ได้ทำการสรุปสมมติฐานตัวแบบ ARIMAX ซึ่งมีสมมติฐานทั้งหมด  
6 ข้อ ดังต่อไปนี้ 
 

1. ARIMA model ต้องมีความคงที่  นั่นคือ ค่าเฉลี่ยและความแปรปรวนของอนุกรม                
ของค่าคลาดเคลื่อน จะไม่เปลี่ยนแปลงไปตามเวลา อาจจะทดสอบจากการใช้ ADF test โดยค่า p-
value ต้องมีขนาดเล็กพอที่จะยอมรับได้ เพ่ือให้มั่นใจว่าอนุกรมเวลาจะมีความคงที่ (stationary) 

 

     H0 : ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบไม่คงท่ี 
     H1 : ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงที่ 
 

2. อนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว (Serial correlation) โดย Ljung-Box 
test อาจถูกนำมาใช้ประเมินดีกรีในทางสถิติซึ่งมีความสัมพันธ์กันอย่างเป็นลำดับ ถ้าสหสัมพันธ์ในตัว
เกิดขึ้นระหว่างเศษเหลือ อาจจะถูกเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA กำหนดได้จาก PACF และ 
ACF ตามลำดับ 

 

     H0 : ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรม    
           เวลา ณ เวลา 𝑡 
     H1 : ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา  
           ณ เวลา 𝑡 
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3. ค่าสัมประสิทธิ์ที่ถูกประมาณสำหรับตัวแปรภายนอกต้องแตกต่างจาก 0 อย่างมีนัยสำคัญ 
โดยตัดสินจาก t-statistics  

 

4. ตัวแปรภายนอกต้องไม่แสดงว่าได้รับผลย้อนกลับจากตัวแปรตาม นั่นคือ ตัวแปรภายนอก
ที่จะทำการคัดเลือกควรจะแสดงความสัมพันธ์อย่างเป็นเหตุเป็นผลกับตัวแปรตาม โดยปราศจาก    
ตัวแปรตามแสดงความสัมพันธ์อย่างเป็นเหตุเป็นผลกับตัวแปรภายนอก  ทิศทางของความเป็นเหตุ
เป็นผลที่สำคัญระหว่างตัวแปรภายนอกและตัวแปรตามอาจจะถูกทดสอบโดยใช้ the granger 
causality test ถ้าความเป็นเหตุเป็นผลส่งผลย้อนกลับ ตัวแปรภายนอกต้องถูกกำจัดออกจาก
ตัวเลือกของตัวแปรภายนอก  

 

     H0 : ตวัแปรภายนอกไม่ส่งผลต่อตัวแปรตาม 
     H1 : ตวัแปรภายนอกส่งผลต่อตัวแปรตาม 
 

5. เครื่องหมายของค่าสัมประสิทธิ์ของแต่ละตัวแปรภายนอกต้องสมเหตุสมผล เครื่องหมาย
สามารถถูกกำหนดก่อนการสร้างตัวแบบ โดยแสดงความสัมพันธ์ที่สำคัญกับตัวแปรตาม  

 

6. ตัวแปรภายนอกที่ถูกคัดเลือกนำมาประกอบเป็นตัวแบบต้องไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์
เชิงเส้นพหุ (multicollinearity) นั่นคือ ตัวแปรภายนอกแต่ละตัวต้องถูกทดสอบรายตัวสำหรับปัญหา 
ความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ โดยใช้ the variance inflation factor (VIF = 1/[1 – R2]) เพ่ือให้มั่นใจว่า
อิสระเชิงเส้นตรงทั้งหมด ค่า VIF เท่ากับ 10 หรือน้อยกว่าจะถูกพิจารณาให้อยู่ในระดับสหสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรที่รับได้ 
 

2.1.3 การวิเคราะห์การถดถอยพหุนาม (Polynomial regression) 
 

 การวิเคราะห์การถดถอยพหุนาม เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรที่มี
ความสัมพันธ์ไม่เป็นเชิงเส้นตรง ซึ่งขั้นตอนการวิเคราะห์จะมีความยากและซับซ้อนยิ่งขึ้น โดยรูปแบบ
ความสัมพันธ์เขียนได้ดังสมการ 
 

𝑦 = 𝛽0 + 𝛽1𝑥 + 𝛽2𝑥2 + ⋯ + 𝛽𝑙𝑥
𝑙 + 𝜀                                   

 
เมื่อ   𝑥                 คือ  ตัวแปรภายนอก 
       𝛽0, 𝛽1, … , 𝛽𝑙   คือ  ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอยพหุนาม 
       𝜀                  คือ  ค่าคลาดเคลื่อนซึ่งมีการแจกแจงแบบปรกติ 
และ  𝑙                        คือ  เลขชี้กำลังสูงสุดของของสมการการถดถอยพหุนาม 
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2.1.4 การทดสอบเอฟบางส่วน (Partial F-test)  

 การทดสอบเอฟบางส่วนใช้ในการเลือกดีกรีสูงสุดของตัวแบบ ตัวอย่างเช่น เราต้องการสร้าง

ตัวแปรดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) เพ่ือนำมาพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น 

AMATA จึงได้ทำการสร้างตัวแบบ A ที่มีดีกรีสูงสุด คือ 2 ตัวแบบ B มีดีกรีสูงสุด คือ 3 และตัวแบบ C 

มีดีกรีสูงสุด คือ 4 เมื่อทำการทดสอบการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (correlation analysis) พบว่า               

ตัวแบบ A ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีอิทธิพลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA ที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.05 ตัวแบบ B ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีอิทธิพลต่อราคาเปิดหุ้น 

AMATA ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแบบ C ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่มี

อิทธิพลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ฉะนั้น จึงทำการคัดเลือกเพียง 2 ตัวแบบ 

คือ ตัวแบบ A และตัวแบบ B เละเมื่อทำการทดสอบโดยใช้คำสั่ง anova() หากตัวแบบ B ไม่ปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 จะทำการเลือกตัวแบบ B ซึ่งมีความซับซ้อนมากกว่าตัวแบบ A  

แต่ถ้าตัวแบบ B ปฏิเสธสมมติฐานหลัก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 จะทำการเลือกตัวแบบ A ซึ่งมีสูตร   

ในการคำนวณ (Zach, 2020) ดังนี้ 
 

𝐹 =
(𝑆𝑆𝑅𝑎 − 𝑆𝑆𝑅𝑏)/(𝑝𝑏 − 𝑝𝑎)

𝑆𝑆𝑅𝑏/𝑛 − 𝑘
 

 

เมื่อ  𝐹          คือ ค่าสถิติท่ีคำนวณได้ 

       𝑆𝑆𝑅𝑎   คือ sum of square residuals ของตัวแบบ A 

        𝑆𝑆𝑅𝑏   คือ sum of square residuals ของตัวแบบ B 

        𝑝𝑎        คือ จำนวนพจน์ของตัวแบบ A (รวมพจน์ที่เป็นค่าคงที่) 

        𝑝𝑏        คือ จำนวนพจน์ของตัวแบบ B (รวมพจน์ที่เป็นค่าคงที่) 

        𝑛          คือ observations ทั้งหมดในชุดข้อมูล 

และ  𝑘          คือ จำนวนพจน์ของตัวแบบ B (รวมพจน์ที่เป็นค่าคงที่)         

การทดสอบเอฟบางส่วน มีสมมติฐานหลักและสมมติฐานรอง ดังนี้ 

H0 : ค่าสัมประสิทธิ์ทุกตัวที่ถูกคัดออกจากตัวแบบ B เท่ากับศูนย์ 
H1 : ค่าสัมประสิทธิ์อย่างน้อยหนึ่งตัวที่ถูกคัดออกจากตัวแบบ B ไม่เท่ากับศูนย์ 
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2.1.5 ตัวแบบผสม (Combined model) 
 

 เป็นตัวแบบที่ได้รับความนิยมสำหรับใช้ในการพยากรณ์ข้อมูลอนุกรมเวลา โดยการนำตัวแบบ
ที่ใช้สำหรับพยากรณ์ข้อมูลอนุกรมเวลาในส่วนที่ไม่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง  คือ ตัวแบบการถดถอย 
พหุนาม มารวมกับตัวแบบที่ใช้สำหรับพยากรณ์ข้อมูลอนุกรมเวลาในส่วนที่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง  
คือ ตัวแบบ ARIMAX เพ่ือทำให้ค่าพยากรณ์ที่ได้มีความถูกต้องมากยิ่งขึ้น ซึ่งตัวแบบผสมสามารถ
แสดงได้ด้วยสมการเชิงคณิตศาสตร์ ดังนี้ 

 

𝑌𝑡 = 𝐿𝑡 + 𝑁𝑡 + 𝜀𝑡 

 

เมื่อ  𝑌𝑡  แทน ค่าสังเกตของข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  𝑡 
       𝐿𝑡  แทน ส่วนที่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง ณ เวลา 𝑡 
       𝑁𝑡 แทน ส่วนที่ไม่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง ณ เวลา 𝑡 
และ  𝜀𝑡  แทน ค่าคลาดเคลื่อน ณ เวลา 𝑡 

เพราะฉะนั้น ตัวแบบผสมระหว่าง  ARIMAX และการถดถอยพหุนาม มีรูปแบบความสัมพันธ์

เขียนได้ดังสมการ 

𝜙(𝐵)∇𝑑𝑌𝑡 = 𝜃(𝐵)𝑊𝑡 + ∑(𝛼ℎ𝑋ℎ𝑡)

𝑚

ℎ=1

+ 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖

𝑙

𝑖=1

𝑥𝑡
𝑖 

เมื่อ  𝜙(𝐵), 𝜃(𝐵)  และ 𝑑     อธิบายไว้ใน 2.1.1 
       𝛼ℎ, 𝑋ℎ𝑡                     อธิบายไว้ใน 2.1.2 
และ  𝛽0, 𝛽1, … , 𝛽𝑙              อธิบายไว้ใน 2.1.3 
 

2.1.6 เกณฑ์สารสนเทศของอะกะอิเกะ (Akaike’s information criterion: AIC) 
 

 เป็นเกณฑ์ที่ใช้ในการคัดเลือกตัวแบบที่เหมาะสมภายใต้ข้อมูลชุดเดียวกันแต่มีจำนวน
พารามิเตอร์แตกต่างกัน โดยตัวแบบที่เหมาะสมกว่า จะมีค่า AIC ต่ำกว่า มักใช้ในการวิเคราะห์       
การถดถอยเชิงเส้นตรงและการวิเคราะห์อนุกรมเวลา  โดยการประมาณค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ
ด้วยวิธีภาวะน่าจะเป็นสูงสุด มีสูตรในการคำนวณดังนี้ 
 

𝐴𝐼𝐶 = −2 𝑙𝑜𝑔 𝐿 + 2𝑝 
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เมื่อ   𝑝  คือ  จำนวนพารามิเตอร์ในตัวแบบ 
และ  𝐿  คือ  ฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด (Maximized likelihood function) 
 

2.1.7 รากที่สองของค่าคลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root Mean Square Error: RMSE) 
 

 ใช้เป็นเกณฑ์ในการคัดเลือกตัวแบบที่ดีที่สุดในการพยากรณ์ ซึ่งเป็นค่าท่ีคำนวณได้จากการ
หารากที่สองของค่าเฉลี่ยของกำลังสองของค่าคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ 
 

𝑅𝑀𝑆𝐸 = √
∑ 𝑒𝑖

2𝑛
𝑖=1

𝑛
 

 

เมื่อ   𝑒𝑖  คือ  ค่าคลาดเคลื่อนของตัวที่ 𝑖 คำนวณจาก  e𝑖 = (y𝑖 − ŷ𝑖)  โดย  y𝑖 คือ ข้อมูลจริง    
                   ของอนุกรมเวลาตัวที่ 𝑖 และ ŷ𝑖 คือ ข้อมูลพยากรณ์ของข้อมูลอนุกรมเวลาตัวที่ 𝑖 
และ   𝑛     คือ  จำนวนข้อมูลที่นำมาพิจารณา 
 

2.2 เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 

ชญานิน บุญมานะ และ นัท กุลวานิช (2558) ได้ทำการเปรียบเทียบความแม่นยำของการ
พยากรณ์อนุกรมเวลาแบบผสม โดยเปรียบเทียบตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ 
ANN (Artificial neural network model) และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ SVM (Support 
vector machine model)  โดยใช้ข้อมูลจริงของราคาปิดหุ้น SCB จากธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด 
(มหาชน) และข้อมูลจำลอง ที่มีลักษณะอนุกรมเวลาสอดคล้องกับตัวแบบ ARIMA(1,1,1) จากการ             
ศึกษาพบว่า ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ SVM มีความแม่นยำมากที่สุดทั้งในส่วนของข้อมูลจริง
และข้อมูลจำลอง 

 

ณัฎฐ์สุภานัน สุพัทธนะ (2557) ได้ทำการเปรียบเทียบความแม่นยำของการพยากรณ์ดัชนี
ราคาเหล็ก ระหว่างตัวแบบ ARIMA  และตัวแบบ ARIMAX จากการศึกษาพบว่า แบบจำลอง 
ARIMAX มีความแม่นยำมากกว่าแบบจำลอง ARIMA เนื่องจากตัวแบบ ARIMAX ได้เพ่ิมตัวแปร
ภายนอกที่ส่งผลต่อดัชนีราคาเหล็ก นั่นคือ ราคาน้ำมันและราคาสินแร่เหล็กเข้าไปในตัวแบบ ทำให้มี
ความแม่นยำในการพยากรณ์มากยิ่งขึ้น  

 ดวงกมล วงศ์สายตา และ อัจฉรา โยมสินธุ์ (2559) ได้ทำการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ด้วยวิธีการ
กำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Squares) ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ผลการศึกษาพบว่า
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ผลตอบแทนของหลักทรัพย์กลุ่มอสังหาริมทรัพย์หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับอัตราดอกเบี้ยลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมี
ระยะเวลา (Minimum Loan Rate) และดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจในอีก 3 เดือนข้างหน้า  

 

นิธิภูมิ เดชะศาศวัต และ พัชรา พัชราวนิช (2559) ได้ทำการศึกษาปัจจัยเศรษฐกิจที่มีผลกับ
ดัชนีกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ด้วยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple 
Regression) ที่ระดับนัยสำคัญ 0.1 คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และดัชนี      
ความเชื่อมั่นทางธุรกิจ โดยมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 

บริษัทหลักทรัพย์เอเชีย พลัส ได้ทำการวิเคราะห์ข่าวเกี่ยวกับมาตรฐานบัญชี TFRS 16 เรื่อง
สัญญาเช่า โดยหุ้น AMATAV (บริษัท อมตะ วีเอ็น จำกัด (มหาชน) ทำธุรกิจเกี่ยวกับกับการขายที่ดิน
ในเขตนิคมอุตสาหกรรมและการพัฒนาพ้ืนที่ย่านชุมชน บริการสาธารณูปโภค ตลอดจนให้เช่าโรงงาน
สำเร็จรูปและอาคารสำนักงาน) ได้ทำสัญญาเช่าที่ดินจากรัฐบาลเวียดนามสำหรับพัฒนาโครงการนิคม 
Halong และ Hi-Tech Park Long Thanh ซึ่งหุ้น AMATA ได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการถือหุ้น 
AMATAV อยู่ที่ 72.8% (บิสเนสทูเดย์, 2563) 

 

 มนัสวี เหมาคม และ พันธิตรา ปัทมานนท์ (2555) ได้ทำการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจซึ่งมี
ผลต่อราคาหุ้นธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการ
เปลี่ยนแปลงราคาหุ้นธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติด้วยระดับความ
เชื่อมั่น ร้อยละ 95 คือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารกสิกรไทย อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาห์
สหรัฐ) อัตราเงินเฟ้อผู้บริโภคท่ัวไปของประเทศไทย 
 

  รัตนาภรณ์ แซ่หลี และ สุมามาลย์ ปานคำ (2564) ได้ทำการศึกษาและเปรียบเทียบปัจจัยที่
ส่งผลต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งใช้
ข้อมูลอนุกรมเวลาแบบรายเดือน โดยการทำสมการถดถอยพหุคูณ จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่ส่งผล
ต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาห์สหรัฐ) ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ดัชนีราคาผู้บริโภค  และอัตราเงินเฟ้อ 
 

 สุวพิชญ์ บรรลือฤทธิ์ และ สุดใจ ทูลพาณิชย์กิจ (2554) ได้ทำการศึกษาและทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาหลักทรัพย์ของ
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ พร้อมทั้งสร้างแบบจำลองทางคณิตศาสตร์เพ่ือใช้ในการพยากรณ์ดัชนีราคา
หลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ โดยการใช้วิธีการทางเศรษฐมิติสร้างสมการในรูปของสมการ
ถดถอยเชิงซ้อน และประมาณค่าโดยสมการถดถอยด้วยวิธีกำลังสองน้อยสุด จากการศึกษาพบว่า 
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ดัชนีราคาผู้บริโภคภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ย MLR อัตราดอกเบี้ย MOR และอัตราแลกเปลี่ยน 
(บาทต่อดอลลาห์สหรัฐ) เป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์
และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม ส่วนอัตราเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ย MRR เป็นปัจจัยที่มี
ผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน 
และปัจจัยที่ไม่มีผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ คือ อัตราดอกเบี้ย     
เงินฝากประจำ 3 เดือน  

 

  อัจฉราภรณ์ พรหมจันทร์ และ วรรณรพี บานชื่นวิจิตร (2556) ได้ทำการศึกษาปัจจัยที่มี
ผลกระทบต่อราคาหุ้นธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) โดยการสร้างสมการถดถอยพหุเชิงเส้น 
วิเคราะห์ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด ในการประมาณรูปแบบสมการ จากการศึกษาพบว่า มีเพียง 1  
ตัวแปร คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์  ที่สามารถพยากรณ์ราคาหุ้นธนาคารกสิกรไทย จำกัด 
(มหาชน) ได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
 

Azizi et al. (2012) ได้ทำการสร้างตัวแบบจากความไม่แน่นอนของสายการผลิตที่ส่งผลต่อ
ปริมาณการผลิต โดยใช้ตัวแบบที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง 2 ตัวแบบ นั่นคือ ตัวแบบ multiple quadratic 
regression (MQR) และตัวแบบ multiple cubic regression (MCR)  ซึ่ งตัวแบบทั้ งสองนี้มีค่า 
Adjusted R-square ใกล้เคียงกัน คือ 98.3% และ 98.2% ตามลำดับ และในลำดับถัดมาจึงทำการ
สร้างตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ multiple quadratic regression (MQR)  โดยตัวแบบ
ดังกล่าวมีค่า Adjusted R-square เท่ากับ 98.9% สรุปได้ว่า ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMA กับ 
multiple quadratic regression ที่ประกอบด้วยส่วนที่เป็นเชิงเส้นตรงและส่วนที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง             
เป็นตัวแบบที่ให้ค่า Adjusted R-square มากกว่าตัวแบบ multiple polynomial regression ที่อยู่
ในรูปของส่วนที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรงเพียงอย่างเดียว  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บทที่ 3  

วิธีดำเนินงานวิจัย 
 
1. ศึกษาตัวแบบและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 

2. เก็บรวบรวมข้อมูลจริงของราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK รายวัน โดยแบ่งชุด
ข้อมูล ออกเป็นชุดข้อมูลฝึกสอนจำนวน  70%  สำหรับสร้างตัวแบบ  และชุดข้อมูลทดสอบจำนวน  
30%  สำหรับประเมินความถูกต้องของตัวแบบ 

 

3. ทำการสร้างตัวแบบที่จะทำการทดสอบทั้งหมด 3 ตัวแบบ ได้แก่ ตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ 
ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 
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3.1 การสร้างตัวแบบ ARIMA   
 

สามารถเขียนในรูปของผังงานได้ดังนี้ 

 

A.         

C.                    

E.       ARIMA model

D.                     

H.            

B.                  
                       

F.                            

G.                           

   

   

      

      

 

แผนผังที่ 1 การสร้างตัวแบบ ARIMA 
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โดยสามารถเขียนรายละเอียดแต่ละข้ันตอนได้ดังนี้ 

     3.1.1 ทำการศึกษาลักษณะการเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาเบื้องต้น โดยใช้ Time plot    

เพ่ือสังเกตการเคลื่อนไหวและแนวโน้มของอนุกรมเวลาโดยรวม 

     3.1.2 ทำการตรวจสอบคุณสมบัติคงที่ (Stationary) ของอนุกรมเวลาโดยใช้การทดสอบ

Augmented Dickey-Fuller (ADF) test โดยกำหนดสมมติฐานหลักและสมมติฐานรอง คือ 

          H0 : ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบไม่คงท่ี 
          H1 : ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี 
 

หากข้อมูลอนุกรมเวลามีความไม่คงที่ จะทำการหาผลต่าง (Differencing) ข้อมูล 
 

     3.1.3 เมื่อข้อมูลอนุกรมเวลามีความนิ่งแล้ว จะทำการสร้าง ARIMA model โดยใช้คำสั่ง 
auto.arima โปรแกรม R จะทำการประมวลผลเลือกตัวแบบที่ดีที่สุด โดยพิจารณาจากค่าเกณฑ์
สารสนเทศอะกะอิเกะ (Akaike information criterion : AIC) ที่น้อยที่สุด 

 

     3.1.4 ตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ (Diagnostic checking) โดยตัวแบบ 
ARIMA  ที่สร้างขึ้นมานั้นมีความถูกต้องและเหมาะแก่การนำไปใช้ในการพยากรณ์ต่อไปได้โดยใช้การ
วิเคราะห์ค่าคลาดเคลื่อน ประกอบด้วย การแจกแจงปรกติของค่าคลาดเคลื่อน, การมีคุณสมบัติการ
รบกวนขาว (White noise), ความเป็นอิสระของค่าคลาดเคลื่อน และความเป็นลักษณะสุ่มของค่า
คลาดเคลื่อน ซึ่งมีการทดสอบดังต่อไปนี้ 

 

  1) ทดสอบค่าคลาดเคลื่อน มีการแจกแจงแบบปรกติหรือไม่  (Normality of 
standardized residual) โดยใช้การสังเกต Histogram of standardised residuals และ Normal 
Q-Q Plot ซึ่งได้กำหนดสมมติฐานหลักและสมมติฐานรอง คือ 
 

     H0 : ค่าคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปรกติ 
     H1 : ค่าคลาดเคลื่อนไม่มีการแจกแจงแบบปรกติ 
 

 

  2) ทดสอบคุณ สมบั ติ การรบกวนขาว (White noise) ของค่าคลาดเคลื่ อน          
ซึ่งทดสอบโดยการพล็อตค่า Standardize residuals และสังเกตค่าดังกล่าวทั้งหมด ต้องแสดงถึง    
ค่าคลาดเคลื่อนมีค่าเฉลี่ยไม่แตกต่างจากศูนย์และความแปรปรวนมีค่าคงที่ 
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  3) ทดสอบความเป็นอิสระของค่าคลาดเคลื่อน (Independence of residuals) 
โดยใช้การทดสอบ ACF of residuals ซึ่งต้องมีค่าอยู่ในช่วงที่ยอมรับได้ (Acceptable range) ทุกค่า 
แสดงถึงค่าคลาดเคลื่อน ไม่มีความสัมพันธ์กันตามเวลา 
 

  4) ทดสอบความเป็นลักษณะสุ่มของค่าคลาดเคลื่อน (Randomness of residuals) 
โดยการทดสอบ Ljung-Box-Pierce Q-Statistic ซึ่งมีการกำหนดสมมติฐานหลักและสมมติฐานรอง 
คือ 
 

     H0 : ค่าคลาดเคลื่อนมีลักษณะสุ่ม 
     H1 : ค่าคลาดเคลื่อนไม่มีลักษณะสุ่ม 
 

      3.1.5 ได้ตัวแบบ ARIMA ที่พร้อมสำหรับการพยากรณ์ 
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3.2 การสร้างตัวแบบ ARIMAX 
 

สามารถเขียนในรูปของผังงานได้ดังนี้ 

      

A.         

B. ARIMA model            ?

C.                
Differencing   
         

J.                
    Insignificant   
            

E.             Granger test for causality

D.                            Differencing    level                  

F.                                                         0.05 

G.                      (forward/backward stepwise regression) 

H.                    ? (ADF test)

I.              Significant        ?

K.         multicollinearity? (VIF>10)

M.                                                        

      

   

   

      

   

L.                
       VIF          

   

N.                
                   

         

O.                       

P.             ARIMAX 

Q.            

      

   

   

      

 

แผนผังที่ 2 การสร้างตัวแบบ ARIMAX 
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โดยสามารถเขียนรายละเอียดแต่ละข้ันตอนได้ดังนี้ 
 

     3.2.1 ทำการตรวจสอบคุณสมบัติคงที่ (Stationary) ของอนุกรมเวลา (ARIMA model) 
โดยใช้การทดสอบ Augmented Dickey-Fuller (ADF) test 

 

     3.2.2 ทำการคัดเลือกตัวแปรภายนอก โดยตัวแปรภายนอกต้องมีคุณสมบัติคงที่ จากการ
หาผลต่าง (Differencing)  ในระดับเดียวกับตัวแปรตาม 

 

     3.2.3 ทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกท่ีส่งผล
ต่อตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 

     3.2.4 ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ โดยตัวแปรภายนอกกับตัวแปรตาม มีความสัมพันธ์
เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 

     3.2.5 ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) โดยการทำ forward 
/backward stepwise 

 

     3.2.6 ตรวจสอบความคงท่ีของค่าเศษเหลือ จากการสร้างตัวแบบการถดถอยข้างต้น 
 

     3.2.7 ทำการทดสอบตัวแปรภายนอกส่งผลต่อตัวแปรตามท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ 
หากไม่ส่งผลต่อตัวแปรตาม ให้นำออกจากตัวแบบ ARIMAX  

 

     3.2.8 ในกรณีที่ตัวแปรภายนอกมีมากกว่า 1 ตัว จะทำการตรวจสอบการเกิดปัญหา 
ความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ (multicollinearity)  หากตัวแปรภายนอกตัวใดมีค่า VIF มากกว่า 10 ให้นำ
ออกจากตัวแบบ 

 

     3.2.9 ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ โดยตัวแปรภายนอกกับตัวแปรตาม มีความสัมพันธ์
เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 

     3.2.10 ทำการตรวจสอบว่าเศษเหลือแสดงสหสัมพันธ์หรือไม่ 
 

     3.2.11 ทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX  
 

     3.2.12 ได้ตัวแบบ ARIMAX ที่พร้อมสำหรับการพยากรณ์ 
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3.3 ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 
 

สามารถเขียนในรูปของผังงานได้ดังนี้

E.                             
                         

F.                
Differencing   
         

M.               
    Insignificant   
            

H.             Granger test for causality

G.                                                            

I.                                                         0.05

J.                     (forward/backward stepwise regression) 

K.                    ? (ADF test)

L.              Significant        ?

N.         multicollinearity? (VIF>10)

P.                                                        

      

      

   

   

      

   

O.                
       VIF          

   

Q.                
                   

         

R.                       

S.             ARIMAX 

T.            

      

   

   

      

D.                                      (Partial F-test)

B.                    C.                

A.         

      

   

 

แผนผังที่ 3 การสร้างตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 
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โดยสามารถเขียนรายละเอียดแต่ละข้ันตอนได้ดังนี้ 
 

     3.3.1 สร้างการถดถอยพหุนาม 
 

     3.3.2 ในกรณีที่การถดถอยพหุนามมีดีกรีสูงกว่าสอง จะทำการทดสอบ Partial F-test      
ในการเลือกดีกรีสูงที่สุด 

 

     3.3.3 นำเศษเหลือที่ได้จากการสร้างการถดถอยพหุนามมาตรวจสอบคุณสมบัติคงที่ 
(Stationary) ของอนุกรมเวลา (ARIMA model) โดยใช้การทดสอบ Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) test 

 

     3.3.4 ทำการคัดเลือกตัวแปรภายนอก โดยตัวแปรภายนอกต้องมีคุณสมบัติคงที่ จากการ
หาผลต่าง (Differencing) ในระดับเดียวกับตัวแปรตาม 

 

     3.3.5 ทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกท่ีส่งผล
ต่อตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 

     3.3.6 ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ โดยตัวแปรภายนอกกับตัวแปรตาม มีความสัมพันธ์
เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 

     3.3.7 ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย โดยการทำ forward/backward stepwise 
 

     3.3.8 ตรวจสอบความคงที่ของเศษเหลือจากการสร้างการถดถอย (regression model) 
ข้างต้น 
 

     3.3.9 ทำการทดสอบตัวแปรภายนอกส่งผลต่อตัวแปรตามท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ 
หากไม่ส่งผลต่อตัวแปรตาม ให้นำออกจากตัวแบบ ARIMAX  

 

     3.3.10 ในกรณีที่ตัวแปรภายนอกมีมากกว่า 1 ตัว จะทำการตรวจสอบการเกิดปัญหา
ความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ (multicollinearity) หากตัวแปรภายนอกตัวใดมีค่า VIF มากกว่า 10 ให้นำ
ออกจากตัวแบบ 

 

     3.3.11 ทำการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์  โดยตัวแปรภายนอกกับตัวแปรตาม มี
ความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
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     3.3.12 ทำการตรวจสอบว่าเศษเหลือแสดงสหสัมพันธ์หรือไม่ 
     3.3.13 ทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX  
 

     3.3.14 ได้ตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม ที่พร้อมสำหรับการพยากรณ์ 
 

4. นำตัวแบบที่ได้ทั้ง 3 ตัวแบบ มาพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น 
 

5. ทำการเปรียบเทียบความถูกต้องของแต่ละตัวแบบ จากการคำนวณหารากที่สองของค่า
คลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root mean square error: RMSE) โดยตัวแบบใดมีค่า RMSE ต่ำที่สุด 
จะเป็นตัวแบบที่ให้ผลดีที่สุด  

 

6. วิเคราะห์และสรุปผลงานวิจัย 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บทที่ 4  

ผลการวิจัย 
 

งานวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือเปรียบเทียบความถูกต้องของการพยากรณ์อนุกรมเวลาที่ได้

จาก 3 ตัวแบบ คือ ตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และ     

การถดถอยพหุนาม ซึ่งใช้ชุดข้อมูลจริงของราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ในการศึกษาครั้งนี้

ได้ทำการแบ่งข้อมูลออกเป็น 2 ชุด คือ ชุดที่ 1 สำหรับการสร้างตัวแบบการพยากรณ์ และชุดที่ 2 

สำหรับการตรวจสอบความถูกต้องของตัวแบบการพยากรณ์ โดยเกณฑ์ที่ใช้เปรียบเทียบความถูกต้อง

ของตัวแบบ คือ รากที่สองของค่าคลาดเคลื่อนกำลังสองเฉลี่ย (Root Mean Square Error: RMSE) 

4.1 ผลการพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ ARIMA 
 

ตารางที่ 2 ค่าพารามิเตอร์ และค่า RMSE ของตัวแบบ ARIMA ของหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 
 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ของตัวแบบ RMSE (บาท) 

AMATA (0,1,0)  3.446 

KBANK (2,1,2) 25.055 
 

ในขั้นต้นจะทำการพิจารณาลักษณะเบื้องต้นของราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 

รายวัน ของธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) โดยการพล็อตกราฟที่มีแกนตั้ง คือ ราคาเปิดหุ้น และ      

แกนนอน คือ เวลา 
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รูปที่ 1 ราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK รายวัน ตั้งแต่วันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  
ถึงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 

 

 รูปที่ 1 แสดงราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK รายวัน ตั้งแต่วันที่ 17 ธันวาคม         
พ.ศ. 2558 ถึงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 พบว่า กราฟมีแนวโน้ม  
 

 เมื่อทำการทดสอบคุณสมบัติคงที่ของหุ้น AMATA มีค่า p-value เท่ากับ 0.978 และ     
หุ้น KBANK มีค่า p-value เท่ากับ 0.936 ซึ่งมากกว่า 0.05 ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก ที่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบไม่คงที่ ต้องทำการหาผลต่าง (Differencing)    
ของข้อมูล หลังจากทำการหาผลต่างของข้อมูล พบว่า  ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 
ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 เมื่อทำ
การหาผลต่างลำดับที่ 1 ของข้อมูลอนุกรมเวลาเรียบร้อยแล้ว จะทำการสร้างตัวแบบ ARIMA ที่ให้ค่า 
AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC ต่ำที่สุดของหุ้น AMATA คือ ตัวแบบ ARIMA(0,1,0) และ       
หุ้น KBANK คือ ตัวแบบ ARIMA(2,1,2) และในลำดับถัดมาจะทำการตรวจสอบความเหมาะสมของ      
ตัวแบบ ARIMA(0,1,0) และตัวแบบ ARIMA(2,1,2) 
 

 การทดสอบการแจกแจงแบบปรกติของค่าคลาดเคลื่อน โดยการสังเกต Histogram of 
standardised residuals และ Normal Q-Q Plot พบว่า ลักษณะของฮิสโทแกรมไม่ได้มีการแจก
แจงแบบปรกติ  และจากการพล็อตกราฟข้อมูลมีลักษณะออกห่ างจากเส้นปรกติ  นั่ นคือ                
ค่าคลาดเคลื่อนไม่มีการแจกแจงแบบปรกติ  
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รูปที่ 2 การทดสอบการแจกแจงแบบปรกติของค่าคลาดเคลื่อนของหุ้น AMATA  
และหุ้น KBANK ตามลำดับ 

 

 ประการถัดมาจะเป็ นการทดสอบคุณสมบัติการรบกวนขาว (White noise) ของ                       
ค่าคลาดเคลื่อน โดยการพล็อตกราฟมาตรฐานของค่าคลาดเคลื่อน (Standardized residuals) 
 

 

 
 

รูปที่ 3 การทดสอบคุณสมบัติการรบกวนขาวของค่าคลาดเคลื่อนของหุ้น AMATA  
และหุ้น KBANK ตามลำดับ 
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        3                                                               
    ฐ                               -6     6                                                
    ฉ                                                                
 

                ็               ็                        (Independence of 
residuals) โ               ACF of residuals 
 

 

 
 

รูปที่ 4 การทดสอบคุณสมบัติความเป็นอิสระของค่าคลาดเคลื่อนของหุ้น AMATA  
และหุ้น KBANK ตามลำดับ 

 

 รูปที่ 4 แสดงผลการทดสอบคุณสมบัติความเป็นอิสระของค่าคลาดเคลื่อน มีค่าอยู่ภายใต้
ขอบเขตที่กำหนดและอยู่ในช่วงที่ยอมรับได้ (Acceptable range) ทุกค่า แสดงถึงค่าคลาดเคลื่อน
เป็นอิสระต่อกัน 
 

ประการสุดท้ายจะเป็นการทดสอบความเป็นลักษณะสุ่มของค่าคลาดเคลื่อน (Randomness 

of residuals) โดยการทดสอบ Ljung-Box-Pierce Q-Statistic พบว่า หุ้น AMATA มีค่า p-value 

เท่ากับ 0.443 และหุ้น KBANK มีค่า p-value เท่ากับ 0.977 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่ปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก นั่นคือ ค่าคลาดเคลื่อนมีลักษณะสุ่ม ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 26 

จากการตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ ARIMA(0,1,0) และตัวแบบ ARIMA(2,1,2)  

จะเห็นว่า ค่าคลาดเคลื่อนไม่มีการแจกแจงแบบปรกติ แต่จากทฤษฎีขีดจำกัดกลาง (The Central 

Limit Theorem) หากจำนวนตัวอย่างมีขนาดใหญ่ (มากกว่า 30) การแจกแจงจะเป็นแบบปรกติ 

ฉะนั้น ตัวแบบ ARIMA(0,1,0) และตัวแบบ ARIMA(2,1,2) จึงผ่านทุกเงื่อนไข และพร้อมสำหรับ    

การพยากรณ์ราคาหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 

 หลังจากทำการทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบเรียบร้อยแล้ว จะนำตัวแบบ 
ARIMA(0,1,0) และตัวแบบ ARIMA(2,1,2) มาพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 
ตามลำดับ 
 

 
 

รูปที่ 5 ผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA ของตัวแบบ ARIMA(0,1,0)  
และหุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMA(2,1,2) เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ 

 

 รูปที่  5 แสดงผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA ของตัวแบบ ARIMA(0,1,0) และ     
หุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMA(2,1,2) เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ พบว่า ค่า RMSE ของ    
ตัวแบบ  ARIMA(0,1 ,0) เท่ ากับ 3.446 บาท โดยมีรูปแบบของสมการ คือ  �̂�𝑡 = 𝑌𝑡−1 + 𝑊𝑡          
และค่า RMSE ของตัวแบบ ARIMA(2,1,2) เท่ากับ 25.055 บาท โดยมีรูปแบบของสมการ คือ      
�̂�𝑡 = 2.26𝑌𝑡−1 − 2.13𝑌𝑡−2 + 0.87𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 1.204𝑊𝑡−1 + 0.805𝑊𝑡−2   
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4.2 ผลการพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ ARIMAX 
 

ตารางที่ 3 ค่าพารามิเตอร์ ตัวแปรภายนอก และค่า RMSE ของตัวแบบ ARIMAX ของหุ้น AMATA   
             และหุ้น KBANK 
 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ของตัวแบบ ตัวแปรภายนอก RMSE (บาท) 
AMATA (0,1,0) - ราคาหุ้น AMATAV   3.176 

KBANK (2,1,2) - อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี  
  ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 

26.744 

 

ในขั้นต้นจะทำการตรวจสอบคุณสมบัติคงที่ของอนุกรมเวลา จากการทดสอบพบว่า         

หุ้น AMATA มีค่า p-value เท่ากับ 0.978 และหุ้น KBANK มีค่า p-value เท่ากับ 0.936 ซึ่งมากกว่า 

0.05 ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบไม่คงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05    

ต้องทำการหาผลต่าง (Differencing) ของข้อมูล หลังจากทำการหาผลต่างของข้อมูล พบว่า           

ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรม

เวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้นทำการคัดเลือกตัวแปรจากงานวิจัย และข่าว

ต่าง ๆ เพ่ือนำมาใช้เป็นตัวแปรภายนอก (Exogenous variable) ซึ่งตัวแปรที่จะนำมาทำการคัดเลือก

มีดังตารางที่  1 โดยตัวแปรเหล่านั้นต้องมีความคงที่จากการหาผลต่างลำดับที่ 1 เช่นเดียวกับ         

ตัวแปรตาม  

ประการถัดมาทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่

ส่งผลต่อตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05           

โดยตัวแปรที่ผ่านการคัดเลือกของหุ้น AMATA คือ ราคาหุ้น AMATAV และตัวแปรที่ผ่านการคัดเลือก

ของหุ้น KBANK คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR)  ต่อมา   

ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ โดยราคาหุ้น AMATAV กับราคาหุ้น AMATA มีความสัมพันธ์เชิง

เส้นตรง และตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) กับราคา

เปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้นทำการสร้างตัวแบบ

การถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้าง  

ตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 

ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
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เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอกเพียงแค่ 1 ตัว จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ 

(multicollinearity) และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ 

Ljung-Box test พบว่า หุ้น AMATA มีค่า p-value เท่ากับ 0.628 และหุ้น KBANK มีค่า p-value 

เท่ากับ 0.976 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 

𝑡 + ℎ  ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไม่

ต้องมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 

ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 

ต่ำที่สุดของหุ้น AMATA คือ ตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) และตัวแบบที่มีค่า AIC ต่ำที่สุดของหุ้น KBANK 

คือ ARIMAX(2,1,2) และในลำดับถัดมาจะทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK 

 
 

รูปที่ 6 ผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA ของตัวแบบ ARIMAX(0,1,0)                                         
และหุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ 

 

 รูปที่  6 แสดงผลการพยากรณ์ ราคาเปิดหุ้น  AMATA ของตัวแบบ ARIMAX(0 ,1 ,0)                                         
และหุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ พบว่า ตัวแบบ 
ARIMAX(0,1,0) มีค่า RMSE เท่ากับ 3.176 บาท ซ่ึงมีรูปแบบของสมการ คือ 
 

�̂�𝑡 = 𝑌𝑡−1 + 𝑊𝑡 + 0.007𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡 − 0.007𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡−1 
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โดย AMATAV คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) มีค่า RMSE เท่ากับ 26.744 
บาท ซ่ึงมีรูปแบบของสมการ คือ 
 

�̂�𝑡 = 2.267𝑌𝑡−1 − 2.136𝑌𝑡−2 + 0.869𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 1.215𝑊𝑡−1 + 0.804𝑊𝑡−2 + 8.677𝑀𝐿𝑅𝑡 
 

                     −8.677𝑀𝐿𝑅𝑡−1 
 

โดย MLR คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 
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4.3 ผลการพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 
 

ตารางที่ 4 ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ ARIMAX ตัวแปรการถดถอยพหุนาม ดีกรีของการถดถอย 
             พหุนาม ตัวแปรภายนอก ค่าเฉลี่ยราคาหุ้น และค่า RMSE ของตัวแบบ ARIMAX ของหุ้น 
             AMATA และหุ้น KBANK 
 
 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ 
ของตัวแบบ 
ARIMAX 

ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก ค่าเฉลี่ย
ราคาหุ้น
(บาท) 

RMSE 
(บาท) 

AMATA (2,1,2) 
with drift 

- ดัชนีความเชื่อมั่น  
  ทางธุรกิจ ในอีก 3   
  เดือนข้างหน้า 

2 - AMATAV 
- ดัชนีราคาหุ้น  
  ตลาดหลักทรัพย์  
  แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

18.046 
 

 2.677 

KBANK (2,1,1) - อัตราแลกเปลี่ยน 3 - ดัชนีราคาหุ้น  
  ตลาดหลักทรัพย์  
  แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

164.499 
 

24.635 

 
 ประการแรกทำการสร้างการถดถอยพหุนาม หากตัวแบบใดมีดีกรีสูงกว่าสอง จะทำการ
ทดสอบโดยใช้ Partial F-test ซึ่งสามารถสรุปดีกรีของการถดถอยพหุนามของตัวแปรต่าง ๆ ได้ดัง
ตารางที่ 5 
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ตารางที่ 5 ดีกรีของการถดถอยพหุนามของตัวแปรต่าง ๆ  
 

ชื่อหุ้น ตัวแปร ดีกรี 

AMATA ราคาเปิดหุ้น AMATAV 2 
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 3 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) 6 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในอีก 3 เดือนข้างหน้า  2 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 2 

KBANK ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (Dow Jones Index) 6 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 4 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาห์สหรัฐ) 3 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 3 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 3 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 2 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 4 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR)  2 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR)  2 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR)  4 
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 5 

ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค (CCI) ไม่มี 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) ไม่มี 
อัตราเงินเฟ้อ 2 

 

 เมื่อนำตัวแปรแต่ละตัวมาสร้างการถดถอยพหุนามเรียบร้อยแล้ว จึงนำเศษเหลือจากการ
สร้างการถดถอยพหุนามมาสร้างตัวแบบ ARIMAX โดยเริ่มจากการตรวจสอบคุณสมบัติคงที่           
ซึ่งเศษเหลือของการสร้างการถดถอยพหุนามของหุ้น KBANK ที่มีตัวแปรการถดถอยพหุนาม คือ    
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์  อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR) และดัชนีราคาผู้บริโภค    
มีความคงที่ก่อนที่จะทำการหาผลต่าง ซึ่งไม่มีตัวแปรภายนอกใดที่มีความคงที่ หากไม่ทำการหา
ผลต่าง ตัวแปรทั้ง 3 นี้ จึงถูกคัดออกจากการสร้างตัวแบบการถดถอยพหุนาม  ซึ่งจะเหลือตัวแบบ   
การถดถอยพหุนาม ดังตารางที่ 6 
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ตารางที่ 6 ตัวแบบการถดถอยพหุนามที่ใช้ในการสร้างตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอย 
             พหุนาม 
 

ชื่อหุ้น ตัวแปร ดีกรี 

AMATA ราคาเปิดหุ้น AMATAV 2 
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 3 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) 6 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในอีก 3 เดือนข้างหน้า  2 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 2 

KBANK ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 4 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาห์สหรัฐ) 3 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 3 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 3 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 2 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน ของธนาคารกสิกรไทย 4 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR)  2 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR)  2 

อัตราเงินเฟ้อ 2 

 
 หลังจากที่ตัวแบบมีความคงที่แล้ว เมื่อทำการหาผลต่างลำดับที่ 1 ในลำดับถัดไปจะนำ    
เศษเหลือของการถดถอยพหุนามแต่ละตัวเข้าสู่กระบวนการสร้าง ARIMAX  
 

หุ้น AMATA 
 

1) ราคาเปิดหุ้น AMATAV 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อมา     
ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กับราคาเปิดหุ้น 
KBANK  มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการ
ถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบ
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การถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผล
ให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอกเพียงแค่ 1 ตัว คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น 
AMATA ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว 
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.354 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไม่ต้องมีการเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ 
MA  
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ ราคาเปิดหุ้น 
AMATAV ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 6.325 บาท 
 
2) ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 พบว่า ไม่มีตัวแปรที่
ผ่านการคัดเลือก 
 
3) ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อ  
ตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) ราคาเปิดหุ้น AMATAV และดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ราคาเปิดหุ้น AMATAV          
กับราคาเปิดหุ้น AMATA มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยกับราคาเปิดหุ้น AMATA มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการ
สร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจาก
การสร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01        
ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05  
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 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และดัชนีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปร
เหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น 
AMATA ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว 
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.997 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไม่ต้องมีการเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ 
MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ ดัชนีความเชื่อมั่น
ทางธุรกิจ (BSI) ที่มีดีกรี 6 และตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ราคาเปิดหุ้น 
AMATAV และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 4.588 บาท 
 
4) ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในอีก 3 เดือนข้างหน้า (BSI3) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในอีก 3 เดือนข้างหน้า (BSI3) ราคาเปิดหุ้น AMATAV และ
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ราคาเปิด
หุ้น AMATAV กับราคาเปิดหุ้น  AMATA มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง และดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น AMATA มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความ
คงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า          
ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรม
เวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และดัชนีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปร
เหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหา multicollinearity และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA    
ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว            
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.997 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้     
ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
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ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไม่ต้องมีการเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ 
MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) กับ drift และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA พบว่า    
ตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ ดัชนี
ความเชื่อมั่นทางธุรกิจในอีก 3 เดือนข้างหน้า (BSI3) ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) กับ 
drift ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 2.677 บาท 
 
5) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อ  
ตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้     
ระยะยาว (MLR) ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ราคาเปิดหุ้น AMATAV กับราคาเปิดหุ้น 

KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบ         
การถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัว
แบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 
ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอกเพียงแค่ 1 ตัว คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV จึงไม่แสดง
ปัญหาความสันพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA ที่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ 
Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.154 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่ปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา ณ 
เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไมต่้องมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA  
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) ที่มี      
ตัวแปรภายนอก คือ ราคาเปิดหุ้น AMATAV มีค่า RMSE เท่ากับ 2.777 บาท 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 36 

หุ้น KBANK 
 

1) อัตราแลกเปลี่ยน  
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  ตัวแปรที่ผ่าน      
การคัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
อัตราแลกเปลี่ยน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น 
ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้ งตรวจสอบความคงที่ของค่า
คลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value     
น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ
คงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอกเพียงแค่ 1 ตัว คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ ง
ประเทศไทย จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น 
KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว 
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.693 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้    
ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไม่ต้องมีการเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ 
MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,1,1) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราแลกเปลี่ยน   
ที่มีดีกรี 3 และตัวแบบ ARIMAX(2,1,1) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 24.635 บาท 
 

2) ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และอัตราแลกเปลี่ยน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ 
พบว่า ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์กับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง และอัตรา
แลกเปลี่ยนกับราคาเปิดหุ้น  KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 เช่นกัน 
หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของ
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ค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่ งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value 
น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ
คงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และอัตรา
แลกเปลี่ยน เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปรเหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหา 
ความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box 
test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.118 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ 
ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡      
ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไมต่้องมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(1,1,1) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มีดีกรี 4 และตัวแบบ ARIMAX(1,1,1) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ และอัตราแลกเปลี่ยน มีค่า RMSE เท่ากับ 41.353 บาท 
 

3) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตรา
แลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์กับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยกับราคาเปิดหุ้น  KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง และอัตราแลกเปลี่ยนกับราคาเปิดหุ้น 

KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบ         
การถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัว
แบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 
ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 3 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 
10 ตัวแปรเหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิด
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หุ้น KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์   
ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.003 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผล
ให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา  ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(1,1,0) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจำ 3 เดือน ที่มีดีกรี 3 และตัวแบบ ARIMAX(1,1 ,0) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน มีค่า 
RMSE เท่ากับ 73.671 บาท 
 

4) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตรา
แลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีอุตสาหกรรม    
ดาวโจนส์กับราคาเปิดหุ้น KBANK  ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น 
KBANK และอัตราแลกเปลี่ยนกับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความ
คงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า     
p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา
เป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 3 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 
10 ตัวแปรเหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิด
หุ้น KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ใน
ตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.003 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูล
อนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
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 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(1,1,0) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝ ากป ระจำ  6  เดื อน  ที่ มี ดี ก รี  3 และตั วแบ บ  ARIMAX(1,1,0) ที่ มี ตั ว แป รภ ายน อก  คื อ               
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน     
มีค่า RMSE เท่ากับ 73.671 บาท 
 
5) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 12 เดือน 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจำ 24 เดือน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์กับราคา   
เปิดหุ้ น  KBANK  ดัชนี ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น  KBANK              
มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย 
(regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการ
ถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อ
ตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า 
ค่า p-value เท่ากับ 0.494 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรม
เวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไมม่ีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา  ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 อาจไมม่ีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปร
เหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น 
KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว 
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.494 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้     
ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา  ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจต้องมีการเพ่ิมพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ 
MA 
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 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(1,1,1) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจำ 12 เดื อน  ที่ มี ดี ก รี  2  และตั วแบบ  ARIMAX(1,1,1) ที่ มี ตั วแปรภายนอก คื อ                     
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 
50.475 บาท 
 
6) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 24 เดือน 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 6 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจำ 24 เดือน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์มีอิทธิพลต่อ
กับราคาเปิดหุ้น KBANK  ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น KBANK        
มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย 
(regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการ
ถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อ
ตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า 
ค่า p-value เท่ากับ 0.027 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรม
เวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา  ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 อาจมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 3 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 
10 ตัวแปรเหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหา multicollinearity และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีอิทธิพลต่อราคาเปิด
หุ้น KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ใน
ตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.027 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูล
อนุกรมเวลา  ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไมต่้องมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,0,1) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
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ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจำ 24 เดือน ที่มีดีกรี 3 และตัวแบบ ARIMAX(2,0,1) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยน มีค่า 
RMSE เท่ากับ 73.671 บาท 
 
7) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตรา
แลกเปลี่ยน ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย  กับราคาเปิดหุ้น KBANK  ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์กับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์
เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย (regression 
model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการถดถอย          
ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปร
เหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น 
KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว 
ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.786 ซึ่งมากกว่า 0.05 ส่งผลให้     
ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ ไม่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับ
ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจไมม่ีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(3,1,3) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี  ประเภทเงินกู้ระยะยาว (MLR) ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(3,1,3)           
ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง    
ประเทศไทย มีค่า RMSE เท่ากับ 70.704 บาท 
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8) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR)  
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อ  
ตัวแปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR)  ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ 
พบว่า ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น KBANK และอัตราแลกเปลี่ยน
กับราคาเปิดหุ้น KBANK มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้าง       
ตัวแบบการถดถอย (regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการ
สร้างตัวแบบการถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 
0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงที่ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 2 ตัว คือ อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อทำการทดสอบ VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปรเหล่านี้จึง
ไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น KBANK ที่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษเหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ 
Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 0.001 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 
ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจมีการเพิ่มพจน์ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทวงเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(0,1,0)     
ที่มีตัวแปรภายนอก คือ อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         
มีค่า RMSE เท่ากับ 57.855 บาท 
 

9) อัตราเงินเฟ้อ 
 เมื่อทำการทดสอบ Granger test for causality เพ่ือคัดเลือกตัวแปรภายนอกที่ส่งผลต่อตัว
แปรตาม แต่ตัวแปรตามต้องไม่ส่งผลต่อตัวแปรภายนอก ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือก คือ อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรม   
ดาวโจนส์ และดัชนีราคาผู้บริโภค ต่อมาทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ พบว่า ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับราคาเปิดหุ้น KBANK  อัตราแลกเปลี่ยนกับราคาเปิดหุ้น KBANK และ
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์กับราคาเปิดหุ้น KBANK ดัชนีราคาผู้บริโภคกับราคาเปิดหุ้น KBANK       
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มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรง ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 หลังจากนั้น ทำการสร้างตัวแบบการถดถอย 
(regression model) พร้อมทั้งตรวจสอบความคงที่ของค่าคลาดเคลื่อนจากการสร้างตัวแบบการ
ถดถอย ซึ่งทดสอบโดยใช้ ADF test พบว่า ค่า p-value น้อยกว่า 0.01 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบคงท่ี ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05  
 เนื่องจากกรณีนี้มีตัวแปรภายนอก 4 ตัว คือ อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาผู้บริโภค เมื่อทำการทดสอบ 
VIF ไม่พบตัวแปรใดที่มีค่าเกิน 10 ตัวแปรเหล่านี้จึงไม่แสดงปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นพหุ และเมื่อ     
ตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อราคาเปิดหุ้น KBANK ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 และเมื่อตรวจสอบว่าอนุกรมเศษ
เหลือต้องไม่แสดงสหสัมพันธ์ในตัว ซึ่งทดสอบโดยใช้ Ljung-Box test พบว่า ค่า p-value เท่ากับ 
0.007 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 ส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 + ℎ      
มีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงกับข้อมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา 𝑡 ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 อาจมีการเพ่ิมพจน์
ที่เป็น AR และ/หรือ MA 
 ในลำดับถัดมาจึงทำการสร้างตัวแบบ ARIMAX ที่ให้ค่า AIC ต่ำที่สุด โดยตัวแบบที่มีค่า AIC 
ต่ำที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,0,1) และทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น KBANK พบว่า ตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอย   พหุนาม โดยมีตัวแปรโพลีโนเมียล คือ อัตราเงินเฟ้อ ที่มี
ดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(2,0,1) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และดัชนีราคาผู้บริโภค มีค่า RMSE เท่ากับ 
66.584 บาท 
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  ตารางที่ 7 ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ ARIMAX ตัวแปรการถดถอยพหุนาม ดีกรีของการถดถอย 
             พหุนาม ตัวแปรภายนอก และค่า RMSE ของตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และ 
             การถดถอยพหุนาม 
 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ 
ของตัวแบบ 
ARIMAX 

ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก RMSE 

AMATA (0,1,0) - ราคาเปิดหุ้น   
  AMATAV 
 

2 - ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

6.325 

(2,1,2) - ดัชนีความเชื่อมั่น  
  ทางธุรกิจ 

6 - ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

4.588 

(2,1,2)  
กับ drift 

- ดัชนีความเชื่อมั่น  
  ทางธุรกิจ ในอีก 3   
  เดือนข้างหน้า 

2 - ราคาเปิดหุ้น AMATAV 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

 2.677 

(0,1,0) - อัตราดอกเบี้ย 
  เงินกู้ (MLR) 

2 - ราคาเปิดหุ้น AMATAV 
 

2.777 

KBANK (2,1,1) - อัตราแลกเปลี่ยน 3 - ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

24.635 

(1,1,1) - ดัชนีราคาหุ้น  
  ตลาดหลักทรัพย์  
  แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

4 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- อัตราแลกเปลี่ยน 

41.353 

(1,1,0) - อัตราดอกเบี้ยเงิน  
  ฝากประจำ 3   
  เดือน 

3 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- อัตราแลกเปลี่ยน 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

73.671 
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ตารางที่ 7 ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ ARIMAX ตัวแปรการถดถอยพหุนาม ดีกรีของการถดถอย     
             พหุนาม ตัวแปรภายนอก และค่า RMSE ของตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และ  
             การถดถอยพหุนาม (ต่อ) 
 

 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ 
ของตัวแบบ 
ARIMAX 

ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก RMSE 

KBANK 
 

(1,1,0) - อัตราดอกเบี้ยเงิน  
  ฝากประจำ 6   
  เดือน 

3 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- อัตราแลกเปลี่ยน 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

73.671 

(1,1,1) - อัตราดอกเบี้ยเงิน  
  ฝากประจำ 12   
  เดือน 

2 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

50.475 

(2,0,1)  
 

- อัตราดอกเบี้ยเงิน  
  ฝากประจำ 24   
  เดือน 

3 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- อัตราแลกเปลี่ยน 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

 
73.671 

(3,1,3) - อัตราดอกเบี้ย 
  เงินกู้ (MLR) 

2 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

70.704 

(0,1,0) - อัตราดอกเบี้ย 
  เงินกู้ (MOR) 

2 - อัตราแลกเปลี่ยน 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

57.855 
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ตารางที่ 7 ค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ ARIMAX ตัวแปรการถดถอยพหุนาม ดีกรีของการถดถอย     
             พหุนาม ตัวแปรภายนอก และค่า RMSE ของตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และ  
             การถดถอยพหุนาม (ต่อ) 
 

ชื่อหุ้น พารามิเตอร์ 
ของตัวแบบ 
ARIMAX 

ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก RMSE 

KBANK (0,1,0) - อัตราเงินเฟ้อ 2 - ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- อัตราแลกเปลี่ยน 
- ดัชนีราคาหุ้นตลาด    
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 
- ดัชนีราคาผู้บริโภค 

66.584 

 

 จากผลลัพธ์ข้างต้นจะเห็นว่า ตัวแบบผสมระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม 
ของหุ้น AMATA โดยมีตัวแปรการถดถอยพหุนาม คือ ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในอีก 3 เดือน
ข้างหน้า ที่มีดีกรี 2 และตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) กับ drift ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ราคาเปิดหุ้น 
AMATAV และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) มีค่า RMSE ที่ต่ำที่สุด
เท่ากับ 2.677 และหุ้น KBANK โดยมีตัวแปรการถดถอยพหุนาม คือ อัตราแลกเปลี่ยน ที่มีดีกรี 3 
และตัวแบบ ARIMAX(2,1,1) ที่มีตัวแปรภายนอก คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
มีค่า RMSE ที่ต่ำที่สุดเท่ากับ 24.635  ฉะนั้น เราจึงให้ตัวแบบนี้เป็นตัวแบบที่ดีที่สุดของตัวแบบผสม
ระหว่างตัวแบบ ARIMAX และการถดถอยพหุนาม และในลำดับถัดมาจะทำการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น 
AMATA และหุ้น KBANK  
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รูปที่ 7 ผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA ของตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX(2,1,2) กับ drift 
และการถดถอยพหุนาม และราคาเปิดหุ้น KBANK ของตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX(2,1,1)       

และการถดถอยพหุนาม เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ 
  

 รูปที่ 7 แสดงผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA ของตัวแบบ ARIMAX(2,1,2) กับ drift 
และการถดถอยพหุนาม และราคาเปิดหุ้น KBANK ของตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX(2 ,1,1)       
และการถดถอยพหุนาม เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ  พบว่า ค่า RMSE ของตัวแบบ 
ARIMA(2,1,2) กับ drift และการถดถอยพหุนามเท่ากับ 2.677 บาท โดยมีรูปแบบของสมการ คือ 
 

  �̂�𝑡 = 176.854 + 1.93𝑌𝑡−1 − 1.882𝑌𝑡−2 + 0.952𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 0.962𝑊𝑡−1 + 0.973𝑊𝑡−2 + 
 

    0.013𝑆𝐸𝑇𝑡 − 0.013𝑆𝐸𝑇𝑡−1 + 0.07𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡 − 0.07𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡−1 − 6.73𝐵𝑆𝐼3𝑡 + 
 

             0.07𝐵𝑆𝐼3𝑡
2   

 
ค่า RMSE ของตัวแบบ ARIMA(2,1,2) เท่ากับ 24.635 บาท โดยมีรูปแบบของสมการ คือ   

�̂�𝑡 = 39680 + 1.954𝑌𝑡−1 − 1.037𝑌𝑡−2 + 0.083𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 0.902𝑊𝑡−1 + 0.041𝑆𝐸𝑇𝑡 

                −0.041𝑆𝐸𝑇𝑡−1 + 3414𝐸𝑋𝐶𝑡 − 96.94𝐸𝑋𝐶𝑡
2 + 0.912𝐸𝑋𝐶𝑡

3 

 

สุดท้ายนี้จะทำการพิจารณากราฟของทั้ง 3 ตัวแบบ ได้แก่ ตัวแบบ ARIMA(2,1,2)  ตัวแบบ 

ARIMAX(2,1,2) และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX(2,1,1) และการถดถอยพหุนาม เปรียบเทียบกับ

ข้อมูลชุดทดสอบ ดังรูปที่ 8 
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รูปที่ 8 ผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMA                   
ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม                           

เปรียบเทียบกับข้อมูลชุดทดสอบ 
 

รูปที่ 8 แสดงผลการพยากรณ์ราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK ของตัวแบบ ARIMA                 

ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม เปรียบเทียบกับข้อมูล

ชุดทดสอบ พบว่า ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม มีลักษณะของกราฟ

ใกล้เคียงกับข้อมูลชุดทดสอบมากกว่าตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ ARIMAX ซึ่งสอดคล้องกับ        

ค่ า RMSE ของตั วแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุ น าม  ที่ มี ค่ าน้ อยที่ สุ ด                

เมื่อเปรียบเทียบทั้ง 3 ตัวแบบ 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บทที่ 5  

สรุปผลวิจัยและข้อเสนอแนะ 
 

5.1 สรุปผลการวิจัย 
 

งานวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือเปรียบเทียบความถูกต้องของการพยากรณ์อนุกรมเวลาที่ได้

จาก 3 ตัวแบบ คือ ตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และ     

การถดถอยพหุนาม สรุปผลได้ว่า ตัวแบบที่เหมาะสมที่สุด คือ ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการ

ถดถอยพหุนาม แสดงได้ดังตารางที่ 8 

ตารางที่ 8 ผลการเปรียบเทียบความถูกต้องของค่าพยากรณ์ท่ีได้จากตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ 
             ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนามของราคาเปิดหุ้น 
             AMATA และหุ้น KBANK 
 

ชื่อหุ้น ตัวแบบ  ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก ค่าเฉลี่ย
ราคาหุ้น 
(บาท) 

RMSE 
(บาท) 

AMATA ARIMA(0,1,0) - - - 18.046 
 

3.446 

ARIMAX(0,1,0) - - - AMATAV 
 

3.176 

ARIMAX(2,1,2)  
กับ drift          
และการถดถอย   
พหุนาม 
 

- ดัชนีความ  
  เชื่อมั่นทาง 
  ธุรกิจ ในอีก   
  3 เดือน  
  ข้างหน้า 

2 - AMATAV 
- ดัชนีราคาหุ้น  
  ตลาดหลักทรัพย์  
  แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

 2.677 
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ตารางที่ 8 ผลการเปรียบเทียบความถูกต้องของค่าพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ ARIMA, ตัวแบบ  

              ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนามของราคาเปิดหุ้น 

              AMATA และหุ้น KBANK (ต่อ) 

ชื่อหุ้น ตัวแบบ  ตัวแปร 
การถดถอย 

พหุนาม 

ดีกรีของ 
การถดถอย 

พหุนาม 

ตัวแปรภายนอก ค่าเฉลี่ย
ราคาหุ้น 
(บาท) 

RMSE 
(บาท) 

KBANK ARIMA(2,1,2) - - - 164.499 
 

25.055 

ARIMAX(2,1,2) - - - อัตราดอกเบี้ย 
  เงินกู้ลูกค้าราย   
  ใหญ่ชั้นดี  
  ประเภทเงินกู้ 
  ระยะยาว (MLR) 

26.744 

ARIMAX(2,1,1) 
และการถดถอย   
พหุนาม 

- อัตรา 
  แลกเปลี่ยน 

3 - ดัชนีราคาหุ้น  
  ตลาดหลักทรัพย์  
  แห่งประเทศไทย    
  (SET Index) 

24.635 

 

จากตารางที่ 8 แสดงผลการเปรียบเทียบความถูกต้องของค่าพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ 

ARIMA, ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม พบว่า ราคา

เปิดหุ้น AMATA ที่พยากรณ์ด้วยตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX(2,1,2) กับ drift และการถดถอย    

พหุนาม เป็นตัวแบบที่มีความถูกต้องมากที่สุด เนื่องจากตัวแบบดังกล่าวมีค่า RMSE ที่ต่ำที่สุด คือ 

2.677 บาท รองลงมาคือ ตัวแบบ ARIMAX(0,1,0) และตัวแบบ ARIMA(0,1,0) โดยมีค่า RMSE คือ 

3.176 บาท และ 3.446 บาท ตามลำดับ  

สำหรับการพยากรณ์ ราคาเปิ ดหุ้ น  KBANK ที่ พยากรณ์ ด้ วยตั วแบบผสมระหว่าง 

ARIMAX(2,1,1) และการถดถอยพหุนาม เป็นตัวแบบที่มีความถูกต้องมากที่สุด เนื่องจากตัวแบบ

ดังกล่าวมีค่า RMSE ที่ต่ำที่สุด คือ 24.635 บาท รองลงมาคือ ตัวแบบ ARIMA(2,1,2) และตัวแบบ 

ARIMAX(2,1,2) โดยมีค่า RMSE คือ 25.055 บาท และ 26.744 บาท ตามลำดับ  
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ในส่วนของการสร้างตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม จะนำค่าส่วน

เหลือที่ได้จากการสร้างการถดถอยพหุนาม มาสร้างตัวแบบ ARIMAX จากนั้นทำการคำนวณหาค่า

พยากรณ์รวม ซึ่งเป็นการรวมข้อมูลของส่วนที่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง คือ ตัวแบบ ARIMAX กับส่วนที่ 

ไม่เป็นฟังก์ชันเชิงเส้นตรง  คือ  การถดถอยพหุนาม และนำมาคำนวณหาค่า  RMSE  โดยตัวแบบนี้

จะต้องมีตัวแปรอ่ืน ๆ ที่ส่งผลต่อราคาเปิดหุ้น AMATA และหุ้น KBANK มาคำนวณร่วมด้วย          

ซึ่งตัวแปรที่นำมาใช้ในการสร้างตัวแบบจะได้มาจากงานวิจัย และข่าวต่าง ๆ   

 สำหรับการพยากรณ์ราคาหุ้น AMATA ตัวแปรที่ส่งผลต่อตัวแบบ ได้แก่ ตัวแปรภายนอก 
คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และราคาเปิดหุ้น AMATAV และตัวแปร         
การถดถอยพหุนาม คือ ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในอีก 3 เดือนข้างหน้า ที่มีดีกรี 2 ซึ่งมีรูปแบบ
ของสมการ คือ   
 
 �̂�𝑡 = 176.854 + 1.93𝑌𝑡−1 − 1.882𝑌𝑡−2 + 0.952𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 0.962𝑊𝑡−1 + 0.973𝑊𝑡−2 + 
        

            0.013𝑆𝐸𝑇𝑡 − 0.013𝑆𝐸𝑇𝑡−1 + 0.07𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡 − 0.07𝐴𝑀𝐴𝑇𝐴𝑉𝑡−1 − 6.73𝐵𝑆𝐼3𝑡 + 
  

            0.07𝐵𝑆𝐼3𝑡
2 

 
 และในส่วนของการพยากรณ์ราคาหุ้น KBANK ตัวแปรที่ส่งผลต่อตัวแบบ ได้แก่ ตัวแปร
ภายนอก คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตัวแปรการถดถอยพหุนาม คือ 
อัตราแลกเปลี่ยน ที่มีดีกรี 3 ซึ่งมีรูปแบบของสมการ คือ 
 

�̂�𝑡 = 39680 + 1.954𝑌𝑡−1 − 1.037𝑌𝑡−2 + 0.083𝑌𝑡−3 + 𝑊𝑡 − 0.902𝑊𝑡−1 + 0.041𝑆𝐸𝑇𝑡 − 
 

              0.041𝑆𝐸𝑇𝑡−1 + 3414𝐸𝑋𝐶𝑡 − 96.94𝐸𝑋𝐶𝑡
2 + 0.912𝐸𝑋𝐶𝑡

3 
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5.2 ข้อเสนอแนะ 
 

1) งานวิจัยนี้ทำการเปรียบเทียบความถูกต้องของตัวแบบ 3 ตัวแบบ คือ ตัวแบบ ARIMA   
ตัวแบบ ARIMAX และตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และการถดถอยพหุนาม นอกจากนี้ยังมีตัวแบบ
ผสมแบบอ่ืนที่น่าสนใจ เช่น ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และเครือข่ายประสาทเทียมกับตัวแปร
ภายนอก ตัวแบบผสมระหว่าง ARIMAX และซัพพอร์ตเวกเตอร์แมชชีน เป็นต้น 

 

2) งานวิจัยนี้เลือกใช้ตัวแบบ ARIMAX  และการถดถอยพหุนาม ในการพยากรณ์ข้อมูล
อนุกรมเวลา ซึ่งผู้ที่สนใจอาจใช้ตัวแบบผสมระหว่าง SARIMAX  และการถดถอยพหุนาม ตัวแบบผสม
ระหว่าง SARIMAX และเครือข่ายประสาทเทียม และตัวแบบผสมระหว่าง SARIMAX และเครือข่าย
ประสาทเทียม ซึ่งเป็นการเพ่ิมส่วนที่เป็นฤดูกาลเข้ามาในตัวแบบ 

 

3) งานวิจัยครั้งนี้ทำการเปรียบเทียบความถูกต้องของตัวแบบโดยใช้เฉพาะข้อมูลจริงผู้ที่สนใจ 
อาจเพิ่มส่วนที่เป็นข้อมูลจำลองได้
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