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บทคัดยอ 

รายงานเอกัตศึกษาฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาและวิเคราะหถึงปญหาในการจัดเก็บภาษี

เงินไดบุคคลธรรมดาและภาษีมูลคาเพิ่มสำหรับโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) ใน 4 ดาน

หลัก ๆ ไดแก (1) การจัดประเภทเงินได (2) คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี (3) หลักการจัดเก็บ

ภาษีเงินได (4) การพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษี ีมูลคาเพิ่ม โดยได

ทำการศึกษาเปรียบเทียบกับกฎหมายประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลีย เพื ่อนำมา

วิเคราะหและหาขอเสนอแนะในการกำหนดแนวทางการจัดเก็บภาษีขางตนใหเหมาะสมกับประเทศ

ไทยตอไป 

สำหรับประเทศไทยพบวา กรณีที ่NFT ไมเขาลักษณะตามคำนิยาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ

และมเีงินไดจากการซื้อขาย NFT ดังกลาว ไมวาจะเปนเงินไดฝงผสูราง NFT หรือนักลงทุน ถือเปนเงิน

ไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) โดยสามารถหักคาใชจายที่เกิดขึ้นตามความจำเปนและสมควร 

ในขณะที่ผลประโยชนที่ไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซีขณะทำธุรกรรมซื้อขาย NFT ถือเปนเงิน

ไดตามมาตรา 40 (4) (ฌ) สวนหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับ NFT ถือวาเปนแหลงเงินไดใน

ประเทศไทยหรือในตางประเทศใหใชหลักพิจารณาจาก Wallet ที ่ใชในการซื ้อขาย NFT อีกทั้ง         

การพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีมูลคาเพิ ่ม สรุปไดวา NFT เขา

ลักษณะเปนสินคาอยูในบังคับตองเสียภาษีมูลคาเพิ่ม อยางไรก็ตาม ยังไมไดมีการกำหนดแนวทางใน

การจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมไวอยางชัดเจน 

ทั้งนี้ จากการศึกษาแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาเกี่ยวกับ NFT ในประเทศ

สหรฐัอเมริกาและประเทศออสเตรเลียพบวา แนวทางการจัดเก็บภาษี NFT นั้นเหมือนกับแนวทางการ

จัดเก็บภาษีในสินทรัพยดิจิทัลอื ่น ๆ จึงสงผลใหเกิดแตกตางกับประเทศไทย เนื ่องจากประเทศ

สหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลียมองวา เงินไดที่เกิดจากการซื้อขาย NFT ของนักลงทุนควรเสีย

ภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gain) แทนเงินไดปกติ (Ordinary Income) และกรณีในสวนของการ

พิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดจากการซื้อขาย NFT จะมุงพิจารณาถิ่นที่อยูหรือสัญชาติของผูมี

หนาที่เสียภาษีเปนสำคัญ นอกจากนี้ แนวทางการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมของ NFT ทั้ง 2 ประเทศนั้นมี

แนวทางให NFT อยูภายใตบังคับการเสียภาษีมูลคาเพิ ่มเหมือนเชนกับประเทศไทย แตจะมีการ

กำหนดหนาท่ีและวิธีการในการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มไวอยางชัดเจน โดยให NFT Marketplace ทำ

การหนาทีจ่ัดเก็บภาษีขายหรอืภาษีสินคาและบริการและนำสงใหแกภาครัฐ ดังนั้น ประเทศไทยจึงควร

นำหลักการทางภาษีท่ีมีแนวทางอยางชัดเจนในตางประเทศมาปรับใชใหเกิดความเหมาะสมตอไป 



ข 
 

กิตติกรรมประกาศ 

การจัดทำเอกัตศึกษาฉบับนี้สำเร็จลุลวงได เนื่องจากไดรับความกรุณาจากอาจารยที่ปรึกษา

หลัก คือ อาจารย ดร.ภูมิศิริ ดำรงวุฒิ และอาจารยท่ีปรึกษารวม คือ อาจารยธนะศักดิ์ จรรยาพูน ท่ี

กรุณาสละเวลาอันมีคาในการใหคำปรึกษา ความรู คำแนะนำ รวมถึงเสนอแนวทางและหลักการใน

การเขียนเอกัตศึกษา ตลอดจนพิจารณาตรวจทานแกไขขอบกพรองตาง ๆ ดวยความเอาใจใสอยางยิ่ง 

ทำใหเอกัตศึกษาออกมาในรูปแบบที่สมบูรณ ผูเขียนขอกราบขอบพระคุณเปนอยางสูงมา ณ โอกาสนี้ 

ผูเขียนขอขอบพระคุณทานอาจารย และคณาจารยทุกทานในคณะนิติศาสตร จุฬาลงกรณ

มหาวิทยาลัย อาจารยพิเศษ และวิทยากรทุกทานที่ไดประสิทธิ์ประสาทความรูใหแกผูเขียนตลอด

ระยะเวลาในการศึกษา ทำใหผูเขียนสามารถนำมาปรับใชในการทำเอกัตศึกษาฉบับนี้จนสำเร็จลุลวง

ได ตลอดจนขอขอบคุณเจาหนาที่ประจำหลักสูตร ศศ.ม. ทุกทานที่คอยใหคำแนะนำ และชวยเหลือ

ตลอดการศึกษาในหลักสูตรน้ีอยางดีตลอดมา 

สุดทาย ขอขอบพระคุณบิดา มารดา และครอบครัว ท่ีคอยเปนกำลังใจและสนับสนุนเสมอมา 

รวมถึงนางสาวกนกกาญจน บุญเปยม นางสาวณัฐณิชา แกวกลา ที่คอยรับฟงปญหาและใหคำปรึกษา

เปนอยางดีมาโดยตลอด รวมถึงเพ่ือน ๆ ศศ.ม. รนุ 24 ทุกทานท่ีคอยชวยเหลือ และแบงปนขอมูลและ

เอกสารความรูใหกันจนจบการศกึษา 

ผูเขียนหวังเปนอยางย่ิงวา เอกัตศึกษาฉบับนี้จะกอใหเกิดประโยชนแกผูที่สนใจไดไมมากก็

นอยและหากมีขอบกพรองประการใด ผูเขียนตองขออภัยมา ณ ท่ีโอกาสดวย 
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ความเปนมาและความสำคัญของปญหา 

ปจจุบันสินทรัพยดิจิทัลไมวาจะเปนคริปโทเคอรเรนซี (Cryptocurrency) หรือโทเคนดิจิทัล 

(Digital Token) กำลังเขามามีบทบาทและเปนที ่น ิยมของนักลงทุนร ุนใหมทั ้งในประเทศและ

ตางประเทศทั่วโลกมากขึ้น เนื่องจากสินทรัพยดิจิทัลมีความผันผวนของราคาคอนขางสูงและสามารถ

ทำเง ินไดงายทำใหนักลงทุนร ุนใหมเขามาเก็งกำไรในระยะสั้น ซ ึ ่งจากขอมูลของสำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พบวา จำนวนบัญชีของผูซื้อขายในศูนยซื้อขาย

สินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทยเดือนกุมภาพันธป 2565 เติบโตมากกวา 10 เทาจากป 2563 (เพิ่มขึ้น

จาก 1.7 แสนบัญชี เปน 2.5 ลานบัญชี)1 โดยสินทรัพยดิจิทัลที่เปนที่นิยมโดยทั่วไปของกลุมนักลงทุน

มีดวยกันหลายประเภท ยกตัวอยางเชน ครปิโทเคอรเรนซี โทเคนดิจิทัลประเภทตาง ๆ ไมวาจะเปนโท

เคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (Investment Token) โทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชน (Utility Token) 

และโทเคนท่ีไมสามารถทดแทนกันได (Non-Fungible Token: NFT) เปนตน 

สำหรับ NFT ถือเปนสินทรัพยใหมมาแรงในยุคดิจิทัล โดยเปนสินทรัพยดิจิทัลที่เกิดจากการ

ใชเทคโนโลยีบล็อกเชน (Blockchain) คลายกับคริปโทเคอรเรนซี แต NFT จะมีลักษณะพิเศษที่

แตกตางจากสินทรัพยดิจิทัลชนิดอ่ืน คือ NFT มีเพียงชิ้นเดียว และแตละโทเคนดิจิทัลมีคุณคาพิเศษใน

ตัวเอง ไมสามารถทำซ้ำขึ้นมาเพื่อใหมีคุณคาเทากันไดอีก ซึ่งจะแตกตางจากโทเคนที่สามารถทดแทน

กันได อยางเชน Bitcoin ที่ทุกเหรียญมีมูลคาเทากัน สามารถมีจำนวนมากกวาหนึ่งอันและทุกอัน

สามารถทดแทนกันได ดวยความพิเศษของสินทรัพยดิจิทัลชนิดน้ี ทำให NFT ไดรับความนิยมจากผท่ีู

สนใจสะสมผลงานและตองการลงทุนจำนวนมาก โดยเฉพาะในกลุมศิลปนและนักสะสมไมวาจะเปน

วงการศิลปะ ประติมากรรม เพลง วิดีโอ เกม แฟชั่น และอ่ืน ๆ ทำให NFT มีอัตราการซื้อขายที่เตบิโต

อยางรวดเร็วตั้งแตชวงเดือนสิงหาคม 2564 เปนตนมา สำหรับประเทศไทยยังไมมี NFT Marketplace 

ที่ไดรับใบอนุญาตศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลจากรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง   

 

 
1 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย,  เผยผลสำรวจความสนใจสินทรัพยดิจิทัลของ

ประชาชนชาวไทย พบ 46% มุงเก็งกำไร [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/170565.pdf [20 กันยายน 2565] 
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ภาพที่ 1 NFT Marketplace Monthly Volume  

 
ที่มา : The Block2 

 

เนื่องดวยโลกยุคดจิิทัลมีการพัฒนาเปดกวางข้ึนเร่ือย ๆ ประเทศไทยจึงไดมีการแกไขปรับปรุง

ประมวลรัษฎากรใหสอดคลองกับการลงทุนในเศรษฐกิจยคุใหมมากขึ้น โดยมีการออกพระราชกำหนด

แกไขเพิ ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 ซึ่งมีเนื ้อหาสาระสำคัญใหแกไขเพิ ่มเติม

สำหรับเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) ใหครอบคลุมถึงสวนแบงของกําไรหรือผลประโยชนอ่ืนใด

ในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการถือหรือครอบครองโทเคนดิจิทัล และผลประโยชนที่ไดรับจากการโอน 

คริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดจิิทัลเฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุน รวมถึงใหแกไขเพิ่มเติม

ในสวนของมาตรา 50 โดยกำหนดใหหักภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายสำหรับบุคคลธรรมดาที่มีเงินไดพึง

ประเมนิตามมาตรา 40 (4) ขางตนในอัตรารอยละ 15 ของเงินได  

สำหรับคำนิยามของคริปโทเคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัลตามมาตรา 40 (4) แหงประมวล

รัษฎากรขางตน ไดอางอิงตามคำนิยามในพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล        

พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. สินทรพัยดิจิทัลฯ) ซ่ึงพบวา กรณีที่ NFT เปนตัวทรัพยสนิเองและเวลาซ้ือขายหรือ

โอนก็ติดไปดวยกัน ไมอาจแยกกันได และไมไดมีการกำหนดสิทธิใด ๆ เพิ่มเติม และไมมีวัตถุประสงค

ในการใชเปนสื่อกลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยน เชน NFT ที่สรางขึ้นโดยการเก็บ Digital File บน 

Interplanetary File System (IPFS) และสรางเหรียญดิจิทัลขึ้นมาเพื่อความสะดวกในการซื้อขาย

 
2 The Block,  NFT Marketplace Monthly Volume [Online].  Available from:  

https://www.theblock.co/data/nft-non-fungible-tokens/marketplaces/nft-marketplace-monthly-

volume [5 November 2022] 
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แลกเปลี่ยน โดย Digital File และเหรียญนั้นจะโอนติดไปดวยกัน ไมสามารถแกไขเปลี่ยนแปลงและ

แยกกันได ซึ่ง NFT ดังกลาวจะถือวาไมเปนสินทรัพยดิจิทัลตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ3 ดังนั้น หาก

มีสวนแบงกําไรหรือผลประโยชนอื่นใดที่ไดจากการถือหรือครอบครอง NFT รวมถึงผลประโยชนที่

ไดรับจากการโอน NFT อาจทำใหเกิดความไมชัดเจนหรือยากตอการจัดประเภทเงินไดดังกลาววาควร

ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) หรือเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) ซึ่งเงินไดพึง

ประเมินทั้งสองประเภทมีหลักเกณฑในเรื่องคาใชจายทางภาษี และภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย ซึ่งอาจ

สงผลใหการคำนวณเสียภาษีเงินไดของบุคคลธรรมดาไมครบถวนและไมถูกตอง นอกจากนี้ การที่

กฎหมายภาษีเก่ียวกับ NFT ไมชัดเจนและไมครอบคลุมอาจทำใหผูมีเงนิไดตีความวาเงินไดดังกลาวไม

ตองนำมารวมคำนวณเพ่ือเสียภาษีเงนิได 

หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับ NFT วาจะถือเปนแหลงเงินไดในประเทศไทยหรือใน

ตางประเทศ หากพิจารณาจากการตั้งอยูของสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินไดจึงเปนเรื่องยากในทางปฏิบัติ  

เนื่องจาก NFT เปนสินทรพัยดิจิทัลที่ไมมีรูปรางหรือไมมีตัวตน 

การจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มมีปญหาในดานการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใต

กฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม เนื่องจาก NFT มีลักษณะเฉพาะจึงยากที่จะพิจารณาวาเขาขายเปนทรัพยสิน

หรือหลักทรัพย ซึ่งหากเปนหลักทรัพยจะไมอยูภายใตบังคับการเสียภาษีมูลคาเพิ่ม แตจะเสียภาษี

ธุรกิจเฉพาะแทน 

ทั้งนี้ ตามสาเหตุที่กลาวมานี้ยอมเปนเหตุทำใหขาดประสิทธิภาพในการจัดเก็บภาษีเงินไดท่ี

เหมาะสมในประเทศไทย ดังนั ้น จึงเห็นควรที่จะศึกษาเพื่อหาแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดจาก

สินทรัพยดิจิทัลประเภทโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) เพื่อใหไดแนวทางที่ชัดเจนและเกิด

ความเหมาะสมกับเศรษฐกิจดิจิทัลยุคใหมที่กำลังเติบโตไดอยางมีประสทิธิภาพ 

 

 

 

 
3 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  Non-Fungible Token (NFT) และการกำกับ

ดูแลของ ก.ล.ต. [ออนไลน].  แหลงที่มา: https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/060165.pdf 

[25 กันยายน 2565] 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1) เพื่อศึกษาความเปนมา รูปแบบ รวมถึงลกัษณะธุรกรรมการซื้อขาย NFT ในไทย 

2) เพื่อศึกษา วิเคราะหและเปรียบเทียบมาตรการในการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT ใน

ตางประเทศ และแนวทางในการจัดเก็บภาษีของไทยในปจจุบันตามประมวลรัษฎากร 

3) เพื่อศึกษาหาแนวทางในการจัดเก็บภาษีที่เกี ่ยวของกับ NFT เพื่อใหเหมาะสมกับการ

พัฒนาของตลาดทุนที่เติบโตในปจจุบัน 

1.3 สมมติฐานของการศึกษา 

แนวทางในการจัดเก็บภาษีสำหรับโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) ยังไมมีความ

ชัดเจนและครอบคลุมในเรื่องของภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาเกี่ยวกับการจัดประเภทเงินได คาใชจายที่

ถือเปนรายจายทางภาษี และหลักการจัดเก็บภาษีเงินได รวมถึงการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ 

NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม จึงควรเสนอใหมีการกำหนดแนวทางปฏิบัติใหชัดเจนเพื ่อให

สามารถใชบังคับมาตรการทางภาษีไดตรงตามวัตถุประสงคและเหมาะสมกับเศรษฐกิจดิจิทัลยุคใหมท่ี

กำลังเติบโตไดอยางมีประสิทธิภาพ 

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

1) ศึกษาความเปนมา รูปแบบ ลักษณะ รวมถึงการประยุกตใชของ NFT 

2) ศึกษาแนวทางในการจัดเก็บภาษีเงินไดเก่ียวกับ NFT ในไทย  

3) ศึกษาแนวทางในการจัดเก็บภาษีเงินไดเก่ียวกับ NFT ในตางประเทศ 

 4) ศึกษา วิเคราะห เปรียบเทียบหลักการในการจัดเก็บภาษีเงินไดเก่ียวกับ NFT เพ่ือนำมาใช

เปนแนวคิดในการกำหนดแนวทางในการจัดเก็บภาษีที่เก่ียวของกับ NFT ใหเหมาะสมตอไป 
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1.5 วิธีการดำเนินการศึกษา 

การดำเน ินการว ิจ ัยน ี ้ เป นการว ิจ ัยเช ิงค ุณภาพ ใช ว ิธ ีการศึกษาว ิจ ัยทางเอกสาร 

(Documentary Research) โดยศึกษารวบรวมขอมูล คนควาจากตัวบทกฎหมาย เชน ประมวล

รัษฎากร และพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561 เปนตน บทความ 

หนังสือ งานวิจัย และขอมูลทางอินเทอรเน็ตที่เกี่ยวของกับการจัดเก็บภาษีเงินไดใน NFT ทั้งในและ

ตางประเทศ เพื่อนำมาวิเคราะหเปรียบเทียบและเสนอแนวทางปฏิบัติใหชัดเจนเพื่อใหสามารถใช

บังคับมาตรการทางภาษีไดตรงตามวัตถุประสงคและเหมาะสมกับเศรษฐกิจดิจิทัลยุคใหมที่กำลัง

เติบโตไดอยางมีประสิทธิภาพ 

1.6 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

1) เพื่อใหทราบถึงความเปนมา รูปแบบ ลักษณะ รวมถึงการประยุกตใชของ NFT 

2) เพื่อใหทราบถึงแนวทางในการจัดเก็บภาษีเงินไดจากสินทรพัยดิจิทัลประเภท NFT ในไทย 

3) เพื่อใหทราบถึงเนื ้อหาและหลักการที ่สำคัญของกฎหมายภาษีเงินไดที ่เกี ่ยวของกับ

สินทรัพยดิจิทัลประเภท NFT ของตางประเทศ  

 4) เพื่อใหทราบถึงแนวทางในการจัดเก็บภาษีเงินไดที่เกี่ยวของกับสินทรัพยดิจิทัลประเภท 

NFT ที่เหมาะสม 
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บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎีและหลักการของสินทรัพยดิจิทัล 

 

 โลกการเง ินแบบดั ้ งเด ิมที่ท ุกคนคุ นเคยและรู จ ักน ั ้นเร ียกว า CeFi ย อมาจากคำวา 

Centralized finance ท่ีแปลวา ระบบการเงนิที่มีตัวกลาง ซึ่งเปนระบบการเงินที่ทำงานผานตัวกลาง 

เชน ธนาคารพาณิชย สถาบันการเงินอื่น ๆ รวมถึงผูใหบริการทางการเงินที่ไมใชสถาบันการเงิน       

(Non-bank) ตัวกลางเหลานี้จะยึดโยงกับผูกำกับดูแล เชน ธนาคารกลาง ที่มีกฎเกณฑใหผูใชบริการ

มั่นใจในกลไกการทำงานและเสถียรภาพของระบบการเงินแบบรวมศูนยนี้4 แตเมื่อเทคโนโลยีและ

นวัตกรรมตาง ๆ กาวหนามากขึ้นจึงสงผลใหเกิดกระแสของโลกการเงินยุคใหมที่เรียกวา DeFi ยอมา

จากคำวา Decentralized Finance ท่ีแปลวา ระบบการเงินไรตัวกลาง ซึ่งเปนการบริการทางการเงิน

แบบกระจายศูนยบนระบบบล็อกเชน ไมพึ่งพาตัวกลาง โดยใชกลไกควบคุมการดำเนินการตาง ๆ ให

เปนไปตามเงื่อนไขที่กำหนดผานสัญญาอัจฉริยะ (Smart Contract) ดังนั้น จุดสำคัญของโครงการ 

DeFi จึงอยูที่ความนาเชื่อถือ การทำงานอยางถูกตอง และความปลอดภัยของเทคโนโลยีเปนหลัก         

ซึ่งแตกตางจากบริการทางการเงินรูปแบบดั้งเดิมที่ความสำคัญจะอยูที่การปฏิบัติงานของผูใหบริการ

อยางสถาบันการเงิน5 เทคโนโลยีบล็อกเชนในโลกการเงนิของ DeFi ทำใหเกิดการซื้อขาย แลกเปลี่ยน

และเกร็งกำไรในกลุมสินทรัพยดิจิทัลเปนจำนวนมากโดยเฉพาะคริปโทเคอรเรนซี และในชวงยุคทอง

ของ DeFi เมื่อป 2563 ที่ผานมาก็ไดมีสินทรัพยดิจิทัลตัวใหมท่ีนาจับตามองและเปนที่พูดถึงไปทั่วโลก 

นั่นก็คือ NFT ในบทนี้เลยจะมาศึกษาถึงแนวคิดและลักษณะทั่วไปของสินทรัพยดิจิทัลประเภทตางๆ 

รวมถึงทฤษฎี Howey Test ซึ่งเปนหลักกฎหมายท่ีใชทดสอบเกี่ยวกับคุณสมบัติของหลักทรัพย 

ตลอดจนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทย 

2.1 แนวคิดและลักษณะท่ัวไปของสินทรัพยดิจิทัล 

ตั้งแตสมัยกอนประวัติศาสตรเมื่อประมาณ 6,000-7,000 ปกอน มนุษยมีการใชสิ่งของมีคา

เพื่อแลกเปลี่ยนปจจัยสำคัญที่จำเปนตอการดำรงชีวิต จากนั้นก็ไดมีวิวัฒนาการในการแลกเปลี่ยนมา

 
4 ธนาคารแหงประเทศไทย,  สามเสาที่เขากันไมไดในโลกการเงินไรตวักลาง [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://www.bot.or.th/Thai/ResearchAndPublications/articles/Pages/Article_8May2021.aspx 

[27 กันยายน 2565] 
5 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  Decentralized Finance (DeFi) และ 

การกำกับดูแล [ออนไลน].  แหลงที่มา: https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2564/070664.pdf  

[8 ตุลาคม 2565] 
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เรื่อย ๆ กระท่ังเมื่อประมาณ 2,600 ปท่ีผานมา มนุษยเริ่มมีการใชแรเงินและทองคำนำมาแลกเปลี่ยน

เปนตัวแทนในการวัดมูลคาของสินคาที่แลกเปลี่ยนกัน ซึ่งถือวาเปนตนกำเนิดของเงินตราท่ีทุกคนใช

กันอยูในปจจุบัน โดยจะเห็นไดวาเมื่อแตละยุคสมัยผานไปวิวัฒนาการของเงินตรานั้นก็เปลี่ยนแปลงไป

เชนกัน จากเงินตราโลหะพัฒนาเปนเหรียญกษาปณ แลวกลายมาเปนธนบัตร จนกระทั ่งเมื่อ

เทคโนโลยีดิจิทัลเขามามีบทบาทมากขึ้นจึงทำใหเกิดเงนิตราชนิดใหม เรียกวา สินทรัพยดิจิทัล (Digital 

Asset) โดยสินทรัพยดิจิทัลจะแตกตางจากเงินตราทั่ว ๆ ไปคือ ธุรกรรมตาง ๆ ไมจำเปนตองผาน

ตัวกลาง ธนาคาร หรือสถาบันการเงนิ โดยสามารถทำผานโลกออนไลนและระบบที่เรียกวา บล็อกเชน

ได และการทำธุรกรรมทั้งหมดจะถูกบันทึกลงในระบบคอมพิวเตอร6 เปนผลทำใหยากตอการปลอม

แปลง แกไข หรือทำลายขอมูล 

2.1.1 คริปโทเคอรเรนซี โทเคนดิจิทัล โทเคนท่ีไมสามารถทดแทนกันได  

สินทรัพยดิจ ิทัลที ่เปนที ่ร ู จ ักกันในประเทศไทยมี 2 ประเภท คือ คริปโทเคอร เรนซี 

(Cryptocurrency) หรือสกุลเงนิดิจิทัลอยาง Bitcoin และโทเคนดิจิทัล (Digital Token) แตเนื่องดวย

เทคโนโลยีดิจิทัลมีความกาวหนามากขึ้นจึงทำใหสินทรัพยดิจิทัลมีการพัฒนารูปแบบขึ้น อยางเชน    

โทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) ตอไปจึงเปนการศึกษาถึงลักษณะของสินทรัพยดิจิทัล

ประเภทตางๆ ดังนี้ 

2.1.1.1 คริปโทเคอรเรนซี  

คริปโทเคอรเรนซี (Cryptocurrency) คือ หนวยขอมูลทางอิเล็กทรอนิกสที่สรางขึ้นเพื่อใช

เปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินคา บริการ หรือแลกเปลี่ยนกับสินทรัพยดิจิทัลอ่ืน ๆ สามารถใชเปน

สื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินคาและบริการไดหากผูใชยอมรับระหวางกัน7 

สำหรับ Cryptocurrency เปนคำศัพทใหมที่เกิดจากการรวมคำของคำวา Currency ซึ่ง

หมายถึง เง ินตราหร ือสกุลเง ิน กับคำว า Cryptography ที ่หมายถึง ว ิธ ีการเข ารหัส8 ทาง                      

ราชบัณฑิตยสภาจึงกำหนดศพัทบัญญัติของคำนี้ไววา สกุลเงินเขารหัส เนื่องจากการทำธุรกรรมตาง ๆ 

 
6 มหาวิทยาลยัมหดิล,  ความหมายของ Digital Asset และจุดกำเนิดของเหรียญหลักเปลี่ยนโลก [ออนไลน].  

แหลงที่มา: https://www.neobycmmu.com/post/digital-asset-definition [11 ตุลาคม 2565] 
7 กรุงเทพธุรกิจออนไลน, คริปโทเคอรเรนซีคืออะไร ทำความเขาใจครปิโทฯ แบบเรงดวนใน 5 ขอ [ออนไลน].  

แหลงที่มา: https://www.bangkokbiznews.com/business/982407 [11 ตุลาคม 2565] 
8 พรศกัดิ์ อุรัจฉัทชัยรตัน,  Cryptocurrency 101 Plus, พิมพครั้งท่ี 3 (กรุงเทพฯ: ฮาวทู อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด

พับลิชช่ิง, 2564), หนา 7 
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ของสกุลเงินนี้จะตองผานบล็อกเชน (Blockchain) ที่มีการเก็บขอมูลดวยวิธีการเขารหัสคอมพิวเตอร 

โดยบล ็อก เชนจะประมวลผลและจ ัด เก ็บข อม ูลแบบกระจายศ ูนย  (Distributed Ledger 

Technology) ที่ปราศจากการควบคุมโดยตัวกลางอยางธนาคารหรือรัฐบาล และมีการบันทึกขอมูล

ลงในกลอง (Block) และนำมาเชื่อมโยงกันบนเครือขายเหมือนกับหวงโซ (Chain) ทำใหขอมูลที่ถูก

บันทึกในระบบบล็อกเชนนั้นจะสามารถทำการแกไขเปลี่ยนแปลงไดยาก ชวยเพิ่มความถูกตอง และ

ความนาเชื่อถือของขอมูล ดังนั้นธุรกรรมที่เกี่ยวของกับคริปโทเคอรเรนซีจึงมีความปลอดภัย โปรงใส 

และนาเชื่อถือ 

ปจจุบันคริปโทเคอรเรนซยีังไมถือวาเปน “เงนิ” หรอื “สกุลเงิน” ท่ีธนาคารกลางสวนใหญใน

โลกรับรองวาสามารถใชชำระหนี้ไดตามกฎหมาย (Legal Tender) มีเพียงประเทศเอลซัลวาดอรที่

ยอมรับบิตคอยนเปนสกุลเงินที่ชำระหนี้ไดตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม คริปโทเคอรเรนซีหลากหลาย

สกุลกลับไดรับความนิยมในกลุมของผูที่เชื ่อมั ่นวาเทคโนโลยีเหลานี้จะกลายเปนจุดเปลี่ยนหรือมี

บทบาทสำคัญในโลกการเงินการลงทุนในอนาคต โดยคริปโทเคอร เรนซีท่ีร ู จ ักกันแพรหลาย 

ยกตัวอยางเชน บิตคอยน (Bitcoin) และ  อีเธอเรียม (Ethereum) เปนตน 

2.1.1.2 โทเคนดิจิทัล  

  โทเคนดิจิทัล (Digital Token) คือ หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสที่ถูกสรางขึ้นเพื่อกำหนดสิทธิ์

ของผูถือในการแบงรายได หรือสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาและบริการ โดยอาจเสนอขายโทเคนดิจิทัล

ผานกระบวนการ Initial Coin Offering (ICO) ซึ่งเปนการระดมทุนรูปแบบหนึ่งที่ใชเทคโนโลยีบล็อก

เชนเขามาชวย โดยบริษัทจะเสนอและกำหนดขายโทเคนดิจิทัลที่กำหนดสิทธิหรือผลประโยชนตาง ๆ 

ของผูลงทุน เชน สวนแบงกำไรจากโครงการ หรือสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรอืบริการที่เฉพาะเจาะจง 

และกำหนดใหผูลงทุนที่ตองการจะรวมลงทุนสามารถเขารวมไดโดยการนำคริปโทเคอรเรนซีหรือเงิน

มาแลกโทเคนดิจิทัลที่บริษัทออก โดยมีการกำหนดและบังคับสิทธิที ่จะไดรับดวยสัญญาอัจฉริยะ 

(Smart Contract) ที่ถูกเขียนและจัดเก็บไวในรูปแบบของรหัสคอมพิวเตอรบนเทคโนโลยีบล็อกเชน 

  แมวา ICO จะมีชื่อคลายกับ IPO (Initial Public Offering) ที่หมายถึง การออกและเสนอ

ขายหุนตอประชาชน แตก็อาจมีสาระสำคัญที่แตกตางกันมาก เนื่องจากผูถือโทเคนดิจิทัลจากการ

ลงทุนใน ICO อาจไมไดเปนเจาของบริษัทเหมือนผูถือหุน IPO และอาจไมไดมีฐานะเปนเจาหนี้ของ
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บริษัท รวมถึงอาจไมมีสทิธิในทรัพยสินของบรษิัทกรณีเลิกกิจการหรือลมละลาย แตผูถือโทเคนดิจิทัล

จะมีสิทธิตามที่ระบุในเอกสารประกอบการเสนอขาย (White Paper)9  

 ซึ่งตามนิยามของพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561 ไดแบง     

โทเคนดิจิทัลไวเปน 2 ประเภทหลัก ๆ ดังน้ี10 

1) โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (Investment Token) มีลักษณะคลายกับการถือหุนใน

ตลาดหลักทรัพย เนื่องจากผูถือโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุนมุงหวังวาจะไดผลตอบแทนในอนาคตใน

รูปแบบตาง ๆ ตามท่ีผูออกหนวยกำหนดไว เชน สวนแบงกำไร สวนแบงรายได เปนตน รวมไปถึงสิทธิ

อ่ืน ๆ ที่อาจจะกำหนดเพ่ิมได เชน สิทธิในการลงคะแนน เปนตน 

 ยกตัวอยางเชน สิริฮับโทเคน (SiriHub Token) ซึ่งเปนโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุนตัวแรก

ของประเทศไทยท่ีอยูภายใตการกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย โดยเงินที่ไดจากการระดมทุนจะนำไปลงทุนเพื่อใหไดมาซึ่งกระแสรายรับจากกลุมอาคาร

สำนักงานสิริ แคมปส และหุนรอยละ 100 ของบริษัท สิริพัฒน โฟร จำกัด ซึ่งเปนเจาของกรรมสิทธิ์ใน

กลุมอาคารสำนักงานสิริ แคมปส ที่ในปจจุบันมีบริษัท แสนสิริ จำกัด (มหาชน) เปนผูเชาและทำ

สัญญาเชาระยะเวลา 12 ป จากนั้นผูออกโทเคนดิจิทัลจะจัดสรรสวนแบงรายไดที่ไดรับจากคาเชากลุม

อาคารสำนักงานสิริ แคมปส หลังหักคาใชจายใหแกผูถือโทเคนดิจิทัลตามอัตราสวนเปนรายไตรมาส

ตลอดอายุโครงการ 4 ป11 

2) โทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชน (Utility Token) เปนโทเคนดิจิทัลที่ใหสิทธิกับผูถือใน

การใชแลกเปลี่ยนสินคา และบริการตาง ๆ ตามที่ระบุเอาไวตามเงื่อนไขของเหรียญ ซึ่งมักจะมีการ

ระบุขอบเขตของสิ ่งของหรือบริการที่สามารถแลกเปลี่ยน และอัตราแลกเปลี ่ยนที่ชัดเจนเอาไว

ลวงหนา ไมเชนนั้นโทเคนดิจิทัลอาจจะถือวาเปนสื่อกลางในการชำระเงนิแทนได โดยโทเคนดิจิทัลเพื่อ

การใชประโยชนสามารถแบงออกเปน 2 กลมุดังนี้ 

2.1) โทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชนแบบพรอมใช ผูถือเหรียญสามารถใชสิทธิแลก

สินคาหรอืใชบริการไดทันทีต้ังแตวันท่ีเสนอขายครั้งแรก 

 
9 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  รเูขา รูระวัง รเูทากัน สินทรัพยดิจิทัล [ออนไลน].  

แหลงที่มา: https://www.sec.or.th/TH/Documents/DigitalAsset/DigitalAssetInvestment-Guide.pdf 

[13 ตุลาคม 2565] 
10 ณัฐ เหลืองนฤมิตชัย,  โทเคนดจิิทัลคืออะไร [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://www.set.or.th/th/about/setsource/insights/article/83-tokendigital [15 ตุลาคม 2565] 
11 ธิดารัตน เห็นพรอม,  สริิฮับโทเคนดีเดย เปดจอง 21 ก.ย.นี้ [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://thunhoon.com/article/245618 [14 ตุลาคม 2565] 
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2.2) โทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชนไมพรอมใช ผูถือเหรียญจะยังไมสามารถใชสิทธิ

แลกหรือใชประโยชนสินคาหรือบริการนั้นไดในวันเสนอขาย แตตองรอใชสทิธิในอนาคต 

ยกตัวอยางเชน การใหแขกผเูขาพักซื้อเหรียญโทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชนและแจงสิทธิ

ที ่แขกจะสามารถนำโทเคนดิจิทัลเพื ่อการใชประโยชนนี้ไปใชงานได เชน ซื้อโทเคนเพื ่อการใช

ประโยชน 100 เหรียญ ในอัตราเหรียญละ 1,000 บาท ผถูือโทเคนนี้จะสามารถนำไปชำระคาหองพัก 

คาอาหารและเครื่องดื่ม คาสปา หรือคาบรกิารอ่ืน ๆ ในโรงแรมได และอาจจะรวมถึงสทิธิพิเศษเฉพาะ 

(Privilege) อ่ืน ๆ ที่ผูถือโทเคนจะไดรับเพ่ิมเติมซึ่งจะแตกตางจากแขกทั่วไป เชน การไดรับสวนลดใน

ลักษณะของการ Top up เพ่ิมขึ้นไปอีกขั้นหนึ่ง เปนตน ทั้งนี้ เพ่ือสรางความนาสนใจใหกับโทเคนของ

โรงแรมมากยิ่งขึ้น สำหรับขอดีของการออกและขายโทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชนลวงหนาของ

โรงแรมจะสงผลใหโรงแรมมีกระแสเงินสด (Cash Flow) เขามาหมุนเวียนในการทำธุรกิจไดดีขึ้น12 

2.1.1.3 โทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได  

โทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได หรือ NFT ยอมาจาก Non-Fungible Token ซึ่งหมายถึง 

สินทรัพยที่มีคุณสมบัติเฉพาะตัว ไมสามารถทำซ้ำหรือคัดลอกได และจัดเปนสินทรัพยดิจิทัลประเภท

หนึ่งที่สามารถใชรับรองความถูกตอง (Certificate of authenticity) และพิสูจนความเปนเจาของ 

(Proof of Ownership) หรือใหสิทธิในสิ่งใดสิ่งหนึ่งที่มีลักษณะเฉพาะ โดย NFT จะทำการบันทึก

ลักษณะเฉพาะของโทเคนนั ้น ๆ บนระบบบล็อกเชนคลายกับ Bitcoin หรือ Ethereum แตจุดที่

แตกตางกันคือ Bitcoin และ Ethereum เปนสินทรัพยแบบ Fungible Token ที ่ไมมีคุณสมบัติ

เฉพาะตัวจึงนิยมใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินคาและบริการคลายกับเงินสด ในขณะที่ NFT 

ถูกใชแทนส ิ ่งใด ๆ ก็ตามที ่ม ีค ุณสมบัต ิเฉพาะตัว อย างเชน ร ูปภาพ ภาพถาย ว ิด ีโอ ดนตรี 

อสังหาริมทรัพย ไปจนถึงของสะสมตาง ๆ เปนตน ดังนั้น NFT แตละโทเคนจึงมีลักษณะเฉพาะที่

แตกตางจากโทเคนอื่น ๆ ทำใหไมสามารถแลกเปลี่ยนหรือทดแทนดวยโทเคนอื่นหรือแบงแยกเปน

หนวยยอยได 

สวนใหญ NFT นิยมนำมาใชในแวดวงศิลปะ โดยนำภาพวาด งานศิลปะ ประติมากรรม เพลง 

วิดีโอ เกม การตูน ฯลฯ ที่เปนลิขสิทธิ์ทางปญญาของผูสรางมาเปลี่ยนเปน NFT โดยการนำสิ่งของท่ี

เรามีอยูทำใหเปนไฟลดิจิทัลและนำมาแปลงใหอยูในรูปแบบของ NFT และทำการบันทึกลงใน 

Blockchain เมื่องานศิลปะมาอยูในรูปแบบ NFT แลวจะกลายเปนเหรียญหรือสินทรัพยดิจิทัลที่ผูถือ

 
12 ณัฏฐพัชร กมลพลพัตร,  มัดรวมไวใหแลววิธีใช Utility Token ตัวอยางจริงจากธุรกิจโรงแรม โอกาสทำเงินในยุค

ดิจิทัล [ออนไลน].  แหลงที่มา: https://www.smethailandclub.com/finance/7553.html [16 ตุลาคม 2565] 
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ครองเปนเจาของสินทรัพยดิจิทัลไดแตเพียงผูเดียว ซึ่งผูถือครองจะไดกรรมสิทธิ์ของเหรียญนั้นมา   

แตจะไมไดสิ่งของชิ้นนั้นเวนแตเจาของผลงานตองการสงมอบใหจริง ๆ เปนกรณีพิเศษ และหากใครก็

ตามไดครอบครอง NFT ของผลงานนั ้น ๆ แลวจะสามารถซื ้อขาย โอนยายกรรมสิทธิ ์บนระบบ              

บล็อกเชนระหวางคนที่ตองการซื้อและคนที่ตองการขายไดโดยไมตองอาศัยคนกลาง ซึ่งขอดีของการ

ซื้อขายผานระบบบล็อกเชนคือ ทุกกิจกรรมหรือธุรกรรมที่เกิดขึ้นจะถูกบันทึกไวทั้งหมดในแบบที่ไม

สามารถมาแกไขได หรือหากมีคนพยายามแกไขก็สามารถตรวจสอบได รวมถึงสามารถตรวจสอบ

ประวัติการโอนยายไดทั้งหมดวาใครเคยเปนเจาของ NFT มาบาง13 

2.1.2 การประยุกตใช NFT 

NFT ถูกประยุกตใชในหลากหลายอุตสาหกรรมในรูปแบบตาง ๆ กันดังนี้ 

1) งานศิลปะดิจิทัล (Digital Art): แพลตฟอรม NFT ชวยสรางพ้ืนที่ใหกับศิลปนในการเขาถึง

ผูซื้อ โดยศิลปนไมตองเชาพ้ืนที่เพ่ือเปดงานแสดงศิลปะ หรือพึ่งพาหอศิลปในการจัดแสดงนิทรรศการ

จึงทำใหตนทุนในการเขาถึงผูซื้อต่ำลง 

 ตัวอยาง NFT ที่เชื ่อมกับงานศิลปะดิจิทัล เชน Everydays: The First 5000 Day ของ

ศิลปนชื่อ Beeple ซึ่งเปน NFT ที่มีราคาสูงที่สุดในป 2564 ดวยราคาประมาณ 69.35 ลานดอลลาร

สหรฐั หรืองานของศิลปนไทยอยาง ณหทัย เนาถาวร กับผลงานชื่อ The Invitation มีราคาประมูลสูง

ถึงประมาณ 1.5 ลานบาท14 

2) สินทรัพยในเกม (In-Game Asset): อุตสาหกรรมเกมเปนอุตสาหกรรมที่เติบโตและมี

มูลคาตลาดสูงกวา 100 ลานดอลลารสหรฐัอยูแลว การเกิดข้ึนของ NFT ยิ่งทำใหอุตสาหกรรมเกมนา

ดึงดูดใจเพิ่มมากขึ้น จากแนวคิดที่ผูเลนสามารถทำรายไดจากการเลนเกม โดยหากเชื่อมตอสินทรัพย

ในเกมไมวาจะเปนสิ่งของหรือทักษะของตัวละครไวกับ NFT ซึ่งสามารถพิสูจนความเปนเจาของได          

ผ ู เลนก็จะสามารถแลกเปลี ่ยนหรือซื ้อขาย NFT นั ้น ๆ ใหกับผู อ ื ่นได  อยางในกรณีของเกม 

CryptoKitties และ Axie Infinity เปนตน 

 
13 กรุงเทพธุรกิจออนไลน,  รจัูก NFT สินทรัพยมาแรงจากเทคโนโลยบีล็อกเชน [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://www.bangkokbiznews.com/business/976269 [16 ตุลาคม 2565] 
14 อาภากร นพรตัยาภรณ,  โลกของ NFTs กับบทบาทของธนาคาร [ออนไลน].  แหลงที่มา: 

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/NFT [19 ตุลาคม 2565] 
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3) ความเปนเจาของของเนื้อหาตาง ๆ (Content Ownership): ผูสรางเนื้อหา (Content 

Creator) สามารถระดมเงินทุนผาน NFT เพ่ือสรางเพลง มิวสิควิดีโอ หรอืคลิปตาง ๆ หรือแมแตสราง 

NFT ขึ้นมาเพื่อแสดงสิทธิ์ในผลงานเพลงในอดีต ท้ังนี้ NFT ท่ีสรางขึ้นอาจมีการกำหนดใหมีสิทธิ์ความ

เปนเจาของบางสวน (Fractional Ownership) บนผลงานน้ันได เชน หากผลงานน้ันกอใหเกิดรายได 

เจาของ NFT ก็จะไดรับผลตอบแทนเปนสัดสวนที่กำหนดไวกลับคืน อยาง Rocki แพลตฟอรมเพลง 

NFT ที่มีการขายคาลิขสิทธิ์และผลงานเพลงใหแกคายเพลงหรือนักสะสม จากนั้นจะนำมาแบงใหกับผู

สรางสรรคผลงานอีกที หรือศิลปนไทยอยาง ติ๊ก ชีโร ที่ไดเปดประมูลตนฉบับเนื้อเพลง “รักไมยอม

เปลี่ยนแปลง” ในรปูแบบ NFT 

4) แฟชั ่น (Fashion): ชื่อทางการคาหรือเครื่องหมายการคา (แบรนด) ก็เปนเหมือนสิ่งท่ี

แสดงภาพลักษณ เอกลักษณ สถานะทางสังคม หรือความช่ืนชอบของแตละบุคคลได ซึ่งในอนาคตโลก

ความเปนจริงและโลกดิจิทัลหรือโลกเสมือนจริงจะมีความเชื่อมโยงกันมากขึ้น การแสดงเอกลักษณ

เฉพาะบุคคลในโลกดิจิทัลจึงเปนสิ่งที่แบรนดตาง ๆ ตองการเขาไปสรางตลาดเพื่อขยายฐานลูกคา         

ในปจจุบันแบรนดหรูมากมายก็เขาไปสรางตัวตนในตลาด NFT แลว นอกจากนี้ แบรนดยังมีความ

พยายามประยุกตใช NFT บนบล็อกเชนเพื่อตรวจสอบประวัติของผลิตภัณฑและความถูกตอง โดย

สามารถติดตามไดตั้งแตแหลงวัตถุดิบ รานคา รวมถึงการนำไปจำหนายในตลาดมอืสอง  

5) บัตรเขารวมงาน (Tickets): บัตรการเขารวมงานประเภทตาง ๆ เชน คอนเสิรต อาจถูก

สรางขึ้นในรูปแบบ NFT ได เพ่ือใชเปนที่บันทึกความทรงจำหรือเพ่ือการสะสม 

6) ประกาศนียบัตรและใบรับรอง (Certificates): เนื่องจาก NFT ตั้งอยูบนระบบบล็อกเชน

จึงมีความโปรงใส สามารถสืบประวัติ และไมสามารถแกไขได NFT จึงถูกนำมาใชในการออกใบรับรอง 

ประกาศนียบัตรตาง ๆ หรือแมแตปริญญาบัตร อยางมหาวิทยาลัยโฮซอในประเทศเกาหลีใต และ

มหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตยในประเทศไทยก็เริ่มมอบปริญญาบัตรในรูปแบบ NFT แลว 

7) สินทรัพยในโลกเสมือนจริง (Virtual Asset): ปจจุบันเริ่มใช NFT เพื่อแสดงความเปน

เจาของสินทรัพยในโลกเสมือนจริง เชน การลงทะเบียนชื่อบนโดเมนตาง ๆ อาทิ The Ethereum 

Name Service หรือ Unstoppable Domains ซึ่งจะทำใหชื่อดังกลาวสามารถซื้อขายแลกเปลี่ยนได 

นอกจากนี้ ในโลกเมตาเวิรสที่ทุกอยางสามารถเกิดข้ึนไดบนโลกดิจิทัลควบคูไปกับโลกจริง NFT ถูกใช

อยางแพรหลายในการพิสูจนความเปนเจาของสินทรัพยบนเมตาเวิรตส เชน ที่ดินบนโลกเสมือนจริงใน

แพลตฟอรม Decentraland The Sandbox หรือ Cryptovoxels เปนตน 



13 
 

8) สินทรัพยในโลกจริง (Real-World Assets): นอกจาก NFT จะแสดงความเปนเจาของ

สินทรัพยในโลกเสมือนจริงแลว ยังสามารถใช NFT เพื่อเปนตัวกลางในการเชื่อมโยงสิทธิ์ในทรัพยสิน

ระหวางโลกแหงความเปนจริงกับโลกดิจิทัลได ซึ่งจะทำใหเราสามารถซื้อขายแลกเปลี่ยนสินทรัพยจริง

เมื่ออยูในโลกเสมือนไดแบบไรรอยตอ ตัวอยางเชน OpenLaw ที่สรางระบบซื้อขายอสังหาริมทรัพย

ในโลกจริงโดยใช NFT เปนเครื่องแสดงสิทธิ์บนมาตรฐาน ERC-721 หรอื Adidas ที่เสนอขายรองเทา

กีฬาเสมือนจริงดวย NFT และพวงสิทธิ์ที่ลูกคาจะไดรับสินคาจริงโดยไมมีคาใชจายเพ่ิมเติม เปนตน15 

2.1.3 กระบวนการสรางและซื้อขาย NFT 

เนื ่องจาก NFT สามารถแสดงสิทธิ ์ของทรัพยสินไดหลายประเภท ในที่นี ้จะขออธิบายถึง

กระบวนการสรางและซื้อขาย NFT ที่แสดงสิทธิ์ความเปนเจาของสำหรับงานศิลปะดิจิทัล ซึ่งเปน

ประเภท NFT ที่ไดรับความนิยมและมีการซื้อขายสูงสุดในปจจุบัน โดยกระบวนการสรางและซื้อขาย 

NFT มีดังนี้ 

ภาพที่ 2 NFT Ecosystem  

 

ท่ีมา : SSRN16 

1)  การสราง NFT (Mint NFT) เริ่มแรกเมื่อศิลปน (Creator) สรางภาพกราฟฟคหรืองาน

ศิลปะดจิิทัลขึ้นมาแลว จะตองนำรปูและขอมูลเก่ียวกับรูปดังกลาวไปอัพโหลดไวที่ศูนยบริการรับฝาก 

 
15 เรื่องเดียวกัน 
16 Das, Dipanjan and Bose, Priyanka and Ruaro, Nicola and Kruegel, Christopher and Vigna, 

Giovanni, 2021, Understanding Security Issues in the NFT Ecosystem [Online].  Available from:  

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4104790 [23 October 2022] 
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(Hosting Services) ซึ ่งอาจเก็บขอมูลแบบรวมศูนย (Centralized Storage) เชน เว็บไซตอยาง 

Amazon S3 หรือเก็บขอมูลแบบกระจายศูนย (Distributed Storage) เชน IPFS (Inter Planetary 

File System) หรือในบางกรณีตลาดซื ้อขายสินทรัพยดิจ ิทัล NFT (NFT Marketplace: NFTM) 

อาจจะใหบริการเก็บรักษาขอมูลดังกลาวเอง เพื่อใหระบบที่มาเชื่อมตอสามารถดึงรูปหรือขอมูลไป

ใชได จากนั้นข้ันตอนตอไปคือการสราง NFT ที่แสดงสิทธิ์ในงานศิลปะชิ้นนั้น โดยศลิปนสามารถสราง 

NFT ดวยตัวเอง หรือหากไมเชี่ยวชาญในการเปลี่ยนงานศิลปะดิจิทัลไปเปน NFT บนบล็อกเชนก็

สามารถมอบหมายใหตัวแทนขาย (Seller) สราง NFT และนำ NFT ขึ้นวางขายบน NFTM ได 

2)  การซื้อขาย NFT (Token Trading) เมื่อผูซื้อ (Buyer) สนใจ NFT ก็สามารถยื่นขอเสนอ

ซื้อชิ้นงานนั้นได ท้ังเสนอซื้อในราคาที่ผูขายกำหนดไว (Fixed Price) หรอืประมูลราคา (Bidding) โดย

ระบบการประมูลใน NFTM มีรูปแบบหลักอยู 2 รูปแบบ คอื 

2.1)  การประมูลไลราคาขึ้นแบบอังกฤษ (English Auction) ซึ่งราคาประมูลจะเริ่มจาก

ราคาต่ำสุดที่ผูขายจะยอมขาย NFT จากนั้นราคาประมูลจะเพิ่มขึ้นตามที่ผูซื ้อเสนอ และไปสิ้นสุดท่ี

ราคาสูงที่สุดที่มีผูประมูลเสนอมา ตัวอยาง NFTM ที่ใชวิธีการนี้ เชน OpenSea Foundation และ 

SuperRare โดยการประมูล NFT ดวยวิธีน้ีเปนที่นิยมเนื่องจากเขาใจไดงาย 

2.2) การประมูลไลราคาลงแบบดัตช (Dutch Auction) เปนรูปแบบการประมูลที่ราคา

จะเริ่มท่ีราคาสูงกอน จากนั้นผูขายจะคอย ๆ เสนอราคาที่ต่ำลง โดยผซูื้อที่ยอมรับราคาประมูลที่ผูขาย

เสนอคนแรกจะเปนผชูนะการประมูลไป  

ทั้งนี้ เมื่อราคาที่ผูซื้อเสนอไดรับการยืนยันเรียบรอยแลว NFTM จะทำการโอนสิทธิ์ของงาน

ศิลปะชิ้นนั้นจากบัญชีของผูขายไปใหกับบัญชีของผูซื้อ นอกจากนี้ กอนทำการซื้อขาย NFT ผูซื้อและ

ผูขายตองดำเนินการดังนี้ 

(ก) ทำการสรางกระเปาเงินดิจิทัล (Digital Wallet) หรือที่เรียกกันทั่วไปวา Wallet เพื่อใช

เก็บสินทรัพยดิจิทัลหรือเงินคริปโตสกุลตาง ๆ ซึ่งกระเปาเงินดิจิทัลมีหลายประเภท แตที่นิยมใชคือ 

Mobile Wallet ซึ่งเปนกระเปาเงินในรปูแบบแอปพลิเคชันบนมือถือ  

(ข) ทำการเปดบัญชีซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีกับ Exchange หรือศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล 

(ค) ทำการซื้อเหรียญ Ethereum (ETH) โอนเก็บไวใน Wallet เพื่อใชในการซื้อขาย NFT 

ซ ึ ่งว ิธีการซื ้อเหรียญ ETH ก็จะคล ายกับการซ ื ้อห ุ นคือ ฝากเง ินบาทเขามาในบัญช ีซ ื ้อขาย                 

คริปโทเคอร เรนซีที ่เปดไวกับ Exchange และเขาไปที ่ตลาดซื ้อขายเงินดิจ ิทัลในเว็บไซตของ 
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Exchange นั้น แลวตั้งราคาที่เราตองการจะซื้อเหรียญ ETH ไว หากมีคนขายเหรียญ ETH ในราคาท่ี

ตรงกับคำสั่งซื้อของเรา เหรียญ ETH ก็จะถูกโอนมาเก็บไวในบัญชีโดยอัตโนมัติ  

(ง) โอนเหรียญ ETH จากบัญชี Exchange ไปยัง Wallet ของเราอีกที ซึ่งตรงน้ีแตละเว็บจะ

มีคาธรรมเนียมการโอนไมเทากัน และตองใสท่ีอยูของกระเปาเงิน (Address) ใหถูกตอง เพราะถาใสท่ี

อยูผิดเงนิ ETH จะไปเขากระเปาอื่นและไมสามารถนำเงินกลับมาไดอีก17 

2.2 ทฤษฎี Howey Test 

Howey Test ถูกนำมาใชในการพิจารณาวาธุรกรรมใดที่มีคุณสมบัติเปนสัญญาการลงทุน 

(Investment Contract) ซึ่งหากธุรกรรมนั ้นถูกจัดประเภทเปนสัญญาการลงทุนก็จะถือวาเปน

หลักทรัพยและตองปฏิบัติตามกฎหมายการลงทุนที ่มีอยูเดิม ในประเทศสหรัฐอเมริกามีกฎหมาย  

The Securities and Exchange Act of 1933 ที่กำหนดวา ผูใดก็ตามที่ออกหลักทรัพยจะตองไดรับ

อนุญาตจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของประเทศสหรัฐอเมริกา

กอนเสมอ หากฝาฝนจะมีความผิดตามกฎหมาย อยางไรก็ด ีหลักทรพัยท่ีอยูภายใตการกำกับดูแลของ 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยถือเปนเครื่องมือทางการเงินที่สามารถ

ขายหรือแลกเปลี่ยนในตลาดการเงินได ซึ่งประเภทของหลักทรัพยสามารถแบงออกเปน 4 ประเภท

ดังน้ี18 

1) ตราสารทุน: เปนหลักทรัพยที่แสดงถึงสวนแบงการเปนเจาของในบริษัท ทรัสต หรือหาง

หุนสวน สงผลใหผูถือตราสารทุนไดรับประโยชนจากรายไดในรูปของเงินปนผล ซึ่งผันผวนตามตลาด 

และกำไรจากการขายหลักทรพัยเมื่อขายหลักทรัพย 

2) ตราสารหนี้: บริษัทสามารถกูยืมเงินจากนักลงทุนและชำระคืนเงินกูพรอมดอกเบี้ย 

ตัวอยางตราสารหนี้ไดแก พันธบัตรและต๋ัวสัญญาใชเงิน 

3) หลักทรัพยแบบผสมผสาน: เปนหลักทรัพยที่เปนการผสมผสานระหวางตราสารหนี้และ

ตราสารทุน ตัวอยางของหลักทรัพยแบบผสมผสานคือ หุนกูแปลงสภาพซึ่งสามารถแปลงเปนหุนทุน

ของบริษัทท่ีออกพันธบัตรได 

 
17 Kapook,  NFT คืออะไร รจูักชองทางสรางรายไดจากสินทรัพยดจิทิัลท่ีกำลังมาแรง [ออนไลน].  แหลงที่มา:  

https://money.kapook.com/view248329.html [30 กันยายน 2565] 
18 Embroker Team,  What is the Howey Test & Does Crypto Pass? | The 4 Elements [Online].  

Available from: https://www.embroker.com/blog/what-is-the-howey-test-does-crypto-pass/  

[11 December 2022] 
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4) ตราสารอนุพันธ: เปนสัญญาระหวางสองฝายขึ้นไป มูลคาของมันขึ้นอยูกับราคาของ

สินทรัพยอางอิง หลักทรัพยที่เสนอขายทั้งหมดตองลงทะเบียนกับสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และบริษัทที่ฝาฝนขอกำหนดของ ก.ล.ต. อาจเผชิญกับ

บทลงโทษที่รุนแรง 

เนื่องจากเทคโนโลยีที่กาวหนาจึงสงผลใหเกิดสัญญาหรือธุรกรรมใหม ๆ ขึ้น ดังนั้น Howey 

Test จึงถูกนำมาใชทดสอบกับสัญญา โครงการ หรือธุรกรรมนั้น ๆ วาเขาขายเปนสัญญาการลงทุน

หรือไม โดยเฉพาะธุรกรรมที่ทำผานบล็อกเชนและการซื ้อขายสกุลเงินดิจิทัลของนักลงทุนกับ

ผูสนับสนุนโครงการ 

2.2.1 ความเปนมาและหลักการของ Howey Test 

ทฤษฎี Howey Test มีจุดเริ ่มตนมาจากการพิจารณาคดีความของศาลฎีกาสหรัฐฯในป 

2489 ซึ่งเปนคดีความระหวาง Securities and Exchange Commission (SEC) และ W.J. Howey 

Company โดยจำเลยคือ W.J. Howey Company และ Howey-in-the-Hills Service, Inc. ซึ่งเปน

องคกรที่จัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมายของรัฐฟลอริดา โดยมี William John Howey เปนเจาของสวนสม

ขนาดใหญในรัฐฟลอริดา ตอมา Howey เก็บสวนครึ่งหนึ่งไวใชเองและอีกครึ่งหนึ่งไดนำไปขายเพ่ือ

เปนทุนในการพัฒนาในอนาคต Howey ไดขายที่ดินไปในราคาเทากันตอเอเคอรหรือตอเศษสวนของ

เอเคอรสำหรับผืนท่ีดินขนาดเล็ก โดยมีการสงมอบหนังสือรับประกันใหผูซื้อเมื่อชำระเงินเต็มจำนวน

ของราคาซื้อ จากนั้นผูซื้อที่ดินสามารถทำสัญญาใหเชาที่ดินกลับคืนไปยังบริษัทที ่ใหบริการอยาง 

Howey-in-the-Hills ผานสัญญาบริการได ซึ่งจะทำหนาที่คอยดูแลที่ดิน เก็บเกี่ยว รวบรวม และทำ

การตลาดผลผลิต โดยสัญญาการใหบริการนี้จะทำให Howey-in-the-Hills ครอบครองที่ดินที่ระบไุว

ในสัญญาอยางสมบูรณ ทำใหบุคคลอ่ืนไมมีสิทธิ์ในการเขาหรือสิทธิ์ใด ๆ ในผลผลิตที่เก็บเกี่ยว อยางไร

ก็ด ีผูซื้อที่ดินมีทางเลือกในการจัดทำบริการอ่ืน ๆ ได แต W.J. Howey ไดใชสื่อโฆษณาเนนย้ำถึงการ

ใหบริการทีเ่หนือกวาของ Howey-in-the-Hills โดยทำการตลาดขายท่ีดินผานโรงแรมรีสอรทที่ตัวเอง

เปนเจาของในพื้นที่รัฐฟลอริดา และมีการจูงใจวาจะใหผลกำไรจำนวนมากแกผูที่สนใจในการซื้อที่ดิน 

นอกจากนี้ พบวาผูซื้อที่ดินสวนใหญไมใชชาวฟลอริดาหรือเกษตรกร แตเปนนักธุรกิจและมืออาชีพท่ี

ไมมีประสบการณดานการเกษตรและขาดทักษะหรืออุปกรณในการดูแลที่ดินดวยตนเอง 

ในการทำการซื้อขายดังกลาว Howey ไมไดยื ่นแบบแสดงรายการขอมูลตอสำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ตอมา ก.ล.ต. ไดยื่นฟองตอศาลเพื่อขอ

คำสั่งหามจำเลยใชจดหมายและเครื่องมือของการคาระหวางรัฐในการเสนอและการขายหลักทรัพยท่ี



17 
 

ไมไดจดทะเบียนและไมไดรับยกเวน ซึ่งเปนการละเมิดมาตรา 5(a) ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยป 

1933 จากนั้นผูพิพากษาศาลฎีกา Frank Murphy ไดระบุประเด็นทางกฎหมายที่สำคัญในกรณีนี้วา

สัญญาที่ Howey ขาย ซึ่งโดยพื้นฐานแลวเปนสัญญาเชากลับถือเปนสัญญาการลงทุน (Investment 

Contract) ตามความหมายของ 2(a)(1) ของกฎหมายหลักทรัพยป 1933 โดยใหเหตุผลวาแม Howey 

Company จะไมไดเสนอขายหุนของบริษัท แตโดยพฤติน ัยแลวคือการระดมเง ินทุน (Raising 

Investment Capital) เนื่องจากนักลงทุนที่นำเงินมาลงทุนในโครงการหวังวาผดููแลโครงการจะนำเงิน

นั้นไปสรางกำไรกลับคนืมาใหแกผูลงทุน อีกท้ังบุคคลที่มาซื้อที่ดินนั้นไมไดเปนเจาของที่ดินจริง ๆ และ

ผูคนจำนวนมากไมเคยไปเขาไปดูแลที่ดินนั้นดวย ซึ่งในทางพฤตินัยแลว Howey Company ยังเปน

เจาของท่ีดินอยู19 

โดยผูพิพากษาศาลฎีกา Frank Murphy ไดจัดทำแบบทดสอบแบบหนึ่งของศาลฎีกาสหรัฐฯ

ขึ ้นมาเพื ่อใชพิจารณาตัดสินคดีความดังกลาววา ธุรกรรมการซื ้อขายที ่ดินของ W.J. Howey มี

คุณสมบัติเปนสัญญาการลงทุนตามวัตถุประสงคของกฎหมายหลักทรัพยหรือไม ซึ่งตอมาเรียกการ

ทดสอบนี้วา Howey Test โดยมีเงื่อนไข 4 ขอในการพิจารณาดังนี้ 

1) เปนการลงทุนเปนตัวเงิน (An Investment of Money) 

2) รวมในกิจการทั่วไป (In a Common Enterprise) 

3) มีความคาดหวังวาจะมีกำไร (With The Expectation of Money) 

4) กำไรมาจากการทำงานของคนอื่น (To Be Derived From The Efforts of Others)20 

ซึ่งสามารถสรุปไดวา สัญญาการลงทุน (Investment Contract) ตามวัตถุประสงคของ

พระราชบัญญัติหลักทรัพยจึงหมายถึง สัญญา ธุรกรรม หรือโครงการที่บุคคลหนึ่งนำเงินไปลงทุนใน

กิจการทั่วไปและนำไปสูการคาดหวังผลกำไรเพียงอยางเดียวจากความพยายามของผูเริ่มกอการหรือ

บุคคลที่สาม ซึ่งผูพิพากษาศาลฎีกา Frank Murphy ไดพิจารณาแลววาสัญญาที่ออกมานั้นผานการ

ทดสอบทั้งสี่ขอขางตน ดังนั ้น W.J. Howey อาจตองรับผิดฐานละเมิดมาตรา 5 ของกฎหมาย

หลักทรัพยป 1933 

 

 
19 SEC v. W. J. Howey Co [Online].  Available from:    

https://en.wikipedia.org/wiki/SEC_v._W._J._Howey_Co. [11 December 2022] 
20 อิสริยะ ไพรีพายฤทธิ์, Howey Test อะไรคือหลักทรัพย? ตอใหไมขายหุน ก็เปนหลักทรัพยได [ออนไลน].  

แหลงที่มา:  https://markpeak.net/what-is-security-howey-test/ [10 ธันวาคม 2565] 
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2.2.2 การประยุกตใช Howey Test กับ NFT 

ในการพิจารณาวาเหรียญหรือโทเคนใหมเปนสัญญาการลงทุนหรือหลักทรัพยหรือไมนั้น 

ก.ล.ต. และศาลในสหรัฐอเมริกาจะใชการทดสอบที่เรียกวา Howey Test ซึ่งการทดสอบ Howey นี้

มาจากความเห็นของศาลฎีกาสหรัฐในป 2489 ซึ ่งเปนคดีความระหวาง SEC และ W.J. Howey 

Company ตามที่ไดกลาวไวในหัวขอกอนหนา ซึ่งการทดสอบจะมี 4 เงื่อนไขใหทำการพิจารณา โดย

แตละเงื่อนไขจะตองผานเกณฑจึงจะถือวาเหรียญหรือโทเคนใหมนั้นมีลักษณะเปนหลักทรัพย สำหรับ 

NFT เปนเรื่องยากที่จะจัดประเภทเปนหลักทรัพยอยางชัดเจน ซึ่งสามารถวิเคราะหในแตละเง่ือนไขได

ดังน้ี 

1) เปนการลงทุนเปนตัวเงิน (An Investment of Money) 

เงื่อนไขประการแรกของ Howey Test ใน NFT นั้นผานเกณฑ เนื่องจากมีการลงทุนดวยเงิน

อยางชัดเจน เพราะผูที่คาดหวังจะเปนเจาของใน NFT จะตองซื้อสกุลเงินดิจิทัลกอน โดยใชสกุลเงิน

ทั่วไป (Fiat Money) ในการซื้อขายแลกเปลี่ยนสกุลเงินดิจิทัล เพื่อนำมาใชซื้อ NFT ที่ตนเองสนใจ21 

2) รวมในกิจการทั่วไป (In a Common Enterprise) 

โครงการ NFT จะถูกพิจารณาวาเปนองคกรทั่วไป หากมูลคาของโทเคนไดรับการสนับสนุน

จากความสำเร็จหรือความนิยมของโครงการอยางครอบคลุม ดังนั้น มูลคาของ NFT คาดวาจะลดลง

หากโครงการมีการจัดการที่ไมถูกตองหรือไมไดรับความนิยม และการแบง NFT เปนสัดสวนที่เล็กลง 

(Fractionalized NFT) มีแนวโนมที่จะกอใหเกิดองคกรทั ่วไป เนื ่องจากเปดโอกาสใหนักลงทุน             

หลาย ๆ รายมีสิทธ์ิความเปนเจาของใน NFT ชิ้นเดียวกัน 

สำหรับการทดสอบที่สองของ Howey Test ใน NFT ก็ผานเกณฑเชนกัน ซึ่งตามความเห็น

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ พบวา มีองคกรทั่วไปที่

สังเกตไดในตลาด NFT เนื ่องจากผลกำไรของผูเขารวมในแตละรายสัมพันธกับความพยายามของ

นักพัฒนาโครงการและนักลงทุนในการผลักดันการปรับขึ้นราคาใน NFT22 

3) มีความคาดหวังวาจะมีกำไร (With The Expectation of Money) 

 แมวาความคาดหวังของผลกำไรสามารถยืนยันไดอยางสมเหตุสมผล โดยเฉพาะทามกลาง

ความนิยมในการเก็งกำไรจาก NFT อยางแพรหลายตลอดป 2564 ซึ่งพบวา นักลงทุนจำนวนมากซื้อ 

 
21 A Legal Overview of NFTs. Available from: https://www.nfttech.com/insights/a-legal-overview-

of-nfts [19 January 2023] 
22 Ibid 



19 
 

NFT โดยมีวัตถุประสงคเพื่อทำการขายเมื่อ NFT มีมูลคาเพิ่มขึ้นและคาดวาจะไดรับผลกำไรจำนวน

มากจากการถือครอง NFT ดังกลาว แตอยางไรก็ตาม การพิจารณาวาผูซื้อ NFT มีความคาดหวังที่

สมเหตุสมผลในผลกำไรหรือไมนั้นยังคงตองคำนึงถึงปจจัยในหลาย ๆ ดาน ซึ่งสำนักงานคณะกรรมการ

กำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ไดกำหนดกรอบแนวคิดสำหรับการวิเคราะห 

“สัญญาการลงทุน” ของสินทรัพยดิจิทัล23 ไวดังนี้ 

(ก) มีการนำเสนอ NFT ใหกับผูซื้อที่มีศักยภาพโดยทั่วไป แทนที่จะกำหนดเปาหมายไปยัง

ผูใชที่คาดวาจะไดรับสินคาหรือบริการที่ผูถือโทเคนอาจเขาถึงได หรือผูที่มีความตองการฟงกชันการ

ทำงานของเครือขาย 

(ข) มีเครือขาย NFT ทีมี่วัตถุประสงคเพ่ือทำงานในเวลาที่ NFT เสนอขาย 

(ค) NFT ใหสิทธิ์แกผูถือในการแบงปนรายได ผลกําไร หรือกําไรจากการลงทุนขององคกร

พ้ืนฐาน 

(ง) NFT สามารถซื้อขายในตลาดรองหรือแพลตฟอรมได 

(จ) NFT ทำการตลาดโดยเนนการทำงานในอนาคตของเครือขายหรือสินทรัพยดิจ ิทัล

ความสามารถในการทำกำไรที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินงานของเครือขาย หรือการแข็งคาที่อาจ

เกิดขึ้นจากมูลคาของสินทรัพยดิจิทัล 

4) กำไรมาจากการทำงานของคนอื่น (To Be Derived From The Efforts of Others) 

เกณฑเกี ่ยวกับการพึ่งพาบุคคลที ่สามของนักลงทุนเพื่อสรางผลกำไรนั้นนาจะเปนสวนที่

คลุมเครือที่สุดและพิสูจนไดงายนอยที่สุดของ Howey Test เมื่อนําไปใชกับ NFT โดยพบวา ความ

คาดหวังในผลกำไรเพียงอยางเดียวไมเพียงพอที่จะสนับสนุนการพิจารณาวา NFT เปน “หลักทรัพย” 

ภายใตทฤษฎี Howey Test ซึ่งความคาดหวังในผลกำไรตองขึ้นอยูกับความพยายามของผูสงเสริม 

ผูสนับสนุน หรือบุคคลที่สามอื ่น ๆ ที ่เกี ่ยวของอยางใกลชิด โดยสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯเรียกบุคคลดังกลาวรวม ๆ วา ผูมีสวนรวมในปจจุบัน 

นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาวา ผูซื้อ NFT คาดวาจะสรางผลกําไรโดยอาศัยความพยายามของผูอ่ืนหรือไม 

 
23 Jules Carter, Esq., Moore & Van Allen, Everything you've ever wanted to know about NFTs and 

securities regulation (and a few things you didn't) [Online].  Available from: 

https://today.westlaw.com/Document/I8f3718931cbe11ed9f24ec7b211d8087/View/FullText.html?

transitionType=Default&contextData=(sc.Default)&VR=3.0&RS=cblt1.0&firstPage=true [18 January 

2023] 
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คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ไดกำหนดกรอบแนวคิดเพื่อใชเปน

หลักในการพิจารณาดังนี้24 

(ก) NFT ทำการตลาดโดยเนนความเชี่ยวชาญหรือความสามารถของผูมีสวนรวมในปจจุบัน

ในการเพ่ิมมูลคาของเครือขายหรือสินทรัพยดิจิทัลหรือไม 

(ข) ผูมีสวนรวมในปจจุบันรับผิดชอบในการพัฒนา ปรับปรุง ดําเนินงาน หรือสงเสริม

เครือขายหรอืไม 

(ค) งานหรือความรับผิดชอบที่ดำเนินการโดยผูมีสวนรวมในปจจุบัน หรือดำเนินการโดย

เครือขายแบบกระจายอำนาจของผูใช เปนสวนสำคัญที่ทำใหบรรลุวัตถุประสงคท่ีตั้งใจไวของเครือขาย

หรือไม 

(ง) ผูมีสวนรวมในปจจุบันมีหนาที่หลักในการสรางหรือสนับสนุนตลาด NFT โดยทำหนาที่

ตาง ๆ เชน การสรางหรือออก NFT หรือควบคุมอุปทานผานกิจกรรมตาง ๆ เชน การซื้อคืนหรือลบ    

โทเคนหรือไม 

(จ) ผูมีสวนรวมในปจจุบันมีบทบาทสำคัญในการตัดสินใจเกี่ยวกับเรื่องการกำกับดูแลเชน

การตรวจสอบธุรกรรม ความปลอดภัยของเครือขาย คาตอบแทนผูเขารวม การจำหนายสินทรัพย 

และสภาพคลองของตลาดรองหรือไม 

(ฉ) ผูมีสวนรวมในปจจุบันจะไดรับประโยชนจากความพยายามของตนเอง โดยการถือครอง

สินทรัพยดิจิทัลประเภทเดียวกับที่เสนอขายใหกับประชาชนทั่วไปหรือไม 

ซึ่งจากการวิเคราะหขางตนพบวา NFT ยังมีความไมชัดเจนในเงื่อนไขขอสามและสี ่ของ 

Howey Test ในขณะที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ยัง

ไมไดออกหลักเกณฑหรือคำแนะนำอยางเปนทางการวา NFT เปนหลักทรัพยหรือไม แมวาแหลงขาว

บางแหงรายงานวา ก.ล.ต. ของสหรัฐฯ กำลังเริ่มการพิจารณาในประเด็นนี้ตามคำจำกัดความของ

หลักทรัพย ซึ่งหากพิจารณาแลว NFT สวนใหญตามความเขาใจของคนทั่วไปใชอยูในปจจุบันไมถือวา

เปนหลักทรัพย25 

 

 
24 Ibid 
25 Toni Garballo,  Does A Security NFT Make Sense? [Online].  Available from:  

https://belobabafund.com/does-a-security-nft-make-sense/ [17 December 2022] 
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2.3 มาตรการกำกับดูแลการซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทย 

  ในอดีตไดมีการนำสินทรัพยดิจิทัลมาใชเปนเครื่องมือในการระดมทุนจากประชาชน และเปน

สื่อกลางในการแลกเปลี่ยน รวมถึงนำมาซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนในศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล แตยัง

ไมมีกฎหมายที่กำกับดูแลการดำเนินการดังกลาวในประเทศไทย ทำใหมีการประกอบธุรกิจหรือการ

ดำเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที ่อาจสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางการเงิน ระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศ และอาจเกิดผลกระทบตอประชาชนในวงกวาง ดังนั้น เพื่อใหมีการกำกับดูแลการประกอบ

ธุรกิจและการดำเนินกิจกรรมเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล และรองรับการนำเทคโนโลยีมาใชใหเกิดการ

พัฒนาทางเศรษฐกิจและสังคมอยางยั่งยืนอันจะเปนการสนับสนุนและอำนวยความสะดวกใหกิจการท่ี

มีศักยภาพมีเครื่องมือในการระดมทุนที ่หลากหลาย ประชาชนและผูที่เกี ่ยวของมีขอมูลที่ชัดเจน

เพียงพอเพื่อประกอบการตัดสินใจ เกิดความโปรงใส และปองกันไมใหมีการนำสินทรัพยดิจิทัลที่ไมมี

แหลงที่มาที่ชัดเจนไปใชประโยชนหรือกระทำการหลอกลวงประชาชนหรือประกอบอาชญากรรม 

ตลอดจนมีกลไกในการดูแลรักษาเสถียรภาพทางการเงินและระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ จึง

ไดมีการตราพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ)

ขึน้ โดยมีสินทรัพยดิจิทัลที่อยูภายใตบังคับของพระราชกำหนดขางตน ดังน้ี 

  คริปโทเคอรเรนซี หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ ้นบนระบบหรือ

เครือขายอิเล็กทรอนิกส โดยมีความประสงคที่จะใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนเพื่อใหไดมาซึ่ง

สินคา บรกิาร หรือสิทธิอื่นใด หรือแลกเปลี่ยนระหวางสินทรัพยดิจิทัล และใหหมายความรวมถึงหนวย

ขอมูลอิเล็กทรอนิกสอ่ืนใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด26 

  โทเคนดิจิทัล หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ้นบนระบบหรือเครือขาย 

อิเล็กทรอนิกสโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ 

 1) กำหนดสิทธิของบุคคลในการเขารวมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ 

  2) กำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรือบริการหรือสิทธิอื่นใดที่เฉพาะเจาะจง ทั้งนี้ตามท่ี

กำหนดในขอตกลงระหวางผูออกและผูถือ และใหหมายความรวมถึงหนวยแสดงสิทธิอื ่นตามที่

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด27 

 
26 มาตรา 3 แหงพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรพัยดิจิทัล พ.ศ. 2561 

27 เรื่องเดียวกัน 
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  โดยในป 2564 ถือเปนปที่สินทรัพยดิจิทัลไดรับความสนใจอยางมากจากประชาชนและ            

ภาคธุรกิจทั่วโลกทำใหตลาดสินทรัพยดิจิทัลมีการเติบโตอยางรวดเร็ว โดยปจจุบันมีมูลคากวา 2.5 

ลานลานดอลลารสหรัฐ (Market Cap)28 ในขณะที่ปจจุบันกระแส NFT หรือการนำเทคโนโลยีมาใช

แสดงความเปนเจาของ หรือใหสิทธิในสิ่งใดสิ่งหนึ่งหรือที่มีลักษณะเฉพาะในแตละเหรียญ ไมสามารถ

ทดแทนกันได เชน งานศิลปะ เพลง รูปภาพ ของสะสมเกี่ยวกับศิลปนหรือนักกีฬา กำลังไดรับความ

นิยม ทั ้งจากผูที ่สนใจจะนำทรัพยสินหรือผลงานที ่ม ีมาออกและเสนอขายในรูปของ Token 

ผูประกอบการที่ประสงคจะใหบริการแพลตฟอรมในการซื้อขาย NFT ทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง 

และผูที่สนใจซื้อขาย NFT ไมวาจะดวยความชื่นชอบในผลงาน เพื่อการใชงาน หรือเพื่อการเก็งกำไร 

เนื่องจากการสรางผลงานในลักษณะ NFT นั้นสามารถเพิ่มความสะดวกในการซื้อขายแลกเปลี่ยน ทำ

ใหเขาถึงผูใชงานไดมากขึ้นดวยเทคโนโลยี และยังชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดการ การแสดงสิทธิ

ในทรัพยสิน รวมถึงการปองกันการปลอมแปลง29 

อยางไรก็ดี ตามพ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ ไมไดมีการกำหนดเกี่ยวกับ NFT ไวโดยเฉพาะแต

กำหนดขอบเขตของสินทรัพยดิจิทัลภายใตการกำกับดูแลไว 3 ประเภท ไดแก  

1) คริปโทเคอรเรนซีเปนเหรียญดิจิทัลที่ใชเปนสื่อกลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยนเพื่อให

ไดมาซึ่ง สินคา บรกิาร หรือสิทธิอื่นใด หรือแลกเปลี่ยนระหวางสินทรัพยดิจิทัลดวยกัน  

2) โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (Investment Token) เปนเหรียญดิจิทัลที่ใหสิทธิในการเขา

รวม ลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ  

3) โทเคนดิจิทัลเพ่ือการใชประโยชน (Utility Token) เปนเหรียญดิจิทัลที่ใหสิทธิแกผูถือใน

การ ไดมาซึ่งสินคา บริการ หรือสิทธิอ่ืนใดที่เฉพาะเจาะจง โดยแบงเปน Utility Token พรอมใช และ 

Utility Token ไมพรอมใช  

 

 
28 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  แนวทางการกำกับดูแลสินทรัพยดจิิทัลของ 

ก.ล.ต. กับมุมมองของตางประเทศ [ออนไลน].  แหลงที่มา:  

https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2564/181264.pdf [27 ตุลาคม 2565] 
29 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  Non-Fungible Token (NFT) และการกำกับ

ดูแลของ ก.ล.ต. [ออนไลน].  แหลงที่มา: https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/060165.pdf 

[25 กันยายน 2565] 
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แมวา ก.ล.ต. จะมีการกำกับดูแลสินทรัพยดิจิทัล แตก็ไมไดครอบคลุมทุกประเภท โดยพ.ร.ก. 

สินทรัพยดิจ ิทัลฯ และกฎเกณฑที ่เก ี ่ยวของกำหนดให ก.ล.ต. กำกับดูแลการออกเสนอขาย 

Investment Token และ Utility Token ไมพรอมใช เนื ่องจากมีลักษณะเปนผลิตภัณฑเพื่อการ

ลงทุนเชนเดียวกับหลักทรัพยมีการใหสิทธิแกผูลงทุนในโครงการ และมีความผูกพันในทางกฎหมาย

ระหวางผูออกและผูถือโทเคนดิจิทัล โดยผูออกเสนอขายโทเคนดิจิทัล (ICO Issuer) จะตองไดรับ

อนุญาตจาก ก.ล.ต. มีการเปดเผยขอมูลตามที่กำหนด และตองเสนอขายผานผูใหบริการระบบเสนอ

ขายโทเคนดิจิทัล (ICO Portal) ที่ไดรับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. แตหากเปนการออกเสนอขาย                       

คริปโทเคอรเรนซี รวมทั้ง Stable Coin ซึ่งสรางขึ้นเพ่ือเปนสื่อกลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยน ไมไดมี

โครงการหรือกิจการใด ๆ รองรับนั้น ก.ล.ต. ไมไดกำกับดูแลการออกเสนอขายคริปโทเคอรเรนซี แต

จะกำกับดูแลการทำหนาที่ของผูประกอบธุรกิจที่เกี ่ยวกับคริปโทเคอรเรนซี ซึ่งการประกอบธุรกิจ

เกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล ไมวาจะเปนคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล ผูประกอบธุรกิจตองไดรับ

ใบอนุญาตจากรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง และปฏิบัติตามกฎเกณฑที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด โดยปจจุบันมีการกำกับดูแลธุรกิจ 3 ประเภท ดังนี้ 

1) ศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล (Exchange) คือ ศูนยกลางหรือเครือขายใด ๆ ที่จัดใหมขึ้น

เพื่อการซือ้ขายหรือแลกเปลี่ยนสินทรัพยดิจิทัล โดยการจับคูหรือหาคสูัญญาให หรือการจัดระบบหรือ

อำนวยความสะดวกใหผูซึ่งประสงคจะซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนสินทรัพยดิจิทัลสามารถทำความตกลง

หรือจับคู กันได โดยกระทำเปนทางคาปกติ แตท้ังนี ้ไมรวมศูนยกลางหรือเครือขายในลักษณะที่

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด30 

2) นายหนาซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล (Broker) คือ บุคคลซึ่งใหบริการหรือแสดงตอบุคคล

ทั่วไปวาพรอมจะใหบริการเปนนายหนาหรือตวัแทน เพ่ือซือ้ขายหรือแลกเปลี่ยนสินทรัพยดิจิทัลใหแก

บุคคลอ่ืนโดยกระทำ เปนทางคาปกติและไดรับคาธรรมเนียมหรือคาตอบแทนอ่ืน แตไมรวมถึงการเปน

นายหนาหรือตัวแทนในลักษณะที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด31 

 

 

 
30 มาตรา 3 แหงพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรพัยดิจิทัล พ.ศ. 2561 
31 เรื่องเดียวกัน 
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3) ผูคาสินทรัพยดิจิทัล (Dealer) คือ บุคคลซึ่งใหบริการหรือแสดงตอบุคคลทั่วไปวาพรอม

จะใหบริการซื้ออขายหรือแลกเปลี่ยนสินทรัพยดิจิทัลในนามของตนเองเปนทางคาปกติโดยกระทำ 

นอกศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล แตไมรวมถึงการใหบริการในลักษณะตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ประกาศกำหนด32 

ในกรณีของ NFT จะตองพิจารณาถึงลักษณะของ NFT แตละเหรียญ หากเปน NFT ที่มีการ

กำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคา บริการ หรือสิทธิอื่นใดที่เฉพาะเจาะจง เชน มีการออก NFT ที่ให

สิทธิในการไดมาซึ่งทรัพยสิน ซึ่งอาจจะเปนสิ่งของที่มีลักษณะทางกายภาพที่จับตองได (Physical) 

หรือไฟลดิจิทัล หรือมีการสะสม NFT แลวใหสิทธิแกผูถือไปแลกของหรือสิทธิอยางอื่น จะเขานิยาม 

Utility Token ตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ ดังนั้น การประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของกับ NFT ลักษณะ

นี้จึงตองปฏิบัติตามกฎเกณฑภายใต พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ แตถาหาก NFT นั้นเปนตัวทรัพยสินเอง 

เวลาซื้อขายหรือโอนก็ติดไปดวยกัน ไมอาจแยกกันได และไมไดมีการกำหนดสิทธิใด ๆ เพิ่มเติม และ

ไมมีวัตถุประสงคในการใชเปนสื่อกลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยน เชน NFT ที่สรางขึ้นโดยการเก็บ 

Digital File บน Interplanetary File System (IPFS) และสร างเหรียญดิจิท ัลขึ ้นมา เพื ่อความ

สะดวกในการซื้อขายแลกเปลี่ยน โดย Digital File และเหรียญนั้นจะโอนติดไปดวยกัน ไมสามารถ

แกไขเปลี่ยนแปลง และไมสามารถแยกกันไดเปนตน NFT ดังกลาวจะไมเปนสินทรัพยดิจิทัล การ

ดำเนินการเก่ียวกับ NFT นั้น จึงไมถูกกำกับดูแลโดย พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ 

ในขณะที่ปจจุบันประเทศไทยยังไมมี NFT Marketplace ที่ไดรับใบอนุญาตศูนยซื้อขาย

สินทรัพยดิจิทัลจากรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง นอกจากนี้ ศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลที่ไดรับ

ใบอนุญาตไมสามารถนำ NFT ที ่เขาขายเปนสินทรัพยดิจิทัลตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ มา

ใหบริการซื้อขายในศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลได ทั้งนี้ ก.ล.ต. อยูระหวางทบทวนหลักเกณฑในการ

กำกับดูแล NFT Marketplace เพ่ือใหสอดคลองกับแนวทางการกำกับดูแลของสากล 

 
32 เรื่องเดียวกัน 
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บทที่ 3 

มาตรการการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT ในประเทศไทย 

 

ตลาดของ NFT นั้นเริ่มตนขึ้นในชวงป 2558 กอนที่จะเติบโตขึ้นอยางมากในปจจุบัน33 โดย

พบวาไดรับความสนใจทั้งจากเจาของผลงานที่นำผลงานทางศิลปะของตนออกมาเสนอขายในรูปแบบ 

NFT ผูประกอบการที่ประสงคจะใหบริการแพลตฟอรมในการซื้อขาย NFT ผูที่สนใจซื้อขาย NFT ใน

ฐานะนักสะสม และนักลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลเพื่อการเก็งกำไร ซึ่งในแตละวันมีโปรเจกต NFT           

ใหม ๆ เกิดขึ้นเปนหลักรอยและมีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคต โดยรูปแบบหลักของ NFT จะเปน

ชิ้นงานที่เปนรูปภาพ วิดีโอ และเสียง โดยรูปภาพจะไดรับความนิยมมากที่สุดและมีความหลากหลาย

ของชิ้นงาน ทั้งนี้ การซื้อขายผลงานศิลปะในรูปแบบ NFT ไดรับความนิยมมากขึ้นอยางรวดเร็ว

เนื่องจากสามารถเพิ่มความสะดวกในการซื้อขาย และเขาถึงไดงายขึ้นดวยเทคโนโลยี รวมถึงชวยเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการจัดการแสดงสิทธิในสินทรัพยดิจิทัล อีกทั้งยังปองกันการลอกเลียนหรือปลอม

แปลงไดอีกดวย ดังนั้น ในหลาย ๆ ประเทศจึงเรงทบทวนหลักเกณฑในการกำกับดูแล NFT รวมถึง

มาตรการการจัดเก็บภาษีใหเกิดความเหมาะสมและสอดคลองกับเศรษฐกิจดิจิทัลยุคใหมที่กำลังเติบโต 

ในบทนี้จึงมาศึกษาถึงมาตรการการจัดเก็บภาษีท่ีเก่ียวของกับการซื้อขาย NFT ในประเทศไทยดังนี้ 

3.1 การจัดเกบ็ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาท่ีเกิดจากการซ้ือขาย NFT 

 หากบุคคลธรรมดาใด ๆ เปนผูที่มีเงินไดในระหวางปที่ผานมาจะตองมีหนาท่ีเสียภาษีเงินได

จากฐานเงินได ซึ ่งคำนวณไดจากเงินไดทั้งหมดหักดวยคาใชจายและคาลดหยอนตามที่กฎหมาย

กำหนด และสำหรบัคำวา เงินไดพึงประเมิน ตามมาตรา 39 แหงประมวลรัษฎากรไดใหความหมายไว

วา34  

1) เงิน มีความหมายเปนไดท้ังเงินไทย หรอืเงนิตราตางประเทศ 

2) ทรัพยสินซึ่งอาจคิดคำนวณไดเปนเงิน หมายถึง ทรัพยสินที่มีรูปรางและไมมีรูปรางที่

ไดรับมาแลวในปภาษีนั้นๆ และสามารถคิดคำนวณไดเปนเงนิ เชน รถยนต บาน นา ิกา เปนตน 

3) ประโยชนซึ่งอาจคิดคำนวณไดเปนเงิน หมายถึง ประโยชนที่ไดรับมาแลวในปภาษีนั้น ๆ

ซึ่งไมใชตัวเงินและทรัพยสิน แตประโยชนที่วานี้สามารถคิดคำนวณเปนเงินได  

 
33 กรุงเทพธุรกิจ,  เจาะลึกเทรนด NFT กระแสโลกมาแรงตอยอดสกูารตลาดยุคใหม [ออนไลน].  แหลงที่มา:  

https://www.bangkokbiznews.com/tech/1012098 [24 ธันวาคม 2565] 
34 มาตรา 39 แหงประมวลรัษฎากร 
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4) เงินคาภาษีอากรที่ผูจายเงินหรือผูอื่นออกแทนใหสำหรับเงินไดประเภทตาง ๆ ตาม

มาตรา 40 

5) เครดิตภาษีตามที่กฎหมายกำหนดในมาตรา 47 ทวิ หมายถึง เงินปนผล เงินสวนแบงของ

กำไรหรือประโยชนอ่ืนใดที่ไดจากบริษัทหรอืหางหุนสวนนิติบุคคลท่ีตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย  

 เนื่องดวยผูมีเงินไดแตละคนมีการประกอบอาชีพท่ีแตกตางกัน ทำใหมีความยากงายหรือ

ตนทุนที่แตกตางกัน เพื่อความเปนธรรมกฎหมายจึงไดแบงลักษณะเงินไดพึงประเมินออกเปนกลุม ๆ 

ไวในมาตรา 40 แหงประมวลรัษฎากร ดังน้ี 

 มาตรา 40 (1) เงินไดจากการจางแรงงงานและประโยชนอยางอ่ืนที่ไดรับจากการจางแรงงาน 

มาตรา 40 (2) เงนิไดจากการจางทำของและประโยชนอยางอ่ืนท่ีไดรับจากการจางทำของ 

มาตรา 40 (3) เงินไดจากคาสิทธิ 

มาตรา 40 (4) เงินไดจากดอกเบี้ย เงินปนผล เงนิสวนแบงจากกำไร 

มาตรา 40 (5) เงินไดจากการใหเชาทรัพยสิน 

มาตรา 40 (6) เงนิไดจากวิชาชีพอิสระ 

มาตรา 40 (7) เงินไดจากการรับเหมา 

มาตรา 40 (8) เงินไดจากการธุรกิจการพาณิชย 

โดยเกณฑในการรับรูเงินไดดังกลาวของบุคคลธรรมดาตามแนวการตีความของศาลฎีกาและ

กรมสรรพากรจะใชเกณฑเงินสด ซึ่งหมายถึง เงินไดพึงประเมินจะตองนำมาเสียภาษีเมื่อมีการรับเงิน

สดจริงในรอบระยะเวลาปภาษีนั ้น โดยรับมาในปใดจะถือเปนเงินไดพึงประเมินในปภาษีนั้น35

นอกจากนี้ ตามแนวคำพิพากษาศาลฎีกาเคยวินิจฉัยวาเงินไดจากการพนันกินรวบ (หวยใตดิน) แมเปน

เงินไดที่มาจากการกระทำที่ไมชอบดวยกฎหมายก็เขาลักษณะเงินไดจากการอื่นนอกจากที่ระบุใน

มาตรา 40 (1) – (7) จึงเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) เมื่อไมมีบทบัญญัติของกฎหมายให

หักรายจายเปนการเหมาไดและโจทกไมสามารถพิสูจนคาใชจายตามความจำเปนและสมควรได จึงไม

สามารถหักรายจายในการคำนวณภาษีเงินได36  ดังนั้น กรมสรรพากรอาจพิจารณาเงินไดจากการซื้อ

ขาย NFT เปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) และสงผลใหผูเสียภาษีไมสามารถหักรายจายได

เชนกัน 

 

 
35 เชน คำพิพากษาศาลฎีกาที่ 201/2559 และ ที่ 7843/2560 
36 คำพิพากษาศาลฎีกาท่ี 10701/2555 
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 เมื่อวันที่ 13 พฤษภาคม 2561 ไดมีการประกาศใชพระราชกำหนดแกไขเพิ่มเติมประมวล

รัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 เกี่ยวกับเรื่องการจัดเก็บภาษีจากสินทรัพยดิจิทัล ซึ่งมีผลใชบังคับ

ตั้งแตวันที่ 14 พฤษภาคม 2561 เปนตนไป โดยสาระสำคัญของพระราชกำหนดดังกลาวมีดังนี้ 

1) กำหนดใหเงินสวนแบงของกำไรหรือผลประโยชนอื่นใดในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการ

ถือหรอืครอบครองโทเคนดิจิทัลเปนเงนิไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ซ) แหงประมวลรัษฎากร        

2) กำหนดใหผลประโยชนที่ไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซหีรือโทเคนดิจิทัลเฉพาะซึ่งตี

ราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุนเปนเงนิไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ฌ) แหงประมวลรัษฎากร37 

3) กำหนดอัตราภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายสำหรับบุคคลธรรมดาที่มีเงินไดพึงประเมินตาม

มาตรา 40(4)(ซ) และ (ฌ) ในอัตรารอยละ 15 ของเงินได38 

การประกาศใชพระราชกำหนดแกไขเพิ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 

ขางตนจึงทำใหเกิดความชัดเจนในการจัดประเภทเงินไดและการคำนวณภาษี ตอมาเมื ่อว ันที่                   

31 มกราคม 2565 กรมสรรพากรไดเผยแพรคูมือการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา กรณีของการเสีย

ภาษีคริปโทเคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัล เพื่อใหแนวทางและความรูที่ถูกตองสำหรับประชาชนที่มีเงิน

ไดจากการทำธุรกรรมดังกลาว ซึ่งเอกสารฉบับนี ้เปนคำแนะนำเบื้องตนสำหรับการยื่นแบบแสดง

รายการภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาประจำป 2564 โดยคูมือดังกลาวกำหนดคำนิยามของคำวา                    

คริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล อางอิงตามพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจ ิทัล 

พ.ศ. 2561 ไวดังน้ี 

คริปโทเคอรเรนซี หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ ้นบนระบบหรือ

เครือขายอิเล็กทรอนิกส โดยมีความประสงคที่จะใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนเพื่อใหไดมาซึ่ง

สินคา บรกิาร หรือสิทธิอื่นใด หรือแลกเปลี่ยนระหวางสินทรัพยดิจิทัล และใหหมายความรวมถึงหนวย

ขอมูลอิเล็กทรอนิกสอ่ืนใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด39 

โทเคนดิจิทัล หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ้นบนระบบ หรือเครือขาย

อิเล็กทรอนิกสโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ 

1) กำหนดสิทธิของบุคคลในการเขารวมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ 

2) กำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรือบริการหรือสิทธิอื่นใดที่เฉพาะเจาะจง ทั้งนี้ ตามที่

 
37 มาตรา 3 แหงพระราชกำหนดแกไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 
38 มาตรา 4 แหงพระราชกำหนดแกไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 
39 มาตรา 3 แหงพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรพัยดิจิทัล พ.ศ. 2561 
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กำหนดในขอตกลงระหวางผูออกและผูถือ และใหหมายความรวมถึงหนวยแสดงสิทธิอื ่นตามที่

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด40 

จากคำนิยามตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ ขางตนสามารถพิจารณาลักษณะพิเศษของ NFT 

ออกเปน 2 ลักษณะและมีแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาในแตละลักษณะ ไดดังน้ี  

1) NFT มีลักษณะเปนหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ้นบนระบบหรือเครือขาย

อิเล็กทรอนิกส โดยมีวัตถุประสงคเพื่อกำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรือบริการหรือสิทธิอื ่นใดที่

เฉพาะเจาะจง จะเขานิยามของโทเคนดิจิทัล ซึ่งเปนสินทรพัยดิจิทัลตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ41 

 ดังนั้น หากมีเงินสวนแบงของกำไรหรือผลประโยชนอื่นใดในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการถือ

หรือครอบครอง NFT ลักษณะดังกลาว หรือผลประโยชนที่ไดรับจากการโอน NFT ขางตนเฉพาะซึ่งตี

ราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุน จะถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ซ) และ (ฌ) แหง

ประมวลรัษฎากร ตามลำดับ ซึ่งเงนิไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) ไมสามารถหักรายจายใด ๆ ได 

2) NFT มีลักษณะเปนหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสท่ีแตละหนวย มีลักษณะเฉพาะ ไมสามารถ

ใชหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสประเภทและชนิดเดียวกัน และจำนวนเทากันเพื่อทดแทนกันได รวมถึง

ไมไดมีการกำหนดสิทธิใด ๆ เพิ ่มเติม และไมมีวัตถุประสงคในการใชเปนสื่อกลางในการซื้อขาย

แลกเปลี่ยน เชน NFT ที่สรางขึ้นโดยการเก็บ Digital File บน Interplanetary File System (IPFS) 

และสรางเหรียญดิจิทัลขึ ้นมา เพื่อความสะดวกในการซื้อขายแลกเปลี ่ยน โดย Digital File และ

เหรียญนั้นจะโอนติดไปดวยกัน ไมสามารถแกไขเปลี่ยนแปลง และไมสามารถแยกกันได เปนตน ซึ่ง 

NFT ดังกลาวจะไมเขานิยามของสินทรัพยดิจิทัล42 

 ซึ่งกรณีที่ลักษณะของ NFT ไมเขานิยามของสินทรัพยดิจิทัล สามารถพิจารณาการจัดเก็บ

ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาที่เกิดจากการซื้อขาย NFT ในเรื่องของการจัดประเภทเงินไดพึงประเมิน 

คาใชจายทางภาษี และภาษีเงนิไดหัก ณ ที่จาย ไดดังนี้ 

 

 
40 เรื่องเดียวกัน 
41 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย,  บทความลักษณะแบบไหนใชสินทรพัยดิจิทัล 

[ออนไลน].  แหลงที่มา: https://www.smarttoinvest.com/Pages/Investment%20Products/Investment% 

20knowledge/whats-digital-asset.aspx [7 มกราคม 2566] 
42 เรื่องเดียวกัน 
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3.1.1 เงินไดบุคคลธรรมดาจากการขาย NFT ของศิลปนที่เปนคนสราง NFT  

 เม ื ่อเท ียบเคียงกับกรณีที ่ม ี เง ินได จากการขุดคริปโทเคอร เรนซี โดย ณ วันที ่ได รับ                     

คริปโทเคอรเรนซีจากการขุดยังไมถือเปนเงินไดพึงประเมิน แตถามีการจำหนาย จาย โอน หรือ

แลกเปล ี ่ยนคริปโทเคอร เรนซีท ี ่ข ุดมาได ถือเปนเง ินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) แหง           

ประมวลรัษฎากร โดยสามารถหักคาใชจายที่เกิดขึ้นตามความจำเปนและสมควร43 ดังนั้น เมื่อศิลปน

สรางภาพกราฟฟคหรืองานศิลปะดิจิทัลขึ้นมาแลว หากตอมาไดทำการสราง NFT ที่แสดงสิทธิ ์ใน    

งานศิลปะชิ้นนั้น เพื่อรอนำไปวางขายบน NFT Marketplace ซึ่ง ณ วันที่สราง NFT ยังไมถือเปน   

เงินไดพึงประเมิน แตหากมีผูซื ้อสนใจและทำการซื้อ NFT ของศิลปนผาน NFT Marketplace แลว 

ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) แหงประมวลรัษฎากร โดยสามารถหักคาใชจายที่เกิดขึ้น

ตามความจำเปนและสมควรเชนกัน ทั้งนี ้ผูมีเงินไดจะตองแสดงหลักฐานพรอมทั้งพิสูจนคาใชจายได 

3.1.2 เงินไดบุคคลธรรมดาจากการขาย NFT ของนักลงทุนที่นำมาขายในตลาดรอง 

เนื่องดวย NFT ที่ทำการซื้อขายใน NFT Marketplace มีลักษณะเปนตัวทรัพยสินเองและ

เวลาซื้อขายหรือโอนก็ติดไปดวยกัน ไมอาจแยกกันได และไมไดมีการกำหนดสิทธิใด ๆ เพิ่มเติม และ

ไมมีวัตถุประสงคในการใชเปนสื่อกลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยน ถือวาไมเปนสินทรัพยดิจิทัลตามคำ

นิยามของ พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ ดังนั้น NFT จึงถือเสมือนเปนสินคาชนิดหนึ่ง หากมีผลตอบแทน

จากการขาย NFT ใน NFT Marketplace ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) แหงประมวล

รัษฎากร โดยสามารถหักคาใชจายที่เกิดขึ้นตามความจำเปนและสมควร ทั้งนี้ ผูมีเงินไดจะตองแสดง

หลักฐานพรอมทั้งพิสูจนคาใชจายได 

3.1.3 ผลประโยชนท่ีบุคคลธรรมดาไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซี 

 กำไรที่เกิดขึ้นจากการโอนครปิโทเคอรเรนซี ซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุนในขณะที่ทำ

ธุรกรรมตาง ๆ เกี่ยวกับ NFT ไมวาจะเปนการจายคาธรรมเนียมในการสราง NFT หรือซื้อ NFT ถือ

เปนเงินไดมาตรา 40(4)(ฌ) แหงประมวลรัษฎากร เชนเดียวกับการจำหนาย จาย โอน หรือ

แลกเปลี่ยนคริปโทเคอรเรนซีเพียงอยางเดียวใหแกบุคคลอ่ืนเฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงนิไดเกินกวาที่ลงทุน 

โดยเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) ไมสามารถหักรายจายใด ๆ ได อยางไรก็ตาม หากขาดทุน

จากการโอน ไมตองเสียภาษีเพราะไมถือวามีเงินไดพึงประเมิน 

  

 
43 คำแนะนำการเสยีภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา คริปโทเคอรเรนซ ีโทเคนดิจิทัล หนา 11 
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 พระราชกำหนดแกไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 19) พ.ศ. 2561 ตามมาตรา 50(2)(ฉ) 

ไดกำหนดอัตราภาษีเงินไดหัก ณ ที ่จายสำหรับบุคคลธรรมดาที ่ม ีเงินไดพึงประเมินตามมาตรา               

40(4)(ซ)(ฌ) ในอัตรารอยละ 15 ของเงินได โดยใชบังคับตั้งแตวันที่ 14 พฤษภาคม 2561 เปนตนไป 

ซึ่งนักลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดาในฐานะผูมีเงินไดที่ไดถูกหักภาษีเงินได ณ ที่จายในอัตรารอยละ 15 

ของเงินไดจากการโอนหรือขายคริปโทเคอรเรนซีนั้นสามารถนำหนังสือรับรองการหักภาษี ณ ที่จาย

เปนหลักฐานในการเครดิตภาษีได44 ทั้งนี้ หากไมสามารถระบุตัวตนผูรับเงิน และไมทราบจำนวนเงิน

ไดที่ตองหัก ณ ที่จาย จะถือวาไมครบองคประกอบการหักภาษี ณ ที่จาย จึงไมจำเปนตองหักภาษี ณ 

ที่จายไวในระหวางปภาษี 

3.2 หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา 

  เมื่อพิจารณาประเภทของเงินไดพึงประเมินแลว ตอไปจะมาพิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงิน

ไดสำหรับผูมีหนาที่เสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา ซึ่งตามประมวลรัษฎากรมาตรา 41 สามารถแบงได

เปน 2 กรณดีังน้ี 

1) การจัดเก็บภาษีเงินตามหลักแหลงเงินได (Source Principle) หมายถึง ผูมีเงินไดจาก

หนาที่งานหรือจากกิจการที่ทำในประเทศไทยหรือเนื่องจากกิจการของนายจางในประเทศไทย หรือ

จากทรัพยสินที่อยูในประเทศไทย ตองเสียภาษีเงินไดใหกับประเทศไทยเสมอ ไมวาผูมีเงินไดจะอยูใน

ประเทศไทยหรือไมก็ตาม45 

2) การจัดเก็บภาษีเงินตามหลักถิ่นที่อยู (Residence Principle) หมายถึง ผูมีเงินไดจาก

หนาที่งาน หรือกิจการที่ทำในตางประเทศ หรือเนื่องจากทรัพยสินที่อยูในตางประเทศ ผูมีเงินไดนั้น

ตองเสียภาษีในประเทศไทยหากเปนผูอยูในประเทศไทยครบ 180 วัน ในแตละปภาษี อยางไรก็ดี หลัก

ถิ่นที่อยูตามมาตรา 41 วรรคสองนั้น ถูกจำกัดการใชบังคับโดยมีเง่ือนไขวา ผมีูถิ่นที่อยูจะตองเสียภาษี

ในเงินไดที่เกิดขึ้นนอกประเทศเฉพาะเทาจำนวนที่ตนนำกลับเขามาในประเทศเทานั้น โดยจากการ

ตีความของกรมสรรพากรระบุวาจะตองนำกลับเขามาในปภาษีเดียวกันกับปที่เงินไดเกิดขึ้นและในป

ภาษีเดียวกับที่ผูมีเงินไดมีถิ่นที่อยูในประเทศไทย46 ซึ่งถือเปนชองโหวของกฎหมายที่ทำใหผูมีเงินได

หลบเลี่ยงการเสียภาษีบุคคลธรรมดาได  

 
44 เรื่องเดียวกัน, หนา 30 

45 พล ธีรคุปต,  สารพันธปญหาภาษีระหวางประเทศ. พิมพครั้งท่ี 5 (กรุงเทพฯ: โรงพิมพแหงจุฬาลงกรณ

มหาวิทยาลยั, 2561). หนา 4 
46 เรื่องเดียวกัน, หนา 11 



31 
 

 สำหรับ NFT ซึ่งเปนสินทรพัยไมมีตัวตนการพิจารณาการตั้งอยูของทรัพยสินวาอยูประเทศใด

จึงทำไดคอนขางยาก ซึ่งตามแนววินิจฉัยของกรมสรรพากรสำหรับการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือ

โทเคนดิจิทัลในตางประเทศนั้น กรมสรรพากรมีหลักพิจารณาจาก Wallet ที่ใชในการซื้อขายคริปโท

เคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล ซึ่งหาก Wallet อยูในประเทศใดจะถือวาเปนเงินไดที่ตองเสียภาษีใน

ประเทศนั้น สรุปคือหาก Wallet เปนแหลงเงินไดในประเทศ ก็ยอมมีหนาที่ตองเสียภาษีในประเทศ

ไทย แตหาก Wallet เปนแหลงเงินไดตางประเทศ ผูมีเงินไดก็ยอมมีหนาที่เสียภาษีตอเมื่ออยูใน

ประเทศไทยไมนอยกวา 180 วันและไดนำเงินไดนั้นเขามาในประเทศไทยในปภาษีเดียวกับที่อยูถึง 

180 วัน47 ดังนั้น ดวยลักษณะของ NFT ที่มีการซื้อขายบนบล็อกเชนและมี Wallet เพื่อใชในการซื้อ

ขายเชนเดียวกัน ทำใหใชการเทียบเคียงกับหลักเกณฑของการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคน

ดิจิทัลขางตนในการพิจารณาการตั้งอยูของทรัพยสนิได 

3.3 การจัดเกบ็ภาษีมูลคาเพิ่มจาการซ้ือขาย NFT 

 ลักษณะของ NFT ถือเปนทรัพยสินที่ไมมีรูปรางเชนเดียวกับคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคน

ดิจิทัล เมื่อการซื้อขายครปิโทเคอรเรนซหีรือโทเคนดิจิทัลถือเปนทรัพยสินท่ีไมมีรูปรางอยูในบังคับตอง

เสียภาษีมูลคาเพิ่ม NFT ก็อยูในบังคับจะตองเสียภาษีมูลคาเพิ่มเชนกัน เนื่องจากกรมสรรพากรไดมี

การออกพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวาดวยการยกเวนภาษีมูลคาเพิ่ม ฉบับท่ี 

744 พ.ศ. 2565 ใหยกเวนภาษีมูลคาเพิ่มสำหรับการโอนคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลที่กระทำ

ในศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลตั ้งแตวันที่         

1 เมษายน พ.ศ. 2565 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 256648 ซึ่งหากเปนรายการที่เกิดขึ้นกอนหรือหลัง

ระยะเวลาดังกลาวยอมมีภาระที่ตองเสียภาษีมูลคาเพิ่มตามปกติ โดยแนวทางในประเทศไทย หากมี

กฎหมายยกเวนภาษีมูลคาเพิ่มแสดงวาถือเปนทรัพยสินไมมีรูปราง ไมใชหลักทรัพยที่ตองเสียภาษี

ธุรกิจเฉพาะ อยางไรก็ตาม กฎหมายที่เกี่ยวของกับการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มสำหรับทรัพยสินที่ไมมี

รูปรางสามารถสรุปไดดังนี้ 

 

 

 

 
47 คำแนะนำการเสยีภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา คริปโทเคอรเรนซ ีโทเคนดิจิทัล หนา 28 
48 มาตรา 3 แหงพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวาดวยการยกเวนภาษีมลูคาเพ่ิม ฉบับที่ 744 

พ.ศ. 2565 
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 ตามมาตรา 77/1 (9) แหงประมวลรัษฎากร วางหลักไววา “สินคา” หมายความวา ทรัพยสิน

ที่มีรูปรางและไมมีรูปรางที่อาจมีราคาและถือเอาไดไมวาจะมีไวเพื่อขาย เพื่อใช หรือเพื่อการใด ๆ 

และใหหมายความรวมถึงสิ่งของทุกชนิดท่ีนำเขา แตทั้งนี้ไมรวมถึงทรัพยสินท่ีไมมีรูปรางที่สงมอบโดย

ผานทางเครือขายอินเทอรเน็ตหรือเครือขายทางอิเล็กทรอนิกสอ่ืนใด 

 ตามมาตรา 78/3 (1) แหงประมวลรัษฎากร วางหลักไววา ใหความรับผิดในการเสีย

ภาษีมูลคาเพิ่มสำหรับการขายสินคาที่ไมมีรูปราง เชน สิทธิในสิทธิบัตร กูดวิลล การขายกระแสไฟฟา

การขายสินคาที่มีลักษณะทำนองเดียวกัน หรือการขายสินคาบางชนิดที่ตามลักษณะของสินคาไมอาจ

กำหนดไดแนนอนวามีการสงมอบเมื่อใด ใหเปนไปตามท่ีกำหนดในกฎกระทรวง 

 กฎกระทรวง ฉบับที่ 189 (พ.ศ. 2534) ขอ 2 วางหลักไววา การขายสินคาที่ไมมีรูปราง เชน 

สิทธิในสิทธิบัตร กูดวิลล เครื่องหมายการคา ลขิสิทธ์ิ สัมปทาน คาสิทธิ หรือสินคาที่มีลักษณะทำนอง

เดียวกันใหความรับผิดในการเสียภาษีมูลคาเพิ่มเกิดขึ้นเมื่อไดรับชำระราคาสินคา เวนแตกรณีที่มกีาร 

โอนกรรมสิทธิ์สินคา หรือไดออกใบกำกับภาษีเกิดขึ ้นกอนไดรับชำระราคาสินคาก็ใหความรับผิด

เกิดขึ้นเม่ือไดมีการกระทำนั้นดังกลาว 

 ดังนั ้น เมื ่อ NFT มีลักษณะเชนเดียวกับคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล อีกทั ้งการ

พิจารณาหลักเกณฑของ Howey test ที่นำมาใชพิจารณาวา NFT เขานิยามของคำวาหลักทรัพย

หรือไมนั้น พบวาอาจไมเขาเงื่อนไขในบางขอและอาจไมถือเปน “หลักทรัพย” จึงสรุปไดวา NFT เปน

ทรัพยสินที่ไมมีรูปรางและอาจมีราคาและถือเอาได ไมวาจะมีไวเพ่ือขาย เพ่ือใช หรือเพ่ือการใดๆ เขา

ลักษณะเปนสินคา ตามมาตรา 77/1 (9) แหงประมวลรัษฎากร อยูในบังคับตองเสียภาษีมูลคาเพ่ิม ใน

อัตรารอยละ 7 ตามมาตรา 77/2 และมาตรา 80 แหงประมวลรัษฎากร โดยความรับผิดในการเสีย

ภาษีมูลคาเพิ่มสำหรับ NFT จะเกิดขึ้นเมื่อไดรับชำระราคาสินคา เวนแตกรณีไดมีการโอนกรรมสิทธ์ิใน

สินคาหรือไดมีการออกใบกำกับภาษีกอนไดรับชำระราคา แลวแตกรณี ตามมาตรา 78/3 (1) แหง

ประมวลรัษฎากร และขอ 2 ของกฎกระทรวง ฉบับที่ 189 (พ.ศ. 2534) ออกตามความในประมวล

รัษฎากร วาดวยความรับผิดในการเสียภาษีมูลคาเพิ ่มบางกรณี ลงวันที ่ 27 ธันวาคม พ.ศ. 2534 

อยางไรก็ตาม ยังไมมีแนวทางท่ีชัดเจนในการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมเก่ียวกับ NFT ในประเทศไทย 
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บทที่ 4 

มาตรการการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT ในตางประเทศ 

 

การที่ยังไมมีกฎหมายหรือกฎเกณฑออกมารองรับอยางชัดเจนก็เปนอีกหนึ่งความทาทายที่

ตลาด NFT กำลังเผชิญอยู ซึ่งตองยอมรับวาทั้ง cryptocurrency และ NFT ยังไมไดรับการยอมรับ

อยางเปนทางการในหลายประเทศ ทำใหการกำกับดูแลจากหนวยงานภาครัฐยังไมมีความชัดเจนและ

ไมมีแบบแผนที่สามารถใชไดในระดับนานาชาติ โดยปจจุบัน กฎหมายที่เก่ียวของกับ NFT ยังคงติดอยู

กับการหาคำจำกัดความให NFT ซึ่งแตละประเทศก็มีความพยายามในการหาคำนิยามที่แตกตางกัน

ออกไป ในสวนของประเทศไทยเองก็ยังไมมีการออกแนวทางที่ชัดเจน ดังนั้น ในบทนี้จึงทำการศึกษา

หาแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาและภาษีมูลคาเพิ่มในประเทศสหรัฐอเมริกา และ

ประเทศออสเตรเลีย เพื่อเปนแนวทางในการมาปรับใชกับประเทศไทยอยางเหมาะสม 

4.1 มาตราการการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

สรรพากรของประเทศสหร ัฐอเมร ิกา (The U.S. Internal Revenue Service - IRS) ได

ดำเนินการเก่ียวกับแนวทางการจัดเก็บภาษีคริปโทเคอรเรนซีตั้งแตป 201449 เพ่ือใหผูเสียภาษีมีความ

ชัดเจนมากขึ้น โดยไดออกประกาศ Notice 2014-21, 2014-16 I.R.B. 938 อธิบายวา สกุลเงินเสมือน

ถือเปนทรัพยสินที่อยูใตบังคับตองเสียภาษีเงินไดของรัฐบาลกลาง อีกทั้งยังอธิบายหลักการทางภาษีท่ี

นำไปประยุกตใชกับสกุลเงินเสมือนอีกดวย โดยความหมายของ Cryptocurrency ตาม IRS ถือเปน

สกุลเงินเสมือนประเภทหนึ่งที่ใชการเขารหัสเพื่อความปลอดภัยของธุรกรรม โดยมีการจัดเก็บขอมูล

แบบกระจายศูนยบนบล็อกเชน50   

สำหรับโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (Non-Fungible Token) ถือเปนประเภทสินทรัพยท่ี

คอนขางใหม ซึ่งสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา (IRS) ยังไมมีแนวทางอยางเปนทางการเกี่ยวกับ

หลักการทางภาษีของ NFT วาควรมีหลักการที่แตกตางจากสินทรัพยดิจิทัลประเภทอื่น ๆ โดยลาสุด

ในชวงป 2565 สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา (IRS) ไดออกรางคูมือฉบับปรับปรุงเกี่ยวกับการ

 
49 Rahul Nambiampurath,  IRS Adds NFTs in Tax Guidance Draft [Online].  Available from:  

https://www.investopedia.com/irs-adds-nfts-in-tax-guidance-draft-6752856 [21 December 2022] 
50 The Internal Revenue Service (IRS),  Frequently Asked Questions on Virtual Currency 

Transactions [Online].  Available from: https://www.irs.gov/individuals/international-

taxpayers/frequently-asked-questions-on-virtual-currency-transactions [24 December 2022] 
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ยื่นภาษีในป 2565 สำหรับผูยื่นแบบฟอรม 104051 โดยแทนท่ีคำวา "สกุลเงนิเสมือน" ดวย "สินทรัพย

ดิจ ิทัล"52 ซึ ่งตามคูมือฉบับรางดังกลาวไดขยายความใหสินทรัพยดิจ ิทัล มีความหมายรวมถึง        

Non-Fungible Token (NFT) และสกุลเงินเสมอืน เชน Cryptocurrencies และ Stable Coins53  

4.1.1 การจัดเกบ็ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาท่ีเกิดจากการซ้ือขาย NFT 

 ประมวลกฎหมายภาษีอากรของสหรัฐอเมริกา ตามประกาศ 525 จัดเก็บภาษีเงินไดบุคคล

ธรรมดาจากรายได ซึ่งอาจไดรับในรูปของเงิน ทรัพยสิน หรือผลประโยชนอยางอื่นที่ไดรับซึ่งอาจคิด

คํานวณไดเปนเงิน54 เชน เงินเดือน คาจาง ทรัพยสิน สวัสดิการชวยเหลือสาธารณะ เปนตน รายได

ดังกลาวที่ไดรับจะตองเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา เวนแตจะมีกฎหมายยกเวนให 

 เกณฑการรับรูเงินได ตามประกาศ 53855 กฎหมายภาษีของประเทศสหรัฐอเมริกา รายไดท่ี

ตองเสียภาษี สามารถคำนวณได 4 วิธี ไดแก 

1) วิธีเกณฑเงินสด (Cash method) ผูมีเงนิไดจะตองรายงานเงนิไดท่ีไดรับและคาใชจายที่ได

จายออกไปเปนตัวเงินในปภาษีที่มีเงินไดและคาใชจายดังกลาว 

2) วิธีเกณฑคงคาง (Accrual method) ผูมีเงินไดจะตองนํารายไดและคาใชจายที่เกิดข้ึน

แมวาจะ ยังไมไดรับชําระในปภาษีมารวมคํานวณเปนรายไดและคาใชจายในปภาษีนั้น 

3) วิธีการพิเศษ (Special methods) เปนวิธีที่ใชสำหรับรับรูรายไดและคาใชจายบางรายการ 

เชน วิธีการคิดคาเสื่อมราคาทรพัยสิน 

4) วิธีไฮบริด (Hybrid method) เปนวิธีการท่ีรวมตั้งแตสองวิธีขึ้นไปตามวิธีที่ (1)(2) หรือ (3) 

 
51 Jesse Hamilton,  IRS Expands Key US Tax Language to Include NFTs [Online].  Available from: 

https://www.coindesk.com/business/2022/10/18/irs-expands-key-us-tax-language-to-include-nfts/ 

[23 December 2022] 
52 Rahul Nambiampurath,  IRS Adds NFTs in Tax Guidance Draft [Online].  Available from: 

https://www.investopedia.com/irs-adds-nfts-in-tax-guidance-draft-6752856 [21 December 2022] 
53 The Internal Revenue Service (IRS),  1040 (and 1040-SR) Instructions (Page 15) [Online].  

Available from: https://www.irs.gov/pub/irs-dft/i1040gi--dft.pdf [25 December 2022] 
54 The Internal Revenue Service (IRS), Publication 525 (2021), Taxable and Nontaxable Income, 

Accounting Periods and Methods: Methods you can use: Cash Method: Income [Online], Available 

from: https://www.irs.gov/publications/p525 [24 December 2022] 
55 The Internal Revenue Service (IRS), Publication 538 (01/2019), Accounting Periods and Methods: 

Methods you can use: Cash Method: Income [Online], Available from: 

https://www.irs.gov/publications/p538 [24 December 2022] 
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อยางไรก็ตาม บุคคลธรรมดาสวนใหญจะรับรูรายไดตามวิธีเกณฑเงินสด หากเงินไดที่ไดรับ

เปน ทรัพยสินหรือผลประโยชนอยางอื่นที่ไดรับซึ่งอาจคิดคํานวณไดเปนเงิน จะตองตีราคาทรัพยสิน

ดังกลาวใหเปนเงิน โดยใหถือราคาตลาดของทรัพยสินดังกลาวในวันที่ไดมา 

หลักการพิจารณาการเก็บภาษี NFT ปจจุบันมีขอโตแยงที่ชัดเจนวา NFT ไมควรจัดประเภท

เปน "ของสะสม" ตามประมวลกฎหมายภาษีอากรของสหรัฐอเมริกา เนื่องจากคำนิยามสำหรับของ

สะสมภายใต IRC มาตรา 408(m)(2)56 รวมถึง 

1) งานศิลปะใด ๆ 

2) พรมหรือของเกาใดๆ 

3) โลหะหรืออัญมณีใดๆ (โดยมีขอยกเวนจำกัดตามดานลาง) 

4) แสตมปหรือเหรียญใดก็ได (โดยมีขอยกเวนจำกัดตามดานลาง) 

5) เครื่องดื่มแอลกอฮอลใด ๆ หรือ 

6) ทรัพยสินสวนบุคคลที่จับตองไดอื่นใดที่ IRS กำหนดวาเปน "ของสะสม" ภายใต IRC 

Section 408(m) 

อยางไรก็ตาม การอางถึง "ทรัพยสินสวนบุคคลที่จับตองไดอ่ืน ๆ" ของกฎหมายอาจสนับสนุน

ขอโตแยงที่วา สิ่งของตาง ๆ ที่ถือเปนของสะสมภายใตกฎหมายนี้ใหรวมถึงทรัพยสินที่จับตองได

เทานั ้น โดยกระทรวงการคลังและกรมสรรพากรไดเผยแพรกฎระเบียบที ่เสนอในป 2527 ที ่ซึ่ง 

กำหนดใหเครื่องดนตรีและวัตถุทางประวัติศาสตรใด ๆ เชน เอกสาร เสื้อผา ฯลฯ เปนของสะสม 

กฎระเบียบที่เสนอดังกลาวยังคงเนนไปที่วัตถุท่ีจับตองได ดังนั้น สามารถตีความไดวาสินทรพัยดิจิทัลที่

จับตองไมได เชน NFT ไมใชของสะสม57 

ในป 2565 สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา (IRS) ไดเผยแพรรางที่ระบุวา NFT จะถือ

เปน “สินทรัพยดิจิทัล” ซึ่งคลายกับสกุลเงินดิจิทัล หากมีการขาย รับ หรือให NFT โดยไมไดรับ

คาตอบแทนในระหวางปภาษี ผูมีเงินไดจะตองทำเครื่องหมายในชอง "ใช" ใน "คำถามเกี่ยวกับภาษี 

 
56 LANGSTON THOMAS, Everything You Need to Know About NFTs and Taxes in 2023 [Online].  

Available from:  https://nftnow.com/guides/critical-things-to-know-about-taxes-nfts/  

[25 December 2022] 
57 Jason Hoerner, Bryce Nelson, and Lee Holstein, Non-Fungible Tokens and Potential Federal 

Income Tax Characterization Issues [Online].  Available from: https://discovery-ebsco-

com.chula.idm.oclc.org/c/3q5j6g/viewer/pdf/bcs4vdm7kr [18 January 2023] 
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คริปโทเคอรเรนซี" ในแบบฟอรม 104058 สงผลทำให NFT อยูภายใตหลักเกณฑทางภาษีเดียวกันกับ 

สินทรัพยดิจิทัลประเภทอ่ืนๆ ซึ่งสามารถสรุปแนวทางการจัดเก็บตามธุรกรรมการซื้อขาย NFT ไดดังนี้ 

4.1.1.1 เงินไดบุคคลธรรมดาจากการขาย NFT ของผสูราง (Creators) 

 สำหรับผูสราง (Creators) NFT ถือเปนทรัพยสินท่ัวไป เนื่องจากเปนทรพัยสนิในลักษณะของ

สิทธิบัตร แบบจำลอง ลิขสิทธิ์ การประพันธวรรณกรรม การประพันธดนตรี การประพันธทางศิลปะ 

หรือทรัพยสินที่คลายกัน ซึ่งสรางขึ้นจากความสามารถสวนตัวของผูเสียภาษี หรือเปนทรัพยสินที่

จัดเตรียมหรือผลิตขึ้นสำหรับผูเสียภาษี เมื่อพิจารณาธุรกรรมตาง ๆ ของผูสราง NFT พบวา การสราง

NFT ไมถือเปนกิจกรรมทางภาษี แตหากมีการขาย NFT ที่ทำการสรางขึ้นมาแลว ถือเปนกิจกรรมท่ี

ตองเสียภาษี โดยกฎทั่วไปที่ตองปฏิบัติตามในฐานะศิลปนหรือผูสราง NFT คือ เมื่อขาย NFT ศิลปน

หรือผูสรางจะตองจายภาษีจากกำไร ซึ่งกำไรสำหรับผูสราง NFT จะถูกพิจารณาเปนเงินไดปกติ 

(Income) และเงินไดนี้จะถูกหักภาษีตามอัตราภาษีเงินไดปกติ (Regular Income Tax Rate) ดังนั้น 

เงินไดที ่เกิดขึ ้นจะถูกจัดเก็บภาษีเปนเงินไดจากการประกอบอาชีพอิสระ (Self-Employment 

Income)59 

4.1.1.2 เงินไดบุคคลธรรมดาจากการขาย NFT ของนักลงทุน (Investors) 

 เมื่อ NFT ถูกสรางและขายโดยผูสรางดั้งเดิมแลว NFT ยังสามารถขายในตลาดรองตอไปได 

ฉะนั้น หากนักลงทุนขาย NFT หลังจากถือครองไวเกินกวา 1 ป เงินไดจากการขาย NFT ดังกลาว

จะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gain) เฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุน โดยมี

อัตราภาษีสูงสุดที่ตองเสียคือรอยละ 20 แตหากนักลงทุนขาย NFT หลังจากถือครองไวนอยกวา 1 ป 

เงินไดจากการขาย NFT ดังกลาวจะถือเปนเงินไดปกติ (Ordinary Income) โดยมีอัตราภาษีสูงสุดที่

ตองเสียคือรอยละ 37 นอกจากนี้ กรณีขาย NFT ที่ถือครองไวเกินกวา 1 ปเกิดมีผลขาดทุน ผูมีเงินได

สามารถใชผลขาดทุนมาหักกลบกับสวนเกินทุนที่เกิดจากการเพ่ิมขึ้นของมูลคา NFT ได 

 ตัวอยางที่ 1 นาย A ซื้อ Art NFT มาในราคา 14,000 ดอลลารสหรัฐ หลังจากนั้น 6 เดือน 

นาย A ขาย NFT ไปในราคา 18,000 ดอลลารสหรัฐ สงผลใหเกิดกำไรจำนวน 4,000 ดอลลารสหรัฐ 

ทั้งนี้ เนื่องจากนาย A ถือ NFT นอยกวาหนึ่งป กำไรจากการขาย NFT จำนวน 4,000 ดอลลารสหรฐั 

 
58 Miles Brooks, The Ultimate Guide to NFT Taxes in 2022 [Online].  Available from:  

https://coinledger.io/blog/how-are-nfts-taxed [26 December 2022] 
59 Arthur Teller,  The Essential NFT Tax Guide for Creators and Investors [Online].  Available from:  

https://tokentax.co/blog/nft-tax-guide [26 December 2022] 
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จึงถือเปนเงนิลงทุนระยะสั้น ตองเสียภาษีตามเงินไดปกติ (Ordinary Income) ซึ่งมีอัตราภาษีสูงสุดท่ี

ตองเสียคือรอยละ 37 แตหาก นาย A ถือครอง NFT มาจำนวนหนึ่งปหรือนานกวานั้น ผลกำไรของ

นาย A จะถือเปนเงินลงทุนระยะยาว ตองเสียภาษีตามสวนเกินทุน (Capital Gain) ในสวนที่เกินกวา

ที่ลงทุน ซึ่งมีอัตราภาษีสูงสุดที่ตองเสียคือรอยละ 2060 

 ตัวอยางที่ 2 นาย B ซื้องานศิลปะ NFT มาในราคา 10,000 ดอลลารสหรัฐ หลังจากนั้น       

18 เดือน นาย B ขายงานศิลปะ NFT ไปในราคา 6,000 ดอลลารสหรัฐ สงผลใหขาดทุน 4,000 

ดอลลารสหรัฐ ในปภาษีปจจุบันนาย B สามารถนำผลขาดทุนมาหักกลบกับสวนเกินทุน (Capital 

Gain) ไดเปนจำนวน 3,000 ดอลลารสหรัฐ สวนผลขาดทุนอีกจำนวน 1,000 ดอลลารสหรฐั จะถูกยก

ยอดไปในปถัดไป61 

 ตัวอยางที่ 3 นาย C ซื้อคลิปวิดีโอ NFT ของเพลงที่เขียนและแสดงโดยนักรองชื่อดัง ในราคา 

1 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ จากนั้น 16 เดือนตอมามูลคาของ NFT ลดลง เนื่องจากนักรองถูก

กลาวหาวาลอกเลียนผลงานเพลง นาย C จึงตัดสินใจขาย NFT ไปในราคา 50,000 ดอลลารสหรัฐ 

สงผลใหเกิดผลขาดทุนจำนวน 950,000 ดอลลารสหรัฐ ซึ่งในฐานะนักลงทุน นาย C อาจหักผล

ขาดทุนไดจำนวน 3,000 ดอลลารสหรัฐจากการสูญเสียเงินทุนในปปจจุบัน ผลขาดทุนที่เหลืออีก 

จำนวน 947,000 ดอลลารสหรัฐจะถูกยกยอดไปปถัดไปโดยไมมีกำหนด แมวาสุดทาย นาย C จะ

สามารถหักยอดขาดทุนสะสมจำนวนมากไดทั้งหมด แตการหักเงินในปปจจุบันมักจะใหประโยชน

มากกวาเนื่องจากมูลคายุติธรรมของเงินยังคงเทาเดิม62 

 ตัวอยางที่ 4 นาย C มีกำไรจากการขายหุนอยูจำนวน 950,000 ดอลลารสหรัฐ โดยจายภาษี

ไปทั้งหมด 190,000 ดอลลารสหรัฐ หากนาย C ขาย NFT จากตัวอยางที่ 3 ในปเดียวกันกับการขาย

หุนดังกลาว นาย C จะสามารถนำผลขาดทุนจากการขาย NFT มาหักกลบกับกำไรจากการขายหุน

ของนาย C ไดทั้งหมด สงผลใหไมตองเสียภาษีและไมมียอดขาดทุนยกมา63 

 

 
60 Lisa M. Blum and Benjamin P. Foster, The Taxation of Nonfungible Token Transactions [Online].  

Available from: https://www.cpajournal.com/2021/08/13/the-taxation-of-nonfungible-token-

transactions/ [8 January 2023] 
61 Ibid 

62 Ibid 

63 Ibid 
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4.1.1.3 ผลประโยชนท่ีบุคคลธรรมดาไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซี  

 เนื่องจาก NFT ไดรับการบันทึกและถายโอนขอมูลบนระบบบล็อกเชน ซึ่งท่ัวไปแลว NFT จะ

ซื้อโดยใชสกุลเงินดิจิทัล ไมใชสกุลเงินปกติ แมวา NFT บางชนิดจะสามารถซื้อไดดวยสกุลเงินปกติ

หรือดวยบัตรเครดิตก็ตาม เมื่อผเูสียภาษีซ้ือ NFT โดยใชสกุลเงนิดิจิทลั ทั้งผูขายและผูซื้อมีสวนรวมใน

ธุรกรรมการแลกเปลี่ยนที่ตองเสียภาษี คือ เม่ือมีการซื้อ NFT ดวยสกุลเงินดิจิทัลหรือโอนคริปโทเคอร

เรนซ ีจะเสมือนวาเปนการขายสกุลเงินดจิิทัลนั้นดวย ซึ่งหมายความวา ภาระทางภาษีจะเกิดขึ้นหากมี

กำไรจากสวนเกินทุน (Capital Gain) จากการเพิ่มขึ้นของมูลคาสกุลเงินดิจิทัลนั้น64 อยางไรก็ตาม 

หากมีการโอนคริปโทเคอรเรนซีหลังจากถือครองไวเกินกวา 1 ปจะถือเปนสวนเกินทุน (Capital Gain) 

แตหากมีการโอน คริปโทเคอรเรนซีหลังจากถือครองนอยกวา 1 ป จะถือเปนเงินไดปกติ (Ordinary 

Income) และหากการโอนคริปโทเคอรเรนซีที่ถือครองไวเกินกวา 1 ปนั้นเกิดผลขาดทุน ผูมีเงินได

สามารถใชผลขาดทุนมาหักกลบกับกำไรจากสวนเกินทุน (Capital Gain) ได 

 ตัวอยางที่ 5 นาย A ซื้อ Bitcoin มาในมูลคา 10,000 ดอลลารสหรัฐ ซึ่งอีก 6 เดือนตอมาได

นำมาใชซื้องานศิลปะดิจิทัล NFT ในราคา 14,000 ดอลลารสหรัฐ การทำธุรกรรมดังกลาวสงผลให

เกิดผลกำไรจากสวนเกินทุน (Capital Gain) ในสกุลเงินดิจิทัลจำนวน 4,000 ดอลลารสหรฐั เนื่องจาก

นาย A ถือ Bitcoin มานอยกวาหนึ่งป กำไรดังกลาวจะถือเปนการลงทุนระยะสั้น ตองเสียภาษีตาม

เงินไดปกติ (Ordinary Income) แตหากระยะเวลาการถือครอง Bitcoin ของนาย A อยูที่หนึ่งปหรือ

นานกวานั้น กำไรดังกลาวจะถือเปนการลงทุนระยะยาว ตองเสียภาษีตามกำไรจากสวนเกินทุน 

(Capital Gain)65  

 ตัวอยางที่ 6 นาย A ซื้อ Bitcoin มาในมูลคา 10,000 ดอลลารสหรัฐ ซึ่งอีก 18 เดือนตอมา

นำมาใชซื้องานศิลปะดิจิทลั NFT ในราคา 6,000 ดอลลารสหรัฐ สงผลใหเกิดผลขาดทุนจำนวน 4,000 

ดอลลารสหรัฐ ซึ่งนาย A จะสามารถนำผลขาดทุนมาหักกลบในปภาษีปจจุบันไดเพียง 3,000 ดอลลาร

สหรฐั และผลขาดทุนอีกจำนวน 1,000 ดอลลารสหรฐัจะถูกยกยอดไปในปถัดไป66 

 
64 Arthur Teller,  The Essential NFT Tax Guide for Creators and Investors [Online].  Available from:  

https://tokentax.co/blog/nft-tax-guide [26 December 2022] 
65 Lisa M. Blum and Benjamin P. Foster, The Taxation of Nonfungible Token Transactions [Online].  

Available from: https://www.cpajournal.com/2021/08/13/the-taxation-of-nonfungible-token-

transactions/ [8 January 2023] 
66 Ibid 
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4.1.2 หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับบุคคลธรรมดา 

หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับบุคคลธรรมดาตามประมวลกฎหมายภาษีอากรของ

สหรฐัอเมริกา มีหลักที่ตองพิจารณาดังน้ี67 

1) หลักแหลงเงินได (Source Based Taxation) โดยหลักจะพิจารณาที่แหลงเงินไดเปน

สำคัญ ไมวาผูเสียภาษีน้ันจะเปนคนชนชาติใด กลาวคือ ผูใดมีแหลงเงินไดในประเทศสหรัฐอเมริกา

จะตองเสียภาษี ใหกับประเทศสหรัฐอเมริกา เชน นาย ค เปนคนไทย ไดรับเงินปนผลจากการลงทุนใน

ประเทศสหรัฐอเมริกา ถือวานาย ค มีแหลงเง ินไดในประเทศและตองเสียภาษีใหแกประเทศ

สหรฐัอเมริกา 

2) หลักถิ่นที่อยู (Residence Based Taxation) โดยหลักจะพิจารณาที่ผูเสียภาษีเปนสำคัญ 

กลาวคือ พลเมืองสหรัฐอเมริกา (US Citizen) หรือ ผูมีถิ่นที่อยูในสหรัฐอเมริกา (US Residence) ไม

ว าผู มีเง ินไดนั ้นจะเปนผู อย ู ในประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม  กลาวคือ US Citizen หรือ US 

Residence เมื่อมีแหลงเงินไดจากทั่วโลกจะตองเสียภาษีใหกับประเทศสหรัฐอเมริกาเสมอ  

ตัวอยางเชน นาย A เปน US Citizen อาศัยอยูในประเทศไทย มีเงินไดจากการให เชา

ทรัพยสินในประเทศไทย ถือเปนแหลงเงินไดในประเทศไทย อยางไรก็ตาม นาย A เปน US Citizen 

เมื่อมีรายไดจากประเทศไทย ยังคงมีหนาที่ตองเสียภาษีใหแกประเทศสหรัฐอเมริกา ตามหลักถิ่นที่อยู

ซึ่งจัดเก็บภาษีจากเงินไดทั่วโลก เวนแตจะไดรับยกเวนภาษีตามอนุสัญญาภาษีซอนระหวางประเทศ

ไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา 

ตามประมวลกฎหมายภาษีอากรของสหรัฐอเมริกา ประกาศ 54468 การขายและการจําหนาย 

ทรัพยสินอื ่น ในเรื ่องของการพิจารณาหลักแหลงเงินไดในตางประเทศ วางหลักวา พลเมือง

สหรัฐอเมริกา ผูมีเงินไดจากการจําหนายทรัพยสินที่อยูในตางประเทศ มีหนาที่ตองเสียภาษีใหกับ

ประเทศสหรัฐอเมริกา เวนแตเงนิไดที่ไดรับเปนเงนิไดท่ีไดรับยกเวนภาษี ไมวาผมีูเงนิไดนั้นจะเปนผูอยู

ในประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไมและไมวาจะไดรับแบบฟอรม 1099 จากผูชําระเงินในตางประเทศ

หรือไม หลักดังกลาวเปนหลักที่มุงพิจารณาผูมีหนาที่เสียภาษีเปนสำคัญวาหากผูมีหนาที่เสียภาษเีปน 

US Citizen ไมวามีเงนิไดจากแหลงใดตองเสียภาษีใหกับประเทศสหรฐัอเมริกา 

 
67 เกศสินี ศรีทิพยวงศ, การจัดเก็บภาษีเงินไดจากคริปโทเคอรเรนซี (Cryptocurrency), (เอกัตศึกษาศิลปะศาสตร 

มหาบัณฑิต คณะนิติศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยำลัย, 2564), หนา 41. 
68 The Internal Revenue Service (IRS), Publication 544 Sales and Other Dispositions of Assets 

[Online], Available from: https://www.irs.gov/publications/p544#en_US_2020_publink100067613 

[26 December 2022] 
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ดังนั้น การพิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดจากการซื้อขาย NFT จึงมุงพิจารณาถิ่นที่อยู

หรือสัญชาติของผูมีหนาที่เสียภาษีเปนสำคัญ หากเปน US Residence หรือ US Citizen ไมวามีเงิน

ไดจากการจําหนายทรัพยสินในประเทศหรือนอกประเทศสหรัฐอเมริกาจะตองเสียภาษีใหแกประเทศ

สหรฐัอเมริกาเสมอ 

ในกรณีคนตางชาติท่ีอยูในประเทศสหรัฐอเมริกา สามารถแบงไดเปน 2 กลมุ คือ คนตางชาติ

ที่ถือกรีนการด (Resident Aliens) และคนตางชาติที ่ไมไดถือกรีนการด (Non-Resident Aliens) 

ตามประกาศ 519 กําหนดให Resident Aliens จะตองเสียภาษีเหมือนกับ US Citizens กลาวคือ 

เสียภาษีจากเงินไดทั่วโลก ไมวาจะจําหนายทรพัยสินในประเทศหรือนอกประเทศสหรัฐอเมริกาจะตอง

เสียภาษีใหแกประเทศสหรัฐอเมริกาเสมอ ในขณะที่ Non-Resident Aliens จะเสียภาษีเงินไดเฉพาะ

จากแหลงเงินไดในประเทศสหรัฐอเมริกาเทานั้น 

4.1.3 การจัดเกบ็ภาษีมูลคาเพิ่มจาการซ้ือขาย NFT 

 ภาษีมูลคาเพิ่ม หรือ ภาษีขาย คือ ภาษีบริโภค (Consumption Tax) ที่เรียกเก็บโดยรัฐและ

รัฐบาลทองถิ ่นในประเทศสหรัฐอเมริกาสำหรับการขายสินคาและบริการ ซึ่งจัดเก็บโดยผูคาปลีก 

(ผูขาย) ณ จุดขายและนำสงไปยังหนวยงานดานภาษี สวนใหญผูคาปลีกจะเก็บภาษีขายตามอัตราใน

เขตอำนาจการควบคุมที่ลูกคาใชสินคาหรือบริการ โดยมีการกำหนดอัตราภาษีขายตั้งแต 2% จนถึง

สูงสุดที่ 10%  

 หากผูคาปลีกไมไดประกอบธุรกิจหรือไมมี Nexus ในรัฐหรือเขตอำนาจควบคุมที่ลูกคาใช

สินคาหรือบริการ โดยทั่วไปลูกคา (ผูซื้อ) จะตองชำระภาษีบริโภคดวยตนเองโดยตรงกับหนวยงาน

ดานภาษีที่เกี่ยวของ ทั้งน้ี ยังไดออกกฎหมายที่กำหนดความรับผิดชอบในการจัดเก็บภาษีขายสำหรับผู

ใหบริการตลาดออนไลน เพ่ือชวยอำนวยความสะดวกในการทำธุรกรรมใหบุคคลอ่ืน ๆ ท่ีมาขายสินคา

บนแพลตฟอรมออนไลน โดยผูใหบริการตลาดออนไลนมีหนาที่รับผิดชอบในการรวบรวมและนำสง

ภาษีขายสำหรับสินคาที่ตองเสียภาษีที่ขายโดยบุคคลอ่ืน ๆ บนตลาดออนไลน 

ปจจุบันหลายรัฐในประเทศสหรัฐอเมริกามีกฎหมายบังคับใชภาษีขายกับสินคาดิจ ิทัล

เชนเดียวกับหนวยงาน VAT ทั่วโลก โดยเมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2565 รัฐวอชิงตันไดออก Interim 

Guidance Statement (IGS)69 ซึ่งกำหนดใหโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) อยูภายใตการ

 
69 Department of Revenue Washington State, Interim statement regarding the taxability of non-

fungible tokens (NFTs) [Online], Available from: https://dor.wa.gov/interim-statement-regarding-

taxability-non-fungible-tokens-nfts [20 January 2023] 
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บังคับตองเสียภาษีขายในอัตรา 6.5% และภาษีธุรกิจและการครอบครอง (Business & Occupation 

Tax : B&O) ในอัตรา 0.471% ตัวอยางเชน แซมเปนผูสราง NFT มืออาชีพที่อาศัยอยูในรัฐวอชิงตัน 

แซมขายงานศิลปะดิจิทัล NFT ใหกับจอรจในราคา 10 ETH ซึ่งมีมูลคาเทากับ 10,000 ดอลลารสหรัฐ 

โดยจอรจอาศัยอยูในรัฐวอชิงตันเชนกัน ภาษีขายจากการทำธุรกรรมคือ 650 ดอลลารสหรัฐ (10,000 

ดอลลารสหรัฐ *6.5%) ดวยเหตุน้ี จอรจจึงตองจายเงินทั้งสิ้น 10,650 ดอลลารสหรัฐเพื่อซื้อ NFT เมื่อ

ธุรกรรมไดรับการดำเนินการแลว แซมผูคาปลีกจะตองสงเงินจำนวน 650 ดอลลารสหรัฐปยังรัฐ

วอชิงตัน นอกจากนี้ เนื่องจากแซมเปนผูคาปลีกที่ต้ังอยูในรัฐวอชิงตัน แซมจะตองเสียภาษี B&O จาก

รายได 10,000 ดอลลารในอัตรา 0.471% ดวย70  

รัฐวอชิงตันถือเปนรัฐแรกที่ออกคำแนะนำดานภาษีขายเฉพาะ NFT และคำแนะนำดังกลาวมี

ผลบังคับใชแลว71 โดยสามารถสรุปหลักการตาง ๆ ไดดังนี้ 

4.1.3.1 การกำหนดราคาขายของ NFT  

โดยทั่วไปราคาขายของ NFT จะวัดจากสิ่งตอบแทนที่ผูขายไดรับ ไมวาจะมาจากผูซื้อหรือ

บุคคลที่สาม ซึ่งกรมสรรพากรคาดการณวา ในบางกรณีจะไดรับการพิจารณาในรูปแบบของสกุลเงิน

ดิจิทัล หากผูขายไดรับสกุลเงินดิจิทัลเพื่อแลกกับ NFT มูลคาของสกุลเงินดิจิทัลที่ประมูลไดจะตอง

แปลงเปนดอลลารสหรฐั ณ เวลาที่ขาย 

4.1.3.2 หนาที่ของผูขาย NFT  

ผูเสียภาษีมีหนาที่รับผิดชอบในการเก็บรักษาเอกสารที่เหมาะสม โดยผูขาย NFT ตองเก็บ

รักษาเอกสารเพื่อยืนยันลักษณะของการขายแตละครั้ง ผูขายตองเก็บรักษาเอกสารที่ระบุเวลาและ

สถานที่ขาย สิ่งตอบแทนท่ีไดรับ และบันทึกอื่น ๆ ที่จำเปนในการกำหนดความสามารถในการเสียภาษี

ของแตละธุรกรรมและการวัดภาษีท่ีเหมาะสม 

4.1.3.3 หนาที่ของผูอำนวยความสะดวกของตลาด 

ตลาดที่อำนวยความสะดวกในการขายปลีกของ NFT อาจมีคุณสมบัติเปนผูอำนวยความ

สะดวกในตลาดสำหรับวัตถุประสงคดานภาษีของวอชิงตัน ซึ่งตลาด NFT อาจตองลงทะเบียนกับ 

กรมสรรพากรหากเปนไปตามหลักเกณฑ Nexus ที่สำคัญ และมีหนาตาง ๆ ดังนี้ 

 
70 Shehan Chandrasekera,  NFT Purchases Are Now Being Subject To Sales Taxes [Online], 

Available from: https://www.forbes.com/sites/shehanchandrasekera/2022/07/13/nft-purchases-

are-now-being-subject-to-sales-taxes/?sh=6bc1ffca9cf9 [16 January 2023] 
71 Ibid 
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(ก) Marketplace ตองรวบรวมและสงยอดขายหรือจายภาษีสำหรับยอดคาปลีกที่ตองเสีย

ภาษีทั้งหมดที่มาจากรัฐวอชิงตันในนามของผูขายในตลาดที่ทำการขายปลีกผานตลาดของผูอํานวย

ความสะดวกในตลาด 

(ข) ตลาดที่มีคุณสมบัติเปนผูอำนวยความสะดวกในตลาดตองใหขอมูลการขายรายเดือน

ของผูขายในรัฐวอชิงตันแกผูขายภายในตลาดของตนเอง  

(ค) ผูอำนวยความสะดวกในตลาด ตองรายงานการขายของตนเองและการขายที่ทำในนาม

ของผูขายรายอื่นภายใน Marketplace ของตนเอง 

(ง) หากตลาดรับคาคอมมิชชั ่นจากการขาย NFT ที่มีแหลงที่มาจากรัฐวอชิงตัน ตลาด

ดังกลาวจะตองเสียภาษี B&O ของกิจกรรมและบริการอื่น ๆ 

นอกจากนี้ กรมสรรพากรยังไดใหตัวอยางจำนวนมากที่ระบุถึงขอเท็จจริงและขอสรุป ซึ่ง

ตัวอยางเหลานี้ใชเพื่อเปนแนวทางทั่วไปเทานั้น หากมีผลลัพธทางภาษีในสถานการณอื่นๆ จะตอง

พิจารณาแยกกันหลังจากตรวจสอบขอเท็จจริงและสถานการณท้ังหมดแลว  

ตัวอยางที่ 1 การขาย NFT ท่ีใหสิทธิ์การเปนเจาของรหัสดิจิทัล72 

ขอเท็จจริง 

(ก) คุณ Zoe อาศยัอยูที่ฟรายเดยฮารเบอร รัฐวอชิงตนั 

(ข) คุณ Zoe สราง Puffin NFT ซึ่งเปนที่ตองการอยางมาก โดยนำมาวางขายผานตลาด 

ออนไลน NFT 

(ค) คุณ Zoe ขาย Puffin NFT ใหกับคุณ Norika ซึ่งอาศัยอยูในซีแอตเทลิ รัฐวอชิงตัน 

(ง) คุณ Zoe จะไดรับและเก็บรักษาบันทึกทางธุรกรรมของคุณ Norika รวมถึงที่อยูของคุณ 

Norika ในซีแอตเทิล รัฐวอชิงตัน 

ผลลัพธ 

(ก) คุณ Zoe ขายรหัสดิจิทลัซึ่งใหสิทธ์ิเขาถึงภาพดิจิทัลแกคุณ Norika 

(ข) การขายอยูภายใตภาษีการขายปลีกและภาษี B&O  

(จ) แมวาคุณ Zoe จะไมทราบวาคุณ Norika ไดรับ NFT ครั้งแรกที่ใด แตการขายดังกลาว

ใหมีแหลงท่ีมาจากซีแอตเทิล รัฐวอชิงตัน 

 
72 Department of Revenue Washington State, Interim statement regarding the taxability of non-

fungible tokens (NFTs) [Online], Available from: https://dor.wa.gov/interim-statement-regarding-

taxability-non-fungible-tokens-nfts [20 January 2023] 
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(ค) คุณ Zoe ตองเสียภาษี B&O สำหรับการคาปลีกและตองเก็บภาษีขายจากคุณ Norika 

ตามอัตรารวมของรัฐและทองถิ่นสำหรับซีแอตเทิล รัฐวอชิงตัน ซึ่งการขายจะถือวาเกิดขึ้นในขณะที่

การโอน NFT จากคุณ Zoe ไปยังคุณ Norika ถูกบันทึกลงในบล็อกเชน 

ตัวอยางที่ 2 การขาย NFT ที่ใหสิทธิ์การเปนเจาของรหัสดิจิทัลและสิทธิ์ในการรับบริการที่ไมใช

การขายปลีก (การเขาชมงานที่มีผูชม)73 

ขอเท็จจริง 

(ก) Iggy Richards สมาชิกวงร็อค South Capitol อาศัยอยูใน Olympia 

(ข) Iggy ขาย NFT เพลงของวง ซึ่งใหสทิธ์ิการเปนเจาของรหัสดิจิทัล (เพลงดิจิทลั) 

(ค) ผูซื้อจะไดรับบัตรคอนเสิรตสำหรับการแสดงที่กำลังจะมีขึ้นของวง Gorge Amphitheatre 

ใน Grant County ซึ่งราคาจะไมไดถูกระบุแยกออกมาอยางชัดเจนจากราคาซื้อขาย NFT 

(ง) Louisa ซึ่งอาศัยอยูใน Olympia ไดซื้อแพ็คเกจ NFT จาก Iggy 

(จ) Iggy ไดรับและรักษาบันทึกทางธุรกรรมเก่ียวกับที่อยูของ Louisa ใน Olympia 

ผลลัพธ 

(ก) การขายประกอบดวยสองสวนที่ตองเสียภาษีอยางชัดเจน ไดแก รหัสดิจิทัล (การบันทึกเสียง

ดนตรีดิจิทลั) และบริการที่ไมใชการขายปลีก (การเขาชมคอนเสิรตสด) 

(ข) หากขายแยกตางหาก การขายรหัสดิจิทัลจะตองเสียภาษีขายและภาษี B&O ในขณะที่รายได

สำหรับการเขาชมคอนเสิรตจะตองเสียภาษี B&O  

(ค) ขอเท็จจริงไมไดระบุวาผลิตภัณฑสามารถแยกกลุมได ดังนั้นราคาขายทั้งหมดจึงอยูภายใต

ภาษีขายและภาษี B&O โดยการขายจะถือวาเกิดขึ้นในเวลาที่การถายโอน NFT จาก Iggy ไป

ยัง Louisa ซึ่งจะถูกบันทึกไวใน blockchain 

(ง) ในขณะที่ South Capitol ไมทราบวาการรับ NFT เกิดข้ึนที่ใด การขายดังกลาวมีแหลงที่มา

จาก Olympia  

(จ) Iggy ตองเก็บภาษีขายจาก Louisa ตามอัตรารวมของรัฐและทองถิ่นสำหรับ Olympia 

 

 

 
73 Ibid 



44 
 

4.2 มาตรการการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT ของประเทศออสเตรเลีย 

ตั้งแตป 2562 รัฐบาลออสเตรเลียไดดำเนินการตามขั้นตอนที่จำเปนเพื่อใหมองเห็นไดในพื้นที่ 

cryptocurrency ตรวจสอบและแมแตควบคุม ตัวอยางเชน รัฐบาลเริ ่มรวบรวมขอมูลในเดือน

พฤษภาคม 2562 จากผใูหบริการที่ไดรับการแตงตั้ง (DSP) เพ่ือใหแนใจวาผคูนที่ซื้อขายสกุลเงินดิจิทัล

จะจายภาษีอยางถูกตอง ความสนใจแบบเดียวกันนี้กำลังแสดงตอ NFT ในฐานะสินทรัพยที่ตองเสีย

ภาษีในออสเตรเลีย 

ในป 2565 รัฐบาลไดออกคำแนะนำที่ครอบคลุมเก่ียวกับภาษีสกุลเงินดิจิทัลและ NFT โดยสรุป

ทั้งสกุลเงินดิจิทัลและ NFT ตองเสียภาษี เนื่องจากกฎหมายภาษีสำหรับ NFT ทำงานในลักษณะ

เดียวกับสกุลเงนิดิจิทัล74 

4.2.1 การจัดเกบ็ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาท่ีเกิดจากการซ้ือขาย NFT 

กรมสรรพากรของออสเตรเลีย (ATO) ยืนยันวา การจัดเก็บภาษีเงินไดของโทเคนที่ไมสามารถ

ทดแทนกันได (NFT) เปนไปตามหลักการทั ่วไปเชนเดียวกับสกุลเงินดิจิทัล ดังนั ้น NFT จึงเปน

สินทรัพยและตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gains Tax) 

ในบริบทของการเก็บภาษี NFT อยูภายใต 4 ประเภทที่แตกตางกัน แตละหมวดหมูเหลานี้มี

กฎหมายภาษีที่ใชบังคับ ซึ่งสามารถจำแนกประเภทหมวดหมูของ NFT ไดดังนี ้

1) NFT เปนสินทรพัยการใชงานสวนบุคคล 

คําจํากัดความของการใชงานสวนตัวหมายความวา หากบุคคลใดกําลังซื้อ NFT เพื่อใหเขาถึง

กิจกรรมงานศิลปะดิจิทัลหรือของที่ระลึกจากศิลปนและอื่น ๆ หรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือไมไดใช NFT 

เพื่อทำกําไร ตัวอยางเชน หากคุณซื้อ NFT ของนักออกแบบแฟชั่นที่อนุญาตใหคุณเขาถึงแฟชั ่นโชว

ออฟไลนของนักออกแบบ NFT นั้นจะกลายเปนสินทรพัยการใชงานสวนตัว 

2) NFT เปนสวนหนึ่งของธุรกิจ 

หมวดหมูธุรกิจมีไวสำหรับผูท่ีสราง NFT เพ่ือทำกําไรในระยะสั้น (นอยกวา 12 เดือน) หากมี

การสราง NFT และขายภายในระยะเวลาอันสั้นความตั้งใจหลักของผูสรางคือ การไดรับผลกําไร   

3) NFT เปนสินทรพัยทุนของธุรกิจ 

หมวดหมูนี้มีไวสำหรับผูที่เปนสวนสำคัญของเศรษฐกิจ NFT นี้ พวกเขาไมใชนักขุดโดยตรง

ของ NFT แตซื้อและใชมันเพื่อธุรกิจของพวกเขา ตัวอยางเชน บริษัท กําลังจัดแฟชั่นโชวจากตัวอยาง

 
74 Are NFTs Taxable in Australia? [Online], Available from:  https://cryptotaxaus.com.au/nfts/are-

nfts-taxable-in-australia/ [13 January 2023] 
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ขางตน บริษัทยังตองการสรางรายไดจากการแสดง ดังนั้นจึงสราง NFT บางสวนและขายเปนบัตรผาน

เขางาน ซึ่งหมายความวาผลกําไรที่พวกเขาไดรับเปนสวนหนึ่งของกําไรจากการลงทุน และ NFT 

กลายเปนสินทรัพยทุนของธุรกิจ 

4) NFT เปนการลงทุน 

เปนหมวดหมูท่ีกวางข้ึนเล็กนอย แต NFT ใด ๆ ท่ีสามารถทำกําไร ถือไดวาเปนสินทรัพยการ

ลงทุน ซึ่งมวีิธีที่อาจเกิดข้ึนไดดังน้ี 

(ก) หากซื้อ NFT และถือไวและมูลคาของ NFT เพิ่มขึ้นเมื่อเวลาผานไป NFT จะกลายเปน

ชิ้นสวนการลงทุน 

(ข) ถือไดวาเปนการลงทุนหากมีการซื้อขาย NFT ในตลาดเชน OpenSea  

(ค) หากซื ้อ NFT เปนสินทรัพยเพื ่อการใชงานสวนตัว แตขายในภายหลัง จะถือเปน

สินทรัพยการลงทุนหากเกิดกำไร 

นี่คือหมวดหมูบางสวนที่บอกวา NFT ถูกดูอยางไรตามกิจกรรมของผูท่ีสนใจ ดังนั้น หลักการ

ทางภาษีของ NFT จึงขึ้นอยูกับสถานการณ วิธีท่ีใช NFT รวมถึงเหตุผลในการถือครองและทำธุรกรรม

กับ NFT โดยการคํานวณภาษีเงินไดสำหรับ NFT จะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gains 

Tax) อยางไรก็ตาม สำหรับบุคคลหรือธุรกิจที่สรางโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) รายไดใด 

ๆ จากการขาย NFT เหลานั้นจะเปนรายไดปกต ิ(Ordinary Income) ไมใชจากสวนเกินทุน (Capital 

Gains Tax) นอกจากนี้ โดยทั่วไปสามารถคํานวณภาษีกําไรจากการลงทุนดวยสูตร ราคาขายหักดวย

ตนทุน จะเทากับสวนเกินลงทุน (กําไรหรือขาดทุน) โดยฐานตนทุนคือ เมื่อซื้อสินทรัพย และราคาขาย

คือเมื่อขายสินทรัพย หากรายไดจากเงินทุนเปนกําไรจะตองเสียภาษีสวนเกินทุน (Capital Gains 

Tax) แตในทางกลับกันหากขาดทุน การขาดทุนนั้นสามารถชดเชยกับกําไรจากการลงทุนอื่น ๆ หรือ

ในอนาคตได 

หลักเกณฑสวนลดภาษี การยกเวน และขอยกเวนสำหรับ NFT 

(ก) หากถือ NFT นานกวา 12 เดือน จะไดรับสวนลดภาษี 50% สำหรับ CGT กฎภาษีนี้ใช

กับบุคคลธรรมดาไมใชบริษัท  

(ข) หากขาดทุนหรือสูญเสียสินทรัพย จะทำใหไมตองจาย CGT ซึ่งจะตองเก็บบันทึกที่

เพียงพอในทั้งสองกรณี 

(ค) ไมมีภาษีสำหรับการสราง NFT แตจะมีเพียงสำหรับการซื้อขาย NFT เทานั้น  
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ตัวอยางเพ่ือแสดงใหเห็นถึงสวนเกินทุน (Capital Gains Tax) 

 สมมติวาคุณซื้อ NFT สำหรับ 10 ETH และ ETH แตละรายการคือ 3,000 AUD หลังจากนั้น

หลังจากหกเดือนคุณขายในราคา 30 ETH และ ETH มีมูลคาตลาดปจจุบัน 3,500 AUD มีกําไรเกิดขึ้น

ในสถานการณนี้ ดังน้ัน CGT จึงมีผลบังคบัใช 

นี่คือรายละเอียดของตัวอยาง: 

(ก) ฐานตนทุน = 30,000 AUD 

(ข) ราคาขาย = 105,000 AUD 

(ค) เงินที่รบั = 75,000 AUD 

(ง) CGT จะถูกนําไปใชกับกําไร 75,000 เทานั้น  

 อยางไรก็ตามหากระยะเวลา 12 เดือนแทนที่จะเปน 6 เดือนจะมีสวนลด 50% ซึ่งหมายความ

วา CGT จะถูกนําไปใชสำหรบั 37,500 AUD แทนที่จะเปน 75,000 AUD 

4.2.2 หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับบุคคลธรรมดา 

ในกรณีที่บุคคลธรรมดาสิ ้นสุดการเปนผูมีถิ ่นที ่อยูทางภาษีของออสเตรเลีย ดังนั้น เพื่อ

วัตถุประสงคดานภาษี ถือวาการขายจะเกิดขึ้นในวันนั้น ซึ่งโดยทั่วไปผูเสียภาษีจะถือวาไดขาย

สินทรัพย CGT ของตน (รวมถึง NFT) สำหรับมูลคาตลาด ณ วันนั้น 

อยางไรก็ตาม ผูเสียภาษีมีทางเลือกที่จะเลื่อนวันจําหนายเพ่ือวัตถุประสงคทางภาษีจนถึงวันท่ี 

NFT ถูกขายจริง โดยคํานวณภาษีจากกําไรท่ีผูเสียภาษีทำในเวลานั้น 

ดังนั้น ผูเสียภาษีบุคคลธรรมดาที่ตั ้งใจจะเดินทางออกจากออสเตรเลียควรพิจารณาอยาง

รอบคอบวาควรระมัดระวังมากขึ้นหรือไมที่จะ 

(ก) ชําระภาษีสำหรับการขายโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันไดในวันที่ออกจากออสเตรเลีย 

ซึ่งอาจไมเหมาะจากมุมมองของกระแสเงินสด 

(ข) เลื่อนเวลาภาษีออกไปจนกวา NFT จะถูกขายจริง ณ วันที่ในอนาคต ซึ่งมูลคาของ NFT 

อาจสูงขึ้นอยางมาก สงผลใหภาระภาษีของออสเตรเลียเพิ่มข้ึน 
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4.2.3 การจัดเกบ็ภาษีมูลคาเพิ่มจาการซ้ือขาย NFT 

กรมสรรพากรของออสเตรเลีย (ATO) ไดอัพเดตคำแนะนําเกี่ยวกับการปฏิบัติดานภาษีของ 

NFT ซึ่งพวกเขาชี้แจงวา NFT ไมใชรูปแบบของสกุลเงินดิจิทัล จึงไมสามารถพึ่งพาการยกเวนภาษี

สินคาและบริการ (Goods and Services Tax : GST) ได ดวยเหตุนี้ NFT จึงอยูภายใตกฎ GST ปกติ 

คุณตองพิจารณาการขาย NFT ในลักษณะเดียวกับที่คุณทำเม่ือขายสินคาหรือบริการในชีวิตประจำวัน 

หากใครก็ตามดำเนินการตลาด NFT ออนไลนในฐานะ EDP ซึ่งอํานวยความสะดวกในการ

ขายจากผูขายไปยังผูบริโภคชาวออสเตรเลีย คุณอาจมีภาระหนาท่ี GST ที่คุณตองปฏิบัติตาม ซึ่งหาก

องคกรของคุณดำเนินการตลาด NFT เปน EDP คุณจะตองรับผิดชอบ GST สำหรับการขาย NFT ที่

ดำเนนิการโดยผูขายผานแพลตฟอรมของคุณหาก75 

(ก) คุณลงทะเบียนแลวหรือจำเปนตองลงทะเบียน GST 

(ข) เปนการขายสินคานําเขามูลคาตำ่นอยกวา $1,000 AUD ใหกับผบูริโภค 

(ค) ไมวาคุณจะหรือผูคาชวยนําสินคาไปออสเตรเลีย 

(ง) เปนการขายบริการนําเขาหรือผลิตภัณฑดิจิทัลใหกับผูบริโภคชาวออสเตรเลีย 

ในสถานการณ เช นนี ้และตามมาตรา 84-55 ของพระราชบ ัญญัต ิระบบภาษ ีใหม 

(พระราชบัญญัติสินคาและบริการ) พ.ศ. 1999 (พระราชบัญญัติ) EDP จะถือวาเปน supplier ตาม

ว ัตถ ุประสงคของกฎหมาย GST ซึ ่งหมายความว า EDP จะตองรวบรวม GST และส งไปยัง 

กรมสรรพากรของออสเตรเลีย (ATO) ผานคําชี้แจงกิจกรรมทางธุรกิจ  

  

 
75 Australian Government, Non-fungible tokens [Online], Available from:  

https://www.ato.gov.au/individuals/investments-and-assets/crypto-asset-

investments/transactions---acquiring-and-disposing-of-crypto-assets/non-fungible-

tokens/ [13 January 2023] 
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บทที่ 5 

บทวิเคราะหปญหาการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ NFT 

 

จากการศึกษามาตรการการจัดเก็บภาษีในประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศ

ออสเตรเลีย ทำใหสามารถวิเคราะหเปรียบเทียบเพื่อหาแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินได NFT ในเรื่อง

การจัดประเภทเงินไดพึงประเมิน คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี และหลักการจัดเก็บภาษีเงินได

บุคคลธรรมดา รวมถึงการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม ได

ดังน้ี 

5.1 ปญหาการจัดเก็บภาษทีี่เกี่ยวของกับ NFT ตามกฎหมายไทย 

จากการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและหลักการที่เกี ่ยวของกับ NFT ในประเทศไทย รวมถึง

มาตรการการจัดเก็บภาษีเงินไดที่เกี่ยวของกับ NFT ในประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกา และ

ประเทศออสเตรเลีย จึงทำใหไดเล็งเห็นถึงปญหาถึงความไมชัดเจนหรือยากตอการจัดประเภทเงินไดท่ี

เกิดจากการซื้อขาย NFT คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี และหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคล

ธรรมดา รวมถึงปญหาการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพ่ิม โดย

ผูเขียนจะทำการวิเคราะหถึงปญหาในประเด็นตาง ๆ ขางตน เพื่อเสนอแนะแนวทางการแกไขที่

เหมาะสมในการจัดเก็บภาษีเงนิไดท่ีเกิดจาก NFT ในประเทศไทย  

5.1.1 ปญหาการจัดประเภทเงินไดพึงประเมินจาก NFT 

ภาษีเงินได ถือเปนภาษีชนิดหนึ่งที่รัฐเรียกเก็บจากผูมีเงินไดทุกคนในประเทศ โดยการเก็บ

ภาษีจะมีอัตราการเรียกเก็บที่แตกตางกันไปตามประเภทของรายได ซึ่งรายไดที่ตองเสียภาษีเงินได

บุคคลธรรมดานั้นจะถูกเรียกวา “เงินไดพึงประเมิน” ซึ่งหมายถึง เงิน ทรัพยสิน หรือผลประโยชน        

ใด ๆ ที่ตองเสียภาษีตามที่กฎหมายกำหนด ยกเวนวาจะมีการระบุไววาเปนเงินที่ไดรับยกเวนภาษี 

ดังนั้น ผูมีเงินไดจึงตองมีความเขาใจเกี่ยวกับเงินไดพึงประเมินและหลักการเกี่ยวกับเงินไดพึงประเมิน

อยางดีพอ จึงจะสามารถคำนวณภาษีเงินไดไดอยางถูกตอง ซึ่งหลักสำคัญที่จะทำใหผูมีเงินไดมีความ

เขาใจเกี่ยวกับเงินไดพึงประเมินและสามารถจัดประเภทเงินไดพึงประเมินไดอยางถูกตอง จะตองมี

แนวทางปฏิบัติทางกฎหมายที่ชัดเจน โดยเฉพาะเรื่องใหมอยางสินทรัพยดิจิทัลประเภท NFT เพ่ือใหผู

มีหนาที่เสียภาษีสามารถยื่นชำระภาษีไดอยางถูกตอง  
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สำหรับประเทศไทยไดมีการประกาศใชพระราชกำหนดแกไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎากร (ฉบับ

ที่ 19) พ.ศ. 2561 เกี่ยวกับเรื่องการจัดเก็บภาษีจากสินทรัพยดิจิทัล ซึ่งมีผลใชบังคับตั้งแตวันที่ 14 

พฤษภาคม 2561 เพ่ือใหสอดคลองกับเศรษฐกิจดิจิทัลยุคใหมท่ีกำลังเติบโต โดยไดกำหนดใหเงินสวน

แบงของกำไรหรือผลประโยชนอื่นใดในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการถือหรือครอบครองโทเคนดิจิทัล

และผลประโยชนท่ีไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลเฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงนิไดเกิน

กวาที่ลงทุน เปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ซ) และ (ฌ) ตามลำดับ และเมื่อพิจารณาจาก

คูมือการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา กรณีของการเสียภาษีครปิโทเคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัลที่ออก

โดยกรรมสรรพากร พบวา คำนิยามของคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลดังกลาวไดอางอิงตามพระ

ราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรพัยดิจิทัล พ.ศ. 2561 ดังนี้ 

คริปโทเคอรเรนซี หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ ้นบนระบบหรือ

เครือขายอิเล็กทรอนิกส โดยมีความประสงคที่จะใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนเพื่อใหไดมาซึ่ง

สินคา บรกิาร หรือสิทธิอื่นใด หรือแลกเปลี่ยนระหวางสินทรัพยดิจิทัล และใหหมายความรวมถึงหนวย

ขอมูลอิเล็กทรอนิกสอ่ืนใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

โทเคนดิจิทัล หมายความวา หนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ่งถูกสรางขึ้นบนระบบ หรือเครือขาย

อิเล็กทรอนิกสโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ 

1) กำหนดสิทธิของบุคคลในการเขารวมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ 

 2) กำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรือบริการหรือสิทธิอื่นใดที่เฉพาะเจาะจง ทั้งนี้ ตามท่ี

กำหนดในขอตกลงระหวางผูออกและผูถือ และใหหมายความรวมถึงหนวยแสดงสิทธิอื ่นตามที่

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

 จากคำนิยามตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ ขางตนสามารถพิจารณาลักษณะพิเศษของ NFT 

ออกเปน 2 ลักษณะและมีแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาในแตละลักษณะ ไดดังน้ี 

1) NFT มีลักษณะเปนหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสซึ ่งถูกสรางขึ้นบนระบบหรือเครือขาย

อิเล็กทรอนิกส โดยมีวัตถุประสงคเพื่อกำหนดสิทธิในการไดมาซึ่งสินคาหรือบริการหรือสิทธิอื ่นใดที่

เฉพาะเจาะจง จะเขานิยามของโทเคนดิจิทัล ซึ่งเปนสินทรพัยดิจิทัลตาม พ.ร.ก. สินทรัพยดิจิทัลฯ 

 ดังน้ัน หากมีเงนิสวนแบงของกำไรหรือผลประโยชนอ่ืนใดในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการถือ

หรือครอบครอง NFT ลักษณะดังกลาว หรือผลประโยชนที่ไดรับจากการโอน NFT ขางตนเฉพาะซึ่งตี

ราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุน จะถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ซ) และ (ฌ) แหง

ประมวลรัษฎากร ตามลำดับ ซึ่งเงนิไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) ไมสามารถหักรายจายใด ๆ ได 
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2) NFT มีลักษณะเปนหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสท่ีแตละหนวย มีลักษณะเฉพาะ ไมสามารถ

ใชหนวยขอมูลอิเล็กทรอนิกสประเภทและชนิดเดียวกัน และจำนวนเทากันเพื่อทดแทนกันได รวมถึง

ไมไดมีการกำหนดสิทธิใด ๆ เพิ ่มเติม และไมมีวัตถุประสงคในการใชเปนสื่อกลางในการซื้อขาย

แลกเปลี่ยน เชน NFT ที่สรางขึ้นโดยการเก็บ Digital File บน Interplanetary File System (IPFS) 

และสรางเหรียญดิจิทัลขึ ้นมา เพื่อความสะดวกในการซื้อขายแลกเปลี ่ยน โดย Digital File และ

เหรียญนั้นจะโอนติดไปดวยกัน ไมสามารถแกไขเปลี่ยนแปลง และไมสามารถแยกกันได เปนตน ซึ่ง 

NFT ดังกลาวจะไมเขานิยามของสินทรัพยดิจิทัล 

กรณีที่ NFT ไมเขานิยามของสินทรัพยดิจิทัลตามที่กลาวขางตน สามารถสรปุการจัดประเภท

เงินไดพึงประเมินเกี่ยวของกับการซื้อขาย NFT ในประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศ

ออสเตรเลีย ไดดังน้ี 

ประเภทเงินไดจาก 

NFT 

ประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศออสเตรเลีย 

40 (4) (ฌ) 40 (8) สวนเกินทุน 
เงินได

ปกติ 

เงินไดจาการ

ประกอบ

อาชีพอิสระ 

เงินได

ปกติ 
สวนเกินทุน 

เงินไดจากการขาย 

NFT ของคนสร าง 

(Creator) 

   



 



เงินไดจากการขาย 

NFT ของนักลงทุน 

(Investors) 

      

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ที่

ไดรับจากการโอน 

คริปโทเคอรเรนซ ี

     

 

 

 จากตารางจะเห็นวา มีความแตกตางของการจัดประเภทเงินไดพึงประเมินในสวนของเงินได

จากการขาย NFT ของนักลงทุน (Investors) เนื่องจากตามแนวคำพิพากษาศาลฎีกาของประเทศไทย

เคยวินิจฉัยวาเงินไดจากการพนันกินรวบ (หวยใตดิน) แมเปนเงินไดที่มาจากการกระทำที่ไมชอบดวย

กฎหมายก็เขาลักษณะเงินไดจากการอื ่นนอกจากที ่ระบุในมาตรา 40 (1) – (7) จึงเปนเงินไดพึง

ประเมินตามมาตรา 40 (8) ดังนั้น กรมสรรพากรอาจพิจารณาในสวนของเงินไดจากการขาย NFT 

ของนักลงทุน (Investors) ในตลาดรอง เปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) ไดเชนกัน แตสำหรับ
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ประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลีย เงนิไดจากการขาย NFT ของนักลงทุน (Investors) ใน

ตลาดรองมีแนวทางออกมาอยางชัดเจนวาเปนไปในทิศทางเดียวกันกับสินทรัพยดิจิทัลประเภทอื่น 

โดยประเทศสหรัฐอเมริกา หากนักลงทุนขาย NFT หลังจากถือครองไวเกินกวา 1 ป เงินไดจากการ

ขาย NFT ดังกลาวจะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gain) เฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงนิไดเกินกวา

ที่ลงทุน โดยมีอัตราภาษีสูงสุดที่ตองเสียคือรอยละ 20 แตหากนักลงทุนขาย NFT หลังจากถือครองไว

นอยกวา 1 ป เงินไดจากการขาย NFT ดังกลาวจะถือเปนเงนิไดปกต ิ(Ordinary Income) โดยมีอัตรา

ภาษีสูงสุดที่ตองเสียคือรอยละ 37 สำหรับประเทศออสเตรเลีย เงินไดจากการซื้อขาย NFT ของนัก

ลงทุนจะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gains Tax) และหากนักลงทุนขาย NFT หลังจากถือ

ครองไวนานกวา 12 เดือน จะทำใหไดรับสวนลดทางภาษีจำนวน 50% สำหรับ Capital Gains Tax 

นอกจากนี้ การที่ประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลียใหสิทธิพิเศษในการเสียอัตราภาษีที่ต่ำ

กวาแกนักลงทุนที่ถือครอง NFT ระยะยาว เพื่อเปนการจูงใจใหนักลงทุนเลือกท่ีจะลงทุนในระยะยาวc

และเขามาลงทุนในประเทศมากขึ้น  

 อยางไรก็ตาม การท่ีกฎหมายตามประมวลรัษฎากรไทยยังไมไดมีการกำหนด หรือขยายความ

เกี่ยวกับแนวทางการจัดเก็บภาษีเกี่ยวกับ NFT อยางชัดเจนและครอบคลุมเพียงพอ อาจทำใหผูมีเงิน

ไดตีความวาเงินไดดังกลาวไมตองนำมารวมคำนวณเพื่อเสียภาษีเงินได หรือจัดประเภทเงินไดพึง

ประเมินไมถูกตอง เนื่องจากการตีความจากตัวบทกฎหมายอาจทำใหผูมีเงินไดเขาใจไดยากหรือเกิด

ความสับสน ดังนั้น ควรออกแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT ใหเกิดความ

ชัดเจนเชนเดียวกับคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล เพื่อใหงายตอการตีความสำหรับการยื่นภาษี

เงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT รวมถึงทำใหการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT มี

ประสิทธิภาพมากขึ้น 

5.1.2 ปญหาคาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี  

การที่ประเทศไทยมีการใหเงินไดจากการขาย NFT ของคนสราง (Creator) และเงินไดจาก

การขาย NFT ของนักลงท ุน (Investors) ถือเป นเง ินไดพึงประเม ินตามมาตรา 40 (8) โดย

กรมสรรพากรวางหลักใหหักคาใชจายตามความจำเปนและสมควร แตยังพบวายังไมมีแนวทางระบุ

อยางชัดเจนวารายจายใด ๆ ท่ีสามารถนำมาหักเปนรายจายได ซึ่งตามแนวคำพิพากษาศาลฎีกาเคย

วินิจฉัยวาเงินไดจากการพนันกินรวบ (หวยใตดิน) แมเปนเงินไดที่มาจากการกระทำที่ไมชอบดวย

กฎหมายก็เขาลักษณะเงินไดจากการอื ่นนอกจากที ่ระบุในมาตรา 40 (1) – (7) จึงเปนเงินไดพึง

ประเมินตามมาตรา 40 (8) เมื่อไมมีบทบัญญัติของกฎหมายใหหักรายจายเปนการเหมาไดและโจทก
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ไมสามารถพิสูจนคาใชจายตามความจำเปนและสมควรได จึงไมสามารถหักรายจายในการคำนวณ

ภาษีเงินได ดังนั้น กรมสรรพากรอาจพิจารณาเงินไดเกิดจากการซื้อขาย NFT เปนเงินไดพึงประเมิน

ตามมาตรา 40 (8) และสงผลใหผเูสียภาษีไมสามารถหักรายจายไดเชนกัน 

แตอยางไรก็ตาม คูมือการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับกรณีของการเสียภาษีคริปโท

เคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัล ไดระบุวา การจำหนาย จาย โอน หรือแลกเปลี่ยนคริปโทเคอรเรนซีหรือ

โทเคนดิจิทัลใหแกบุคคลอื่น เฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุนถือเปนเงินไดตามมาตรา 

40(4)(ฌ) แหงประมวลรัษฎากร โดนจำนวนเงินที่ลงทุนใหรวมถึงตนทุนคาซื้อและคาใชจายเพื่อให

ไดมาซึ่งคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล เชน คาธรรมเนียมและคาโอน76 ในขณะที่แนวทางของ

ตางประเทศนอกจากตนทุนจากการซื้อที่สามารถนำมาหักเปนรายจายไดแลว ยังใหรวมถึงตนทุน Gas 

fee ดวย77 โดยเปนคาธรรมเนียมหรือมูลคาราคาในการทำธุรกรรมบนแพลตฟอรมบล็อกเชน ซึ่ง

ผูใชงานตองจายใหกับผูประมวลผลการทำธุรกรรมบนแพลตฟอรม78 ดังนั้น จึงสามารถสรุปรายจายท่ี

สามารถหักเปนรายจายทางภาษีในแตละประเภทเงินไดตามกฎหมายของไทย ไดดังนี้ 

 กรณีของคนสราง NFT ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) คาใชจายที่สามารถนำมา

หักเปนรายจายทางภาษีไดจะเปนตนทุนจากการสราง NFT เพื่อใหไดซึ่งผลงาน แตถาหากคาใชจาย

นั้นไมสามารถแบงแยกไดอยางชัดเจนวาเปนของ NFT รายการใดยอมเปนการยากที่จะนำมาถือเปน

รายจายไดเชนกัน นอกจากนี้ คาธรรมเนียมที่ถูกเรียกเก็บจากการวางขาย NFT ก็สามารถนำมาเปน

รายจายทางภาษีได โดยรายจายตาง ๆ บนแพลตฟอรมที่ถูกเรียกเก็บควรเก็บหลักฐานไวใหอยาง

ครบถวนเพ่ือใชในการย่ืนเสียภาษี  

ตัวอยางตอไปนี้เปนคาธรรมเนียมของแพลตฟอรมซื้อขาย NFT ในประเทศไทยแตไมไดอยู

ภายใตการกำกับดูแลของ ก.ล.ต โดยในแตละแพลตฟอรมอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมที่แตกตางกัน 

โดยหลัก ๆ ประกอบดวย 

1. คาธรรมเนียมชำระ 2.75% คิดจากมูลคารวมของราคาขาย  

2. คาธรรมเนียมแพลตฟอรม 10% คิดจากราคาขายหลังหักคาธรรมเนียมชำระ  

 
76 คำแนะนำการเสยีภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา คริปโทเคอรเรนซ ีโทเคนดิจิทัล หนา 6 
77 Easy Guide to NFT Taxes for 2023 [Online], Available from: https://gordonlawltd.com/nft-tax-

guide/ [10 February 2023] 
78  ปยวรรณ เฉลมิฉัตรวนิช, คาแกส คืออะไร [ออนไลน].  แหลงที่มา:  

https://thematter.co/futureverse/future-word-gas-fee/162014 [10 กุมภาพันธ 2566] 
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3.   ยอดสุทธิ = ราคาขาย - คาธรรมเนียมชำระ - คาธรรมเนียมแพลตฟอรม ซึ่งยอดนี้อาจยัง

ไมถูกหักคาธรรมเนียมการโอนเขาบัญชีธนาคาร 

กรณีของนักลงทุน (Investors) ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) คาใชจายที่

สามารถนำมาหักเปนรายจายทางภาษีไดจะเปนตนทุนของการซื้อ NFT และคาธรรมเนยีมตาง ๆ ที่ถูก

เรียกเก็บบนแพลตฟอรม แตเนื่องจากปจจุบันประเทศไทยยังไมมีมาตราการในการเขามากำกับดูแล 

NFT Marketplace จึงอาจทำใหขอมูลและหลักฐานที่ไดรับไมมีความนาเชื่อถือหรือยากที่จะทำการ

ตรวจสอบได ซึ ่งสงผลใหนักลงทุนเสียเปรียบและอาจไปลงทุนในแพลตฟอรมของตางประเทศได 

ดังนั้น ก.ล.ต. ควรเรงทบทวนหลักเกณฑในการกำกับดูแล NFT Marketplace เพื่อใหสอดคลองกับ

แนวทางการกำกับดูแลของสากล 

กรณีผลประโยชนที่ไดรับจากการโอนคริปโทเคอรเรนซี ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 

40 (4) (ฌ) เฉพาะสวนที่เกินกวาที่ลงทุน ซึ่งตนทุนที่ลงทุนใหรวมถึงมูลคาตนทุนซื้อโดยตรงที่จายไป

เพื่อใหไดมาซึ่งเหรียญคริปโทเคอรเรนซ ีและคาธรรมเนียมในการทำธุรกรรมบนแพลตฟอรมบล็อกเชน 

5.1.3 ปญหาหลักการจัดเกบ็ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา 

 สำหรับประเทศไทย NFT เปนสินทรัพยไมมีตัวตน การพิจารณาการต้ังอยูของทรัพยสินวาอยู

ประเทศใดจึงทำไดคอนขางยาก ซึ่งตามแนววินิจฉัยของกรมสรรพากรสำหรับการซื้อขายคริปโทเคอร

เรนซีหรือโทเคนดิจิทัลในตางประเทศนั้น กรมสรรพากรมีหลักพิจารณาจาก Wallet ที่ใชในการซื้อ

ขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล เนื่องจากรมสรรพากรมองวา Wallet เปนแหลงของเงินได

สำหรับใชในการทำธุรกรรมตาง ๆ เกี่ยวกับการซื้อขาย NFT ซึ่งไดมีการพิจารณาวา หาก Wallet อยู

ในประเทศใดจะถือวาเปนเงินไดท่ีตองเสียภาษีในประเทศนั้น สรุปคือหาก Wallet เปนแหลงเงินไดใน

ประเทศ ยอมมีหนาที่ตองเสียภาษีในประเทศไทย แตหาก Wallet เปนแหลงเงินไดตางประเทศ ผูมี

เงินไดยอมมีหนาที่เสียภาษีตอเมื่ออยูในประเทศไทยไมนอยกวา 180 วันและไดนำเงินไดนั้นเขามาใน

ประเทศไทยในปภาษีเดียวกับที่อยูถึง 180 วัน ดังนั้น ดวยลักษณะของ NFT ที่มีการซื้อขายบนบล็อก

เชนและมี Wallet เพื่อใชในการซื้อขายเชนเดียวกัน ทำใหใชการเทียบเคียงกับหลักเกณฑของการซื้อ

ขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลขางตนในการพิจารณาการต้ังอยูของทรัพยสินได 

 สำหรับประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลีย การพิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงิน

ไดจากการซื้อขาย NFT มุงพิจารณาถิ่นที่อยูหรือสัญชาติของผูมีหนาที่เสียภาษีเปนสำคัญ หากเปน 

Residence ประเทศใด ไมวาจะมีเงินไดจากการจําหนายทรพัยสินในประเทศหรือนอกประเทศจะตอง

เสียภาษีใหแกประเทศนั้นเสมอ 
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 ดังนั ้น การพิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT ควรนำแนว

วินิจฉัยของกรมสรรพากรของประเทศไทยสำหรับการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลใน

ตางประเทศมาปรับใชจึงเหมาะสมกวา โดยใชหลักพิจารณาจาก Wallet ซึ่งหาก Wallet อยูใน

ประเทศใดจะถือวาเปนเงินไดที่ตองเสียภาษีในประเทศนั้น  

5.1.4 ปญหาการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม 

เนื่องจาก NFT มีลักษณะเฉพาะ ไมสามารถทำซ้ำหรือคัดลอกได และจัดเปนสินทรัพยดิจทัิล

ประเภทหนึ่งที่สามารถใชรับรองความถูกตอง (Certificate of Authenticity) และพิสูจนความเปน

เจาของ (Proof of Ownership) หรือใหสิทธิในสิ่งใดสิ่งหนึ่งที่มีลักษณะเฉพาะ ทำใหการพิจารณาถึง

สถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่มจึงตองใชการตคีวามของตัวบทกฎหมาย 

และเทียบเคยีงการประยุกตใชสินทรัพยในลักษณะเดียวกัน เนื่องดวยกฎหมายยังไมไดกำหนดไวอยาง

ชัดเจน 

 สำหรับประเทศไทย NFT ถือวามีลักษณะเชนเดียวกับคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล อีก

ทั ้งการพิจารณาหลักเกณฑของ Howey test ที ่นำมาใชพิจารณาวา NFT เขานิยามของคำวา

หลักทรัพยหรือไมนั้น พบวาไมเขาเงื่อนไขเปน “หลักทรัพย” ซึ่งสามารถสรุปดังน้ี 

1) เปนการลงทุนเปนตัวเงิน (An Investment of Money) 

เงื่อนไขประการแรกของ Howey Test ใน NFT นั้นผานเกณฑ เนื่องจากมีการลงทุนดวยเงิน

อยางชัดเจน เพราะผูที่คาดหวังจะเปนเจาของใน NFT จะตองซื้อสกุลเงินดิจิทัลกอน โดยใชสกุลเงิน

ทั่วไป (Fiat Money) ในการซื้อขายแลกเปลี่ยนสกุลเงินดิจิทัล เพื่อนำมาใชซื้อ NFT ทีต่นเองสนใจ 

2) รวมในกิจการทั่วไป (In a Common Enterprise) 

สำหรับการทดสอบที่สองของ Howey Test ใน NFT ก็ผานเกณฑเชนกัน ซึ่งตามความเห็น

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ พบวา มีองคกรทั่วไปที่

สังเกตไดในตลาด NFT เนื ่องจากผลกำไรของผูเขารวมในแตละรายสัมพันธกับความพยายามของ

นักพัฒนาโครงการและนักลงทุนในการผลักดันการปรับขึ้นราคาใน NFT 

3) มีความคาดหวังวาจะมีกำไร (With The Expectation of Money) 

 แมวาความคาดหวังของผลกำไรสามารถยืนยันไดอยางสมเหตุสมผล โดยเฉพาะทามกลาง

ความนิยมในการเก็งกำไรจาก NFT อยางแพรหลายตลอดป 2564 ซึ่งพบวา นักลงทุนจำนวนมากซื้อ 

NFT โดยมีวัตถุประสงคเพื่อทำการขายเมื่อ NFT มีมูลคาเพิ่มขึ้นและคาดวาจะไดรับผลกำไรจำนวน

มากจากการถือครอง NFT ดังกลาว แตอยางไรก็ตาม การพิจารณาวาผูซื้อ NFT มีความคาดหวังที่
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สมเหตุสมผลในผลกำไรหรือไมนั้นยังคงตองคำนึงถึงปจจัยในหลาย ๆ ดาน ซึ่งสำนักงานคณะกรรมการ

กำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ไดกำหนดกรอบแนวคิดสำหรับการวิเคราะห 

“สัญญาการลงทุน” ของสินทรัพยดิจิทัล ไวดังนี้ 

(ก) มีการนำเสนอ NFT ใหกับผูซื้อที่มีศักยภาพโดยทั่วไป แทนที่จะกำหนดเปาหมายไปยัง

ผูใชที่คาดวาจะไดรับสินคาหรือบริการที่ผูถือโทเคนอาจเขาถึงได หรือผูที่มีความตองการฟงกชันการ

ทำงานของเครือขาย 

(ข) มีเครือขาย NFT ทีมี่วัตถุประสงคเพ่ือทำงานในเวลาที่ NFT เสนอขาย 

(ค) NFT ใหสิทธิ์แกผูถือในการแบงปนรายได ผลกําไร หรือกําไรจากการลงทุนขององคกร

พ้ืนฐาน 

(ง) NFT สามารถซื้อขายในตลาดรองหรือแพลตฟอรมได 

(จ) NFT ทำการตลาดโดยเนนการทำงานในอนาคตของเครือขายหรือสินทรัพยดิจ ิทัล

ความสามารถในการทำกำไรที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินงานของเครือขาย หรือการแข็งคาที่อาจ

เกิดขึ้นจากมูลคาของสินทรัพยดิจิทัล 

4) กำไรมาจากการทำงานของคนอื่น (To Be Derived From The Efforts of Others) 

เกณฑเกี ่ยวกับการพึ่งพาบุคคลที ่สามของนักลงทุนเพื่อสรางผลกำไรนั้นนาจะเปนสวนที่

คลุมเครือที่สุดและพิสูจนไดงายนอยที่สุดของ Howey Test เมื่อนําไปใชกับ NFT โดยพบวา ความ

คาดหวังในผลกำไรเพียงอยางเดียวไมเพียงพอที่จะสนับสนุนการพิจารณาวา NFT เปน “หลักทรัพย” 

ภายใตทฤษฎี Howey Test ซึ่งความคาดหวังในผลกำไรตองขึ้นอยูกับความพยายามของผูสงเสริม 

ผูสนับสนุน หรือบุคคลที่สามอื ่น ๆ ที ่เกี ่ยวของอยางใกลชิด โดยสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯเรียกบุคคลดังกลาวรวม ๆ วา ผูมีสวนรวมในปจจุบัน 

นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาวา ผูซื้อ NFT คาดวาจะสรางผลกําไรโดยอาศัยความพยายามของผูอ่ืนหรือไม 

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ไดกำหนดกรอบแนวคิดเพื่อใชเปน

หลักในการพิจารณาดังนี้ 

(ก) NFT ทำการตลาดโดยเนนความเชี่ยวชาญหรือความสามารถของผูมีสวนรวมในปจจุบัน

ในการเพ่ิมมูลคาของเครือขายหรือสินทรัพยดิจิทัลหรือไม 

(ข) ผูมีสวนรวมในปจจุบันรับผิดชอบในการพัฒนา ปรับปรุง ดําเนินงาน หรือสงเสริม

เครือขายหรอืไม 
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(ค) งานหรือความรับผิดชอบที่ดำเนินการโดยผูมีสวนรวมในปจจุบัน หรือดำเนินการโดย

เครือขายแบบกระจายอำนาจของผูใช เปนสวนสำคัญที่ทำใหบรรลุวัตถุประสงคท่ีตั้งใจไวของเครือขาย

หรือไม 

(ง) ผูมีสวนรวมในปจจุบันมีหนาที่หลักในการสรางหรือสนับสนุนตลาด NFT โดยทำหนาที่

ตาง ๆ เชน การสรางหรือออก NFT หรือควบคุมอุปทานผานกิจกรรมตาง ๆ เชน การซื้อคืนหรือลบ    

โทเคนหรือไม 

(จ) ผูมีสวนรวมในปจจุบันมีบทบาทสำคัญในการตัดสินใจเกี่ยวกับเรื่องการกำกับดูแลเชน

การตรวจสอบธุรกรรม ความปลอดภัยของเครือขาย คาตอบแทนผูเขารวม การจำหนายสินทรัพย 

และสภาพคลองของตลาดรองหรือไม 

(ฉ) ผูมีสวนรวมในปจจุบันจะไดรับประโยชนจากความพยายามของตนเอง โดยการถือครอง

สินทรัพยดิจิทัลประเภทเดียวกับที่เสนอขายใหกับประชาชนทั่วไปหรือไม 

ซึ่งจากการวิเคราะหขางตนพบวา NFT ยังมีความไมชัดเจนในเงื่อนไขขอสามและสี ่ของ 

Howey Test ในขณะที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯ ยัง

ไมไดออกหลักเกณฑหรือคำแนะนำอยางเปนทางการวา NFT เปนหลักทรัพยหรือไม 

 สถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่มของประเทศไทย จึงสรุปไดวา 

NFT เปนทรัพยสินท่ีไมมีรูปรางและอาจมีราคาและถือเอาได ไมวาจะมีไวเพื่อขาย เพื่อใช หรือเพื่อการ

ใดๆ เขาลักษณะเปนสินคา ตามมาตรา 77/1 (9) แหงประมวลรัษฎากร อยูในบังคับตองเสีย

ภาษีมูลคาเพิ่ม ในอัตรารอยละ 7 ตามมาตรา 77/2 และมาตรา 80 แหงประมวลรัษฎากร โดยความ

รับผิดในการเสียภาษีมูลคาเพ่ิมสำหรับ NFT จะเกิดขึ้นเม่ือไดรับชำระราคาสินคา เวนแตกรณีไดมีการ

โอนกรรมสิทธิ์ในสินคาหรือไดมีการออกใบกำกับภาษีกอนไดรับชำระราคา แลวแตกรณี ตามมาตรา 

78/3 (1) แหงประมวลรัษฎากร และขอ 2 ของกฎกระทรวง ฉบับที่ 189 (พ.ศ. 2534) ออกตามความ

ในประมวลรัษฎากร วาดวยความรับผิดในการเสียภาษีมูลคาเพิ่มบางกรณี ลงวันที ่ 27 ธันวาคม            

พ.ศ. 2534 

สำหรับประเทศสหรัฐอเมริกา เมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2565 รัฐวอชิงตันไดออก Interim 

Guidance Statement (IGS)  ซึ่งกำหนดใหโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) อยูภายใตการ

บังคับตองเสียภาษีขายในอัตรา 6.5% และภาษีธุรกิจและการครอบครอง (Business & Occupation 

Tax : B&O) ในอัตรา 0.471% ตัวอยางเชน แซมเปนผูสราง NFT มืออาชีพที่อาศัยอยูในรัฐวอชิงตัน 

แซมขายงานศิลปะดิจิทัล NFT ใหกับจอรจในราคา 10 ETH ซึ่งมีมูลคาเทากับ 10,000 ดอลลารสหรัฐ 

โดยจอรจอาศัยอยู ในรัฐวอชิงตันเชนกัน ภาษีขายจากการทำธุรกรรมคือ 650 ดอลลารสหรัฐ             
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(10,000 ดอลลารสหรัฐ*6.5%) ดวยเหตุนี้ จอรจจึงตองจายเงินทั้งสิ้น 10,650 ดอลลารสหรัฐเพื่อซื้อ 

NFT เมื่อธุรกรรมไดรับการดำเนินการแลว แซมผูคาปลีกจะตองสงเงินจำนวน 650 ดอลลารสหรฐัปยัง

รัฐวอชิงตัน นอกจากนี้ เนื่องจากแซมเปนผูคาปลีกที่ตั้งอยูในรัฐวอชิงตัน แซมจะตองเสียภาษี B&O 

จากรายได 10,000 ดอลลารในอัตรา 0.471% ดวย 

ในขณะที่ประเทศออสเตรเลียก็มีแนวทางไปในทิศทางเดียวกันกับประเทศสหรัฐอเมรกิา โดย

กรมสรรพากรของประเทศออสเตรเลียไดอัพเดตคำแนะนําเกี่ยวกับการปฏิบัติดานภาษีของ NFT ซึ่ง

ชี้แจงวา NFT ไมใชรูปแบบของสกุลเงินดิจิทัล จึงไมสามารถไดรับยกเวนภาษีสินคาและบริการ 

(Goods and Services Tax : GST) ได ดวยเหตุนี้ NFT จึงอยูภายใตกฎ GST ตามปกต ินอกจากนี้ทั้ง

สองประเทศยังกำหนดหนาที ่ใหตลาดที ่อำนวยความสะดวกในการขายปลีก NFT หรือ NFT 

Marketplace ทำการจัดเก็บภาษีขายหรือภาษีสินคาและบริการและนำสงใหแกภาครัฐ พรอมนำสง

รายงานยอดขายที่เก่ียวของทั้งในสวนของนักลงทุนและ NFT Marketplace ดวย 

ดังนั ้น การพิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษี ีมูลคาเพิ ่มของ

ประเทศไทย จึงสอดคลองกับแนวความเห็นเกี ่ยวกับการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ ่มของประเทศ

สหรัฐอเมริกาและประเทศออสเตรเลีย อยางไรก็ตาม ควรมีการออกหลักเกณฑในการจัดเก็บ

ภาษีมูลคาเพิ่มของ NFT เพิ่มเติมเพื่อใหเกิดความชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะการกำหนดหนาที่ของ

ผูรับผิดชอบในการจัดเก็บและนำสงภาษีมูลคาเพ่ิมของ NFT ใหแกภาครัฐ 
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บทที่ 6 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 

จากการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและหลักการของ NFT ไมวาจะเปนลักษณะทั่วไป มาตรการ

กำกับดูแลการซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทย และมาตรการการจัดเก็บภาษีที่เกี่ยวของกับ 

NFT ในประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศออสเตรเลีย ในเรื่องการจัดประเภทเงินไดพึง

ประเมิน คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี และหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา รวมถึง

การพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพ่ิม พรอมทั้งวิเคราะหประเด็น

ปญหาตาง ๆ ในการจัดเก็บภาษีจาก NFT ซึ่งผูเขียนขอสรปุผลการศกึษาและขอเสนอแนะ ดังตอไปนี้ 

6.1 บทสรุป 

ปจจุบันสินทรัพยดิจิทัลไมวาจะเปนคริปโทเคอรเรนซี (Cryptocurrency) หรือโทเคนดิจิทัล 

(Digital Token) กำลังเขามามีบทบาทและเปนที ่น ิยมของนักลงทุนร ุนใหมทั ้งในประเทศและ

ตางประเทศทั่วโลกมากขึ้น เนื่องจากสินทรัพยดิจิทัลมีความผันผวนของราคาคอนขางสูงและสามารถ

ทำเงินไดงายทำใหนักลงทุนรุนใหมเขามาเก็งกำไรในระยะ สำหรับ NFT ถือเปนสินทรัพยใหมมาแรง

ในยุคดิจิทัลที่นักลงทุนกำลังใหความสนใจ โดย NFT เปนสินทรัพยดิจิทัลที่เกิดจากการใชเทคโนโลยี

บล็อกเชน (Blockchain) คลายกับคริปโทเคอรเรนซี แต NFT จะมีลักษณะพิเศษที่แตกตางจาก

สินทรัพยดิจิทัลชนิดอื่น คือ NFT มีเพียงชิ้นเดียว และแตละโทเคนดิจิทัลมีคุณคาพิเศษในตัวเอง ไม

สามารถทำซ้ำขึ้นมาเพ่ือใหมีคุณคาเทากันไดอีก ทำให NFT ไดรับความนิยมจากผูที่สนใจสะสมผลงาน

และตองการลงทุนจำนวนมาก  

สำหรับประเทศไทยยังไมไดมีการกำหนดหลักเกณฑในการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา

เกี่ยวกับ NFT อยางชัดเจน แตเมื่อพิจารณาจากประมวลรัษฎากรไทยนั้น ไดกำหนดใหเงินสวนแบง

ของกำไรหรือผลประโยชนอื่นใดในลักษณะเดียวกันที่ไดจากการถือหรือครอบครองโทเคนดิจิทัลและ

ผลประโยชนท่ีไดรับจากการโอนครปิโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลเฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวา

ที่ลงทุน เปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ซ) และ (ฌ) ตามลำดับ ตอมาเมื่อวันที่ 31 มกราคม 

2565 กรมสรรพากรไดเผยแพรคูมือการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา กรณีของการเสียภาษีคริปโท

เคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัล โดยคูมือดังกลาวกำหนดคำนิยามของคำวา คริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคน

ดิจิทัล อางอิงตามพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561 ซึ่งพบวามี NFT ที่ไม

เขาลักษณะตามคำนิยามดังกลาว จึงสงผลใหเกิดปญหาในการตีความการจัดประเภทเงินไดพึง
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ประเมินสำหรับผูที่มีหนาที่เสียภาษีวาควรถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (4) หรือเงินไดพึง

ประเมินตามมาตรา 40 (8) จากการศึกษากรณีที่ลักษณะของ NFT ไมเขานิยามของสินทรัพยดิจิทัล 

เงินไดที่เกี่ยวของกับธุรกรรมการซื้อขาย NFT ทั้งหมดไมวาจะเปนของฝงผูสราง NFT หรือนักลงทุน 

ถือเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40 (8) โดยสามารถหักคาใชจายที่เกิดขึ้นตามความจำเปนและ

สมควร ซึ่งเปนดุลยพินิจของเจาพนักงานตรวจสอบของกรมสรรพากรในการพิจารณาทำใหเกิดความ

ไมชัดเจนและอาจนำไปสูการตีความที่ไมสุจริตและลักลั่นกัน ในขณะที่ผลประโยชนที่ไดรับจากการ

โอนคริปโทเคอรเรนซี เนื่องดวยมูลคาของเหรียญ ณ วันที่ทำการซื้อและโอนเขา Wallet กับวันที่ใช

ทำธุรกรรมซื้อ NFT มีมูลคาเพิ่มขึ้นและสามารถตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุนในขณะที่ทำการซื้อ 

NFT จะถือวามีลักษณะเชนเดียวกับการจำหนาย จาย โอน หรือแลกเปลี่ยนคริปโทเคอรเรนซีเพียง

อยางเดียวใหแกบุคคลอื่นเฉพาะซึ่งตีราคาเปนเงินไดเกินกวาที่ลงทุน ถือเปนเงินไดมาตรา 40(4)(ฌ) 

แหงประมวลรัษฎากร 

หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดสำหรับ NFT วาจะถือเปนแหลงเงินไดในประเทศไทยหรือใน

ตางประเทศ หากพิจารณาจากการตั้งอยูของสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินไดจึงเปนเรื่องยากในทางปฏิบัติ  

เนื่องจาก NFT เปนสินทรัพยดิจิทัลที่ไมมีรูปรางหรือไมมีตัวตน สำหรับประเทศไทย จึงไดมีการศึกษา

เทียบเคียงกับแนววินิจฉัยของกรมสรรพากรสำหรับการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล 

โดยใชหลักพิจารณาจาก Wallet ที่ใชในการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล สรุปคือหาก 

Wallet เปนแหลงเงินไดในประเทศ ยอมมีหนาที่ตองเสียภาษีในประเทศไทย แตหาก Wallet เปน

แหลงเงินไดตางประเทศ ผูมีเงินไดยอมมีหนาที่เสียภาษีตอเมื่ออยูในประเทศไทยไมนอยกวา 180 วัน

และไดนำเงนิไดนั้นเขามาในประเทศไทยในปภาษีเดียวกับที่อยูถึง 180 วัน  

สำหรับการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม มีปญหา

ในดานการตีความลักษณะของ NFT วาถือเปน “หลักทรัพย” หรือ “ทรัพยสิน” เนื่องจากหากเขาเปน

หลักทรัพยจะไดรับการยกเวนภาษีมูลคาเพิ่มและจะตองนำมาพิจารณาเพื่อเสียภาษีธุรกิจเฉพาะ แต

ถาเปนทรัพยสินไมมีรูปรางจะถือวาเขาขายเสียภาษีมูลคาเพิ่ม จากการศึกษา NFT ถือวามีลักษณะ

เชนเดียวกับคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัล อีกทั้งการพิจารณาหลักเกณฑของ Howey test ท่ี

นำมาใชพิจารณาวา NFT เขานิยามของคำวาหลักทรัพยหรือไมนั ้น พบวาไมเขาเง ื ่อนไขเปน 

“หลักทรัพย” จึงสรุปไดวา NFT เปนทรัพยสินที่ไมมีรูปรางและอาจมีราคาและถือเอาได ไมวาจะมีไว

เพื่อขาย เพื่อใช หรือเพื่อการใดๆ เขาลักษณะเปนสินคา ตามมาตรา 77/1 (9) แหงประมวลรัษฎากร 

อยูในบังคับตองเสียภาษีมูลคาเพิ่ม 
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ประเทศสหรัฐอเมริกาตามกฎหมายภาษีอากร ยังไมไดมีการกำหนดหลักเกณฑ NFT ไวใน 

กฎหมายอยางชัดเจน มีเพียงแนวทางในการย่ืนภาษีเงนิได NFT ท่ีระบุไวในคมูือฉบับปรับปรุงเกี่ยวกับ

การยื่นภาษีในป 2565 สำหรับผูยื่นแบบฟอรม 1040 โดยระบุวา NFT ถือเปน “สินทรัพยดิจิทัล” ซึ่ง

คลายกับสกุลเงินดิจิทัล โดยเงินไดจากการขาย NFT ของศิลปนหรือคนสราง (Creator) ถือเปนเงินได

จาการประกอบอาชีพอิสระ และในสวนเงินไดจากการขาย NFT ของนักลงทุน (Investors) และ

ผลประโยชนท่ีไดรับจากการเพ่ิมขึ้นของคริปโทเคอรเรนซี เมื่อมีการซื้อ NFT ดวยสกุลเงินดิจิทัล หรือ 

โอนคริปโทเคอรเรนซี จะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gain) จากการเพิ่มมูลคาของ NFT 

หากมีการถือครองไวเกินกวา 1 ป กรณีที่ถือครองนอยกวา 1 ปจะถือเปนเงินไดตามปกติและเสียภาษี

ในอัตราที่สูงกวา และหากการขาย NFT ท่ีถือครองมาเกินกวา 1 ปเกิดผลขาดทุน ผูมีเงินไดสามารถใช

ผลขาดทุนมาหักกลบกับสวนเกินทุนที่เกิดจากการเพิ่มมูลคาของ NFT ได ในสวนของการพิจารณา

หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดจากการซื้อขาย NFT มุงพิจารณาถิ่นที่อยูหรือสัญชาติของผูมีหนาที่เสียภาษี

เปนสำคัญ หากเปน US Residence หรือ US Citizen ไมวามีเงินไดจากการจําหนายทรัพยสินใน

ประเทศหรือนอกประเทศสหรัฐอเมริกาจะตองเสียภาษีใหแกประเทศสหรัฐอเมริกาเสมอ นอกจากนี้ 

สำหรับกฎหมายภาษีขายเกี่ยวกับ NFT เมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2565 รัฐวอชิงตันไดออก Interim 

Guidance Statement (IGS) ซึ่งกำหนดใหโทเคนที่ไมสามารถทดแทนกันได (NFT) อยูภายใตการ

บังคับตองเสียภาษีขายในอัตรา 6.5% และภาษีธุรกิจและการครอบครอง (Business & Occupation 

Tax : B&O) ในอัตรา 0.471% 

ประเทศออสเตรเลีย ในป 2565 รัฐบาลไดออกคำแนะนำที่ครอบคลุมเกี่ยวกับภาษีสกุลเงิน

ดิจิทัลและ NFT โดยสรุปวาทั้งสกุลเงินดิจิทัลและ NFT ตองเสียภาษี และใหใชหลักเกณฑเดียวกับ

สกุลเงินดิจิทัลอื่นๆ โดยจะตองเสียภาษีจากสวนเกินทุน (Capital Gain) ยกเวนเงินไดของคนสราง 

NFT จะถือเปนเงินไดตามปกติ ในสวนของหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดจากการซื้อขาย NFT และการ

จัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมใน NFT มีแนวทางเดียวกันกับประเทศสหรัฐอเมริกา 

ดังนั้น จากการศึกษาการจัดเก็บภาษีเงินไดประเทศไทยจึงมีปญหาและขาดความชัดเจนใน

เรื่องการจัดประเภทเงินไดพึงเมิน คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี และหลักการจัดเก็บภาษีเงินได

บุคคลธรรมดา รวมถึงการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม 

ผูเขียนจึงขอเสนอแนวทางปฏิบัติในการจัดเก็บภาษีเงินไดจากประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศ

ออสเตรเลีย เพื่อเปนแนวทางในการจัดเก็บภาษีเงินไดจาก NFT ตอไป 
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6.2 ขอเสนอแนะ 

 จากการศึกษาประเด็นปญหาและแนวทางการแกไขที่ผูเขียนไดกลาวไวในบทที่ 5 ผูเขียนขอ

สรุปขอเสนอแนะสำหรับการกำหนดประเงินไดพึงประเมิน คาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี และ

หลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา รวมถึงการพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใต

กฎหมายภาษีีมูลคาเพ่ิม ดังนี ้

1) การกำหนดประเภทเงินไดพึงประเมิน ควรกำหนดคำนิยามใหสินทรัพยดิจิทัลครอบคลุม

รวมถึง NFT และออกแนวทางการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT ใหชัดเจน รวมถึง

พิจารณาใหนำผลขาดทนุมาหักกลบกับกำไรได เพ่ือใหเกิดประโยชนและความเปนธรรมตอนักลงทุน 

2) การกำหนดคาใชจายที่ถือเปนรายจายทางภาษี ควรมีการออกแนวทางตัวอยางคาใชจาย

สำหรับธุรกรรมการซื้อขาย NFT ที่สามารถนำมาหักเปนรายจายไดอยางชัดเจน รวมถึง ก.ล.ต. ควร

เรงทบทวนหลักเกณฑในการกำกับดูแล NFT Marketplace เพื่อใหสอดคลองกับแนวทางการกำกับ

ดูแลของสากล และสามารถตรวจสอบหลักฐานคาใชจายที่เกี่ยวชองกับธุรกรรมการซื้อขาย NFT ได

อยางมีประสิทธิภาพ 

3) การพิจารณาหลักการจัดเก็บภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสำหรับ NFT ควรนำแนววินิจฉัย

ของกรมสรรพากรของประเทศไทยสำหรับการซื้อขายคริปโทเคอรเรนซีหรือโทเคนดิจิทัลมาปรับใช 

โดยใชหลักการพิจารณาจาก Wallet ที่ใชทำธุรกรรมการซื้อขาย คอื หาก Wallet อยูในประเทศใดจะ

ถือวาเปนเงนิไดที่ตองเสียภาษีในประเทศน้ัน  

4) การพิิจารณาสถานะทางกฎหมายของ NFT ภายใตกฎหมายภาษีีมูลคาเพิ่ม ควรถือให 

NFT เขาลักษณะเปนสินคาอยูในบังคับตองเสียภาษีมูลคาเพ่ิม อีกท้ัง ควรมีการออกหลักเกณฑในการ

จัดเก็บภาษีมูลคาเพิ ่มของ NFT ใหเกิดความชัดเจนมากขึ ้น โดยเฉพาะการกำหนดหนาที ่ของ

ผูรับผิดชอบในการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มของ NFT โดยเฉพาะการกำหนดหนาที่ของผูรับผิดชอบใน

การจัดเก็บและนำสงภาษีมูลคาเพ่ิมของ NFT ใหแกภาครฐั 
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