
6.1 บทสรุป

งานวิจัยนี้ได้ทำการปรับปรุงแบบจำลองแคมเจม ซึ่งเดิมเป็นแบบจำลอง CGE 
แบบสถิตย'ให้กลายเป็นแบบจำลองแบบ intertemporal ซึ่งมีความสามารถในเชิงพลวัต ที่สามารถ 
แสดงถึงลักษณะการปรับตัวของระบบเศรษฐกิจตั้งแต่ดุลยภาพในระยะลันจนกระทั่งเข้าล่ดุลย 
ภาพในระยะยาว งานวิจัยนี้ได้แสดงโครงสร้างของแบบจำลองแบบ intertemporal ซ่ึงมีแบบ 
จำลองแบบสถิตย์เป็นแบบจำลองย่อย และแสดงตัวอย่างการสร้างสมการพฤติกรรมของหน่วย 
เศรษฐกิจในแบบจำลองซึ่งมีลักษณะการคาดการณ์อนาคตอย่างสมบูรณ์ (perfect foresight) โดย 
เป็นตัวอย่างทางด้านพฤติกรรมการลงทุน ซึ่งสามารถนำไปประยุกต์ใช้ไนการสร้างสมการพฤติ 
กรรมอืน ๆ ฑีมีลักษณะการ optimization แบบ intertemporal ในงานวิจัยอื่น  ๆ ต่อไปได้ นอกจาก 
นี้งานวิจัยนี้ยังได้แสดงวิธีการหาผลตอบของแบบจำลอง CGE แบบ intertemporal โดยใข้วิธีการ 
ของ Johansen/Euler ซึ่งเป็นวิธีเดิมของแบบจำลองแคมเจม แต่ปัญหาของการหาผลตอบของ 
แบบจำลองแบบ intertemporal อยู่ที่การสร้างผลตอบตั้งต้น (initial solution) ของสมการ งาน 
วิจัยนีได้แสดงวิธีการสร้างผลตอบตั้งตันตังกล่าว ซึ่งประกอบไปด้วยขั้นตอนการสร้างผลตอบ 
intertemporal base และ ขั้นตอนการสร้างผลตอบควบคุม (control solution) หลังจากน้ันได้นำ 
แบบจำลองแคมเจมซึ่งได้ปรับปรุงขึ้นใหม่มาทำซิมิวเลซั่นเพื่อตรวจสอบความถูกต้องและความสม 
เหตุลมผลของแบบจำลอง โดยทดลองนำมาสืกษาผลกระทบของการเพิ่มรายจ่ายของรัฐบาลและ 
การลดค่าเงินบาท ได้ทดลองเปรียบเทียบผลกระทบที่เกิดขึ้นในกรณีที่ผู้ลงทุนมีการคาดการณ์ 
อย่างคงที่ (fixed expectation) กับกรณีที่ผู้ลงทุนมีคาดการณ์อย่างสมบูรณ์ ผลท่ีได้แสดงให้เห็น 
ถึงความแตกต่างของผลในระยะลันอย่างชัดเจน ล่วนผลในระยะยาวทำให้ทราบว่าพฤติกรรมการ 
คาดการณ์ของหน่วยเศรษฐกิจ (แบบคงที่กับแบบลมเหตุลมผล) ไม่มีผลต่อระบบเศรษฐกิจในระยะ 
ยาว เมื่อระบบเศรษฐกิจได้ปรับตัวเข้าล่สภาวะคงตัวแล้ว

พารามิเตอร์ซึ่งมีบทบาทสำคัญในการกำหนดความเร็วในการเข้าล่สภาวะคงตัว
ของผลตอบ ได้แก่ค่าของ a  ซึ่งเป็นพารามิเตอร์ซึ่งกำหนดความไวในการตอบสนอง (sensitivity)
ต่อผลตอบแทนของการลงทุนของผู้ลงทุน จากการทดลองทำชิมิวเลชั่นในงานวิจัยนี้ เม่ือ a  มีค่า
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ต่ํา ผลตอบของแบบจำลองจะเข้าล่ลภาวะคงตัวในอัตราความเร็วที่ช้า และเมือ a  มืค่าสูงขึ้น ผล 
ตอบจะเช้าล่สภาวะคงตัวในอัตราที่เร็วขึ้น ขนาดของ a  ไม่ค่อยมืผลต่อลักษณะรูปแบบ (pattern) 
ของผลตอบ จะมืผลเฉพาะขนาดความสูง (amplitude) ของผลตอบเท่านั้น อย่างไรก็ตามเมื่อ a  มื 
ค่ามากขึ้นจนถึงจุดหน่ึง ผลตอบจะเริ่มเกิดการแกว่งตัว (oscillation) และขนาดความสูงของการ 
แกว่งตัวจะเพ่ิมข้ึนเร่ือย ๆ เม่ือ a  มืค่าเพิ่มขึ้นจนกระท่ังผลตอบขาดเสถียรภาพ (stability) ซ่ึงเป็น 
สภาวะที่ผลตอบไม่เข้าล่สภาวะคงตัว แต่จะแกว่งตัวด้วยขนาดความสูงที่เพิ่มขึ้นตามเวลาอย่าง 
รวดเร็ว ในกรณีของการคาดการณ์อย่างคงที่ ระบบจะเริ่มขาดเถึยรภาพ ณ ค่า a  ซึ่งมืค่าตํ่ากว่า 
กรณีของการคาดการณ์อย่างสมบูรณ์

ลาเหตุที่ทำให้แบบจำลองมีเสถียรภาพในๆ!วงของ a  ที่ค่อนข้างแคบ ซ่ึงเป็นข้อ 
จำกัดที่ทำให้ระบบเศรษฐกิจมีการปรับตัวเพื่อเข้ายู่ผลตอบในสภาวะคงตัวโดยใช้ระยะเวลาที่ยาว 
นานน้ัน เนื่องมาจากลมการพฤติกรรมการลงทุนที่ใช้ในงานวิจัยนี้มีลักษณะซึ่งผู้ลงทุนจะตอบ 
สนองต่อผลตอบแทนการลงทุนโดยการเพิ่มหรือลดปริมาณการลงทุนอย่างใม่มีขีดจำกัดหรืออย่าง 
ใม่มีความหน่วง ตังนั้นเมื่ออัตราผลตอบแทนการลงทุนมีค่าสูงขึ้นมากก็จะเกิดการขยายตัวของการ 
ลงทุนอย่างมาก และเป็นเซ่นน้ีในทางกลับกัน จนทำให้ระบบขาดเสถียรภาพ

จากงานว ิจ ัยน ี้สามารถสร ุปได ้ว ่าลมการพ ฤต ิกรรมการลงท ุนควรม ีล ักษณ ะท ี่ผ ู้ลง  
ทุนม ีความไวในการตอบสนองต ่อผลตอบแทนการลงท ุนท ี่ส ูงในซ ่วงท ี่อ ัตราผลตอบแทนการลงท ุนม  ี
ค ่าต ํ่า และลดความไวลงเม ื่ออ ัตราผลตอบแทนการลงท ุนม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น  ล ักษณะตังกล ่าวสามารถทำ 
ได ้หลายว ิธ ีด ้วยก ัน  เซ่น การเปล ี่ยนรูปแบบของฟ ังก ์ช ัน (functional form) ของสมการพฤติ 
กรรมการลงทุน โดยอาจใช ้ฟ ังก ์ช ัน  logarithm ซึ่งม ีอ ัตราการเพ ิ่มท ี่ส ูงในช่วงแรกแล้วลดลงในซ่วง 
ต่อมา เป ็นล ักษณะของฟ ังก ์ช ันแบบ concave อีกว ิธ ีการหนึ่งซ ึ่งสามารถทำได ้ค ือ การเพ ิ่มด้นทุน  
ในการขยายต ัวในการลงท ุน  (adjustment cost) ซึ่งม ีล ักษณะฟ ังก ์ช ันแบบ convex เม ื่อเท ียบก ับ  
การลงทุนเข ้าไปในสมการพฤติกรรมการลงทุน ในกรณ ีท ี่จะม ีการขยายต ัวของการลงท ุนในปร ิมาณ  
ที่สูง การลงทุนจะถูกหน่วงไว้ด ้วยด้นทุนตังกล่าว จ ึงทำให ้การแกว ่งต ัวของการลงท ุนม ีขนาดลดลง 
ทำให ้ระบบม ีเสถ ียรภาพมากข ึ้น  อย ่างไรก ็ตามข ้อเสนอแนะต ังกล ่าวเป ็นเพ ียงข ้อล ังเกตท ี่ได ้จาก
งานวิจ ัย ในทางปฎ ิบ ้ต ิพฤต ิกรรมการลงท ุนของผ ู้ลงท ุนอาจม ีล ักษณ ะท ี่แตกต ่างไปจากล ักษณ ะต ัง  
กล ่าว ต ังน ั้นจ ึงต ้องทำการตรวจสอบด ้วยหล ักฐานเช ิงประจ ักษ ์ต ่อไปซ ึ่งอย ู่นอกขอบเขตของงาน  
วิจ ัยน ี้
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ในการสร้างผลตอบควบคุม ในขันตอนของการฉายภาพเศรษฐกิจในช่วงเวลาที ่
ทำการวิเคราะห์น้ัน ภาพฉายที่ได้สมมติขึ้นจะส่งผลต่อลักษณะของผลตอบที่ได้จากการทำชิมิวเล­
ขน ในกรณีที่ผู้วิเคราะห์สร้างภาพฉายของเศรษฐกิจที่แตกต่างกันก็จะทำให้ได้ผลตอบที่แตกต่าง 
กัน ในกรณีของงานวิจัยนี้ได้เลือกฉายภาพเศรษฐกิจชึ่งมีลักษณะเติบโตอย่างลมดุล (balanced 
growth) เนื่องจากเป็นสภาวะซึ่งไม่ทำให้โครงลร้างของระบบเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป จึงไม่ทำให้ 
เกิดความยุ่งยากในการแปลผลลัพธ์จากการทำชิมิวเลซั่น เนื่องจากในงานวิจัยนี้ต้องการคืกษา 
เฉพาะผลกระทบจากการรบกวนซึ่งไม่รวมผลจากการเปลี่ยนแปลงทางโครงสร้างของระบบ 
เศรษฐกิจเท่าน้ัน นอกจากนี้ในงานวิจัยนี้ยังได้ลังเกตพบว่า ในกรณีที่ผู้วิเคราะห์ทำการฉายภาพ 
เศรษฐกิจแบบเติบโตอย่างสมดุล แม้จะทำการฉายภาพเศรษฐกิจในอัตราการเติบโตที่มืค่าต่างกัน 
(ในเซิงขนาด) ก็ไม่ทำให้ลักษณะรูปแบบของผลตอบที่ได้เปลี่ยนแปลงไปมาก จะมีการเปลี่ยน 
แปลงก็เฉพาะขนาดความสูงของผลตอบเท่านั้น ในกรณีที่ผู้วิเคราะห์ทำการฉายภาพเศรษฐกิจ
แบบไม่สมดุลผลตอบที่ได้จะแสดงให้เห็นกึงวัฎจักร (cycle) ของระบบเศรษฐกิจอย่างขัดเจน ด้ง 
นั้นในการนำแบบจำลองไปใช้งานจริง ในกรณีที่ผู้วิเคราะห์ต้องการวิเคราะห์ในลักษณะซึ่งระบบ 
เศรษฐกิจมีการเติบโตอย่างไม่สมดุล กล่าวคือระบบเศรษฐกิจมีการเปลี่ยนแปลงทางโครงสร้าง ผู้ 
วิเคราะห์จึงต้องใช้ความระมัดระวังในการสร้างภาพฉายของระบบเศรษกิจในช่วงเวลาที่ทำการ 
วิเคราะห์ อย่างไรก็ตามในงานวิจัยโดยทั่วไปมักจะกำหนดให้โครงสร้างของระบบเศรษฐกิจไม่ม ี
การเปลี่ยนแปลงในช่วงเวลาที่ทำการวิเคราะห์ จึงมักจะทำการฉายภาพเศรษฐกิจในลักษณะเติบ 
โตอย่างสมดุล

แบบจำลองแคมแจม intertemporal ที่ได้พัฒนาขึ้นสามารถนำไปใช้ประโยชน์ใน 
งานวิจัยอื่น ๆ ต่อไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งงานวิจัยที่คืกษาในเซิงพลวัต เพ่ือคืกษาผลกระทบของ 
นโยบายทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ท่ีมีต่อระบบเศรษฐกิจ และสาขาการผลิตต่าง ๆ ของไทย

6.2 ข ้อเสนอแนะงานวิจ ัยในอนาคต

1. พัฒนาวิธีการหาผลตอบของแบบจำลอง

งานว ิจ ัยน ี้ได ้แบ ่งกล ุ่มของสาขาการผล ิตออกเป ็น 11 สาขา ในการน ำแบ บจำลอง  
ไปใช ้งานจร ิงในงานว ิจ ัยส ่วนใหญ ่คงจะต ้องม ีการแบ ่งสาขาการผล ิตท ี่ม ีจำนวนมากกว ่าน ี้ จาก
ประลบการณ ์จากงานว ิจ ัยน ี้พบว ่าแบบจำลองซ ึ่งม ีขนาดเพ ียง 11 สาขาการผล ิตก ็ได ้สร ้างภาระใน
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การคำนวณหาผลตอบขึ้นอย่างมากมาย เมื่อทดลองเปลี่ยนวิธีการในการหาผลตอบก็พบว่าผล
ตอบได้เปลี่ยนแปลงไปค่อนข้างมาก ความถูกต้อง น่าเชื่อถือ ของผลตอบทีได้จึงเป็นลิงซึงน่า
สงสัย นอกจากนี้จำนวนลมการซึ่งอยู่ในแบบจำลองจะเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วเมื่อมีการเพิ่มกรอบ
ของระยะเวลาในการวิเคราะห์ หรือเพิ่มจำนวนสาขาการผลิต ดังนั้นจึงน่าจะมีการพัฒนาเทคน่ค 
ใหม่ ๆ ในการหาผลตอบของแบบจำลอง ซึ่งสามารถรองรับแบบจำลองชื่งมีขนาดใหญ่ขืนกว่าน ี
และสามารถให้ผลลัพธ์ซึ่งมีความละเอียดถูกต้องมากขึ้น

2. เพิ่มพฤติกรรมทีมีลักษณะแบบ intertemporal อื่น ๆ

ยังมีพฤติกรรมทางเศรษฐศาสตร์อีกหลายอย่างซึ่งมีลักษณะแบบ intertemporal 
คือพฤติกรรมซ่ึงหน่วยเศรษฐกิจทำการ optimization ข้ามช่วงเวลา ตัวอย่างเช่น พฤติกรรมของผู้ 
บรืโภคในการ maximize อรรถประโยชน์รวมตลอดช่วงชีวิตของตน พฤติกรรมทางด้านอุปสงค์ของ 
แรงงาน พฤติกรรมทางด้านการสะสมสินค้าคงคลัง (inventories) เป็นต้น พฤติกรรมเหล่านี ้
สามารถเพิ่มเติมเข้าไปในแบบจำลองแคมเจม ซึ่งจะทำให้หน่วยเศรษฐกิจต่าง ๆ ซ่ึงอยู่ในแบบ 
จำลองมีพฤติกรรมซึ่งมีลักษณะใกล้เคียงความเป็นจริงมากยิ่งขึ้น อันเป็นการพัฒนางานทางด้าน 
การพยากรณ์ระบบเศรษฐกิจ

3. พ ัฒนาพฤติกรรมการคาดการณ์ล่วงหน้า (Expectation behaviour)

ภายในแบบจำลองได้สมมติให้ผู้ลงทุนมีการคาดการณ์อย่างคงที่ การคาดการณ  ์
อย่างสมถูรณ์ และการคาดการณ์ซึ่งอยู่ระหว่างการคาดการณ์ทั้งสองซึ่งในงานวิจัยนี้ได้สมมติขึ้น 
อย่างง่าย ๆ ในความเป็นจริงการประพฤติตัวของหน่วยเศรษฐกิจซึ่งอยู่ในระบบเศรษฐกิจมีความ 
ซับช้อนอยู่มาก พฤติกรรมการคาดการณ์ที่แตกต่างออกไปก็ทำให้ได้ผลลัพธ์ซึ่งแตกต่างออกไป ดัง 
นั้นจึงน่าจะมีการคืกษาพฤติกรรมการคาดการณ์ของหน่วยเศรษฐกิจที่สนใจในรายละเอียดต่อไป

4. เพิ่มสมการการสะสมหนี้สาธารณะ

การเพิ่มเติมข้อจำกัด (constraints) ทางด้านหนี้ลาธารณะจะช่วยทำให้สามารถ 
วิเคราะห์ระบบเศรษฐกิจในแง่ของเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจได้ เนื่องจากในสภาวะความเป็น 
จริงประเทศไม่สามารถก่อหนี้ลาธารณะได้ในปริมาณซึ่งไม่มีการจำกัด เพราะจะทำให้ระบบ
เศรษฐกิจขาดเสถียรภาพ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่ผลลัพธ์ที่ได้จากแบบจำลองสะท้อนสภาวะ 
เศรษฐกิจซึ่งมีหนี้ลาธารณะในปริมาณที่สูง
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5. ปรับปรุงแฟ้มข้อมูลพารามิเตอร์

เน ื่องจากค ่าพ าราม ิเตอร ์หลายต ัวท ี่ใช ้ใน แบบ จำลองเป ็น ค ่าซ ึ่งได ้ทำการประมาณ  
ไว้นานแล้ว ไม ่เหมาะสมก ับสภาพเศรษฐก ิจซ ึ่งได ้เปล ี่ยนแปลงไปมากแล ้วในป ัจจ ุบ ัน  ค ่าพ ารา 
มิเตอร์ต่าง ๆ ลามารถหาได ้โดยการประมาณ ค ่าทางเศรษฐม ิต ิเองโดยตรง หร ือนำมาจากงานว ิจ ัย  
อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง งานน ี้น ับเป ็นภาระท ี่หน ักเน ื่องจากจำนวนพาราม ิเตอร์ซ ึ่งปรากฏในแบบจำลองม  ี
อยู่เป ็นจำนวนมาก ซ ึ่งถ ้างานน ี้กระทำได ้สำเร ็จก ็จะทำให ้ผลล ัพธ ์ท ี่ได ้จากแบบจำลองม ีความถ ูก
ต้อง ใกล ้เค ียงความเป ็นจร ืงมากข ึ้น  สำหรับงานวิจ ัยน ี้ม ีว ัตถ ุประสงค ์หล ักท ี่ม ุ่งในการอธ ิบายพฤติ 
กรรมของแบบจำลองที่ได ้ปรับปรุงใหม่เท ่าน ั้น ไม ่ได ้ม ุ่งในการพยากรณ ์สภาวะเศรษฐก ิจท ี่เก ิดข ึ้น  
จรืง ต ังน ั้นค ่าพาราม ิเตอร์หลายต ัวซ ึ่งอย ู่ในแบบจำลองจ ึงเป ็นค ่าซ ึ่งถ ูกสมมต ิข ึ้น

6. ทำการวิเคราะห์ความไวกับค่าพารามิเตอร์

ตังท่ีได้กล่าวไว้ในหัวข้อการปรับปรุงค่าพารามิเตอร์ว่า งานการประมาณค่าพารา 
มิเตอร์นับเป็นงานที่หนัก การจะลงแรงในการประมาณค่าพารามิเตอร์หรือทำการสำรวจ 
วรรณกรรมเพื่อหาค่าพารามิเตอร์ทุกตัวในแบบจำลองนั้นเป็นเรื่องที่กระทำได้ยาก ในความเป็น
จริงการเปลี่ยนแปลงค่าพารามิเตอร์บางตัวในแบบจำลองอาจไม่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงผลลัพธ์ที ่
ได้จากแบบจำลองมากอย่างมีนัยสำคัญ (sensitivity ต่ํา) ตังนั้นความละเอียดถูกต้องของค่าพารา 
มิเตอร์ที่เพิ่มขึ้นของค่าพารามิเตอร์ตังกล่าวจึงอาจไม่ได้ทำให้คำตอบที่ได้จากแบบจำลองเปลี่ยน 
แปลงไปเป็นคำตอบที่ถูกต้องมากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ในทางตรงกันข้ามความละเอียดถูกต้องของ 
ค่าพารามิเตอร์ที่ลดลงก็อาจไม่ได้ทำให้คำตอบที่ได้จากแบบจำลองเปลี่ยนแปลงไปเป็นคำตอบที่ม ี
ความผิดพลาดมากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ การทำ sensitivity analysis จะข้วยทำให้ทราบได้ว่าค่า 
พารามิเตอร์ตัวใดมีผลในการเปลี่ยนแปลงคำตอบที่ได้จากแบบจำลองมากแค่ไหน จึงทำให้ทราบ 
ว่าควรจะให้นั้าหนักในการหาค่าพารามิเตอร์ที่มีความละเอียดถูกต้องสูงกับพารามิเตอร์ตัวใด ข้วย 
ลดงานการประมาณค่าพารามิเตอร์ที่ใช้ในแบบจำลอง ปัจจุบันโปรแกรม GEMPACK ซ่ึงเป็น 
โปรแกรมสำเร็จรูปซึ่งใช้ในการสร้างแบบจำลองแคมเจมได้ถูกพัฒนาจนมีความลามารถในการ 
วิเคราะห์ sensitivity ของค่าพารามิเตอร์ที่มีต่อผลลัพธ์จากแบบจำลองได้โดยไม่ยาก

7. พ ัฒนากรอบการวิเคราะห์ผลลัพธ์ท ี่ได ้จากแบบจำลองที่เป ็น intertemporal ท่ี 
เป็นระบบ
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เนื่องจากแบบจำลองแบบ intertemporal เป็นแบบจำลองช่ึงมีพฤติกรรมท่ีซับ 
ช้อน ผลลัพธ์ที่ได้ยากแก่การอธิบายหาลาเหตุหรือที่มา อย่างไรก็ตามเมื่อนักวิจัยต่าง ๆ ได้มี 
ประสบการณ์ในการวิเคราะห์พฤติกรรมเชิง intertemporal มากขึ้น ก็จะสามารถนำมาสร้างเป็น 
กรอบการวิเคราะห์ที่เป็นระบบระเบียบข้ึนมาได้ ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อนักวิจัยรุ่นหลังท่ีจะได้เรียนรู ้
และทำการวิเคราะห์ผลลัพธ์ที่ได้จากแบบจำลอง CGE แบบ intertemporal ได้รวดเร็วย่ิงข้ึน
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